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la Gaceta Cfictal de la Republica Bolivariana de Venezuela N* 38,986, de
ia misma fecha, en uso de 1as atribuciones que le confieren los ardicules
34 y 77, numeral 26 det Decreto ¢on Range, Vajor ¥ Fuerza de ey
Orgénica de la Administracion Publica publicado en s Gacela Oficial de
la Replblica Bolivariana de Venezueia N° 5.850, Extracrdinario, de fecha
21 gde julio de 2008;

RESUELVE:

UKICO; Designar. a pantir de 1a presente fecha, & ciudadanc JOSE
ALEJANDRO TERAN, lijular de ta Cédula de Identidad N° 94.567.113,
como Director General {Encargads) de la Consulioria Juridica del
Ministerio del Poder Popular cel Despacho de 1a Presidencia. quedands
facullado para ejercer las alribuciones comtenicas en ios artleyios 14 FRE]
del Regiamento Orgénico del Ministerio del Poder Popular det Daspacho
Ce la Presidencia aprobade segin Decreto N° 6,022, de fecha 22 de abrit
de 2008, publicado en la Gacefa Oficial N° 38.815, de fecha 22 de abrif
de Z0C8. .

Conforme a 1o establecido en el 72 de ia tey Urganica de Procedimientas
Adminisiratives, comuniquese y publiquesa,

TS HEESR VIGENTE RODRIGUEZ CASTRO
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— REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEXUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR PARA ECONOMIA Y FINANZAS
. COMISION MACIONAL DE VALORES

Resolucidn N° 224

CBALRS, 67 de noviembra de 2008
1982 y 1490

ta Comisién Nacignai de Vakxes, en ejercicio de las atribudones conferidas
en ebarticuio 9, numeral 32, articulc 68, numeral § y s articuios 77, 79, B4
y B5 de ia Ley de Mercado de Capitsies, tomando en consideracién el
pringipi de ransparenda que rige ¢ mercado de capitaies, ha considerado
necesasio unificar toda ia normativa relativa 2 las autorizaciones, regulacion
y requisitos exigidos a los Corredores POblicos de Valores y a Jos Asescres
de inversidn, bien sean €805 personas naturales o juridicas, a ja vez de
revisar, para su 2Ctualizacon, 'as extremos que deben demostrar, pata su

cormrespondiente aviorizadon e mscripddn, ajustande éstos a2 las exigendas
def mercado, tanto agcional come intermacional, en los rminos siguientes:

Normas Relativas 2 {a Autorizadién y Registro de los Corredores
Pablicos de Vaiores y Asesores de Inverslén.

carfrute:
. Disposiciones Generales
Articulo 1. Las presentes normas regulan 2 autorizadién, inscripcidn en ef

Registro Nacionat de Valores y funcicnamiente de Jos Corregores Pblicos de
valores y Asesgres de Inversidn; Dien sean €103, personas naturdies o
juridicas, plblicas o privadas, ge valores y producios fhancierps en sy mids
ampliz gams de posibilidades, de procuctos agricolas, mineros y de
cugiguier oo bien ¢ servicic cuya natureiezs permite ser objeto de las
actvidades que por medic de ia presenie norma Constituyen objete de
requiacién,

Las particuiaridades respecto de l2 naturaleza de I3 actividad o servido gue
se pretends desarroilar, serdn indicedas en ef capitulo o secdddn especifica
en ef que se trate e punto.

Articule 2. ias po_;rscnas naturaies ¢ juridicas gue realicen, pretendan
realizar o ejercer habitualmente operacines de corretaje en general <on
valores o reaficen, pretendan realizar ¢ ejercer habituaimente fundones de
asesoria © fabores Ce asestramiento para i3 inversion en valores de coro,
medizgno o farge plazo, bien sea en el mercado interno o emitdos en el
exterior ¢ gue sirvan de contacto directo ¢ indirecto con intermediarios
fnanceros pi:l:{‘,liCQS o Cosredores Pblicos de  Valores que operen en el
exterior, © ejerzan 3 representacitn ¢e WS mismes, deberdn obtener
previamente i3 aylgrizacion de ja Comision Nalionai de Vaiores para acuar

como Lorredores Piblicos de Valores o Asesores de Inversidn, segin el caso
dei que se trate, previo cumplimiento de oS requisitos contenidos en la Ley,

Reglamentys y gemds disposiciones normativas que reguian dichas
actividades.

Articulo 3. A los efectos de las presentes normas  se entenderd por
funciones de asesoriz © labores de asesoramiento, ia actividad realizaca en
forma habitual por aguelias sersonas que den informacion, consejos, opinién
o participers en dictamenes y en general, den asistencia o induzcan a traves
de cugiguier modo ¢ medio, sobre modalidades de inversion, mantenimiento
o cambio de Inversiones ya efectuadas u oportunidades para ia reafizacidn
de operaciones de inversicn, Compre O venta te vaiores de corto, mediang ¥
lerge plaze en & mercads de vacres, en los términcs indicados en &
articulo anterior.

Articulo 4. Ninguna persona naturel o juridica puede usar en su razdn
social, firma ‘comercial o tiwio, ia derominacidn “Corredor Fubice de
Valores” o "Asesor de Inversion”, sin haber cumptide con las formalidades
esteblecidas en la Ley de Mercadc de Capitales v &n estas Normas. Tampocs
podré utihzarse cualquies oo términe semejante que tenga por finalidad e
cumplimiento de los propositos esaéciﬁc:ados en la presente norma o
cualquier oro térming semejante que induzca & confusién al publiico en
general,

vara el supuesto de que se trate de Corredores POblkcos que desarrcilardn
su actividad en las areas especales indicadas en e ardouio | de las
presentes nofmas, deberan induir en sy denominedon adidionaimente el
sefiglamientc de dicha especiatidad.

Articuio 5. L2 autorizacion enfencs par 12 Comsidn Nea:onal de Vaicres
para actuar Como Corredsr PUB.Ch 22 Vaires § Lsesor o2 Irwerssdt. no
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poxird ser cedida, traspasada o dada en vent v cuaiquler negodacidn que
tenga tal finalidad, se considerard nula v sin efecto; constituvendo dicha
dregnstancia causal de revocatoria det acto por &f cual se ctorgd Ia referida
ARG,

CAPITULO I

De iz Swiichiud de Autorizacién y de los Requisitos pars fa
Inscripcién en of Registro Madonal de Yalores de Corredores
Piblicos de Valores y Asesores de Inversién,

Seccibn 1
Dea in softcitud v ins requisitos,

ArticBio 6. Las personas nsturales que presenten I solidtud de
autorizacitn de Comedor PUDIGD de Valores o Asesores de Inversién,
deberdst ser profesionales egrasades de una Universidad reconocids, tener
wedadxmafoameﬂqaloswnm {30} afics, en el caso de Corredores
Pibiicos ¥ trektia v dneo {35) en e de Asesorss de Inversidn, honorables,
de reconodida solvenda morat v &ica y presentar ante la Comisién Nacional
de Valores una pruebz sstisfactoria de conocimiento sobre ef mearcado de
vatores en general y en particelar, sobre la materia especial de Jz que se
trate 1a naturaieza de la activided a desarrollar, en ios términes indicados en
ol articulo 1 de las presentes normas,

Articulo 7. Las personas juridicas que decidan actuar en los mercados
prirr‘naric y secundario como Corredores PUblicos de Valores o Asesores de
Inversidn en los términos indicados en los artfculos pracedentes, debersn
revestir 12 forma de sodedad andnima v tEner como objeto exclusivo ia
realizacidn de dichas actividades, especificando la oaturatera de fa actividad
a ser desamoliada a través de fa misma.

Para o5 supuestos de Asesores de Inversién, constituird requisito sine qua
non, e que la compafla contrate a una persona natural detidamente

sutorizada e insorta en ef Registro Nacionat de Valores, para gue realica las
actvidades de asesoria de inversion a {2 gue se refieren las presentes

ngrmas; sin 12 cual no podrd operar en el mercado de vaicres. )

Articulo 8. La soficitud para ser autorizado a actuar come Corredor PUbiics
de Vaiores ¢ Asesor de Inversibn, debe contener los requisitas generales
que & continuacion se indican:

1} Nomore, razén o denominacion sociai yjc cédula de identidad del
*solicitante y @l nimero de Registra de Informacién Fiscal {RIE).

2) Nacionalidag, lugar v fecha de nacimiento, constancia de domicilio
en & pais. En & case de personas Juridicas, ios requisites relativos
2 la nacionalidad y el lugar de domiciic, deben exenderse
igualmente, a ias personas gue 50N acCionistas ce 13 compafiad v 2
aquellzs que dirijan y/o administren la empresa,

3} Direccion dorde el solicitante prestard los senvicios, asi como de 1as
sucursaies, si fuere e case.

4} Datos de registro del Acta Constitutiva y de los Estatutos Sooaies,

. @n el caso que ef solicitame sea una persond juridica, asi ¢como
también de los accionistas ‘personas juridicas que Fguren en la
composicidn actionaria de la soficitante, hasta Hegar a as personas
neturales, propietarias finales de dichas acciones, ademds det
curricuium vitae de éstas

5} Nombre compieto, curriculum vitae y numero de inscnpcidn ante la
Com:idn Nacional de Valoras et Corredor PGbiico de VaioTes o el
AB2SOr (8 Inversidn, Segun sea el ¢ash, gue prestard sus Servicios

profesionaies en su respectiva espedialidad 2 fa persona junidica
solicitante,

§} Copia de Iz declaracién del Impuesto Sobre fa Rents de los Gitimos
res affos y los soportes que evidendien el pago del impuesto
cerrespondlente, de ser ol caso.

7) Bedaradfn  que Indique la  imexistenia de  sentendas
defintivamente firmes que condenen o0 haysn condenads al
solicitante por defitos cometidos contra fa propledad, 1a fe piblica
¥iG el fisco.

8) Declaracidn de que ef solicitante no es deudar de obligaciones
moresas, bancarias ¢ fiscales; 1a cual, en el caso de Asesores de
Irversidn deberd renovarse semestralmente, dentro de fos quince
(15} dias siguientes a la conciusidn det respective semestre ante ja
Comistén Nadoral de Yalores,

9) Dedaradén expresa de que la Informacién suministrada es
verdadera y de que e solicitante autorize fa verificacion de la
misma, por parte de fa Comisidn Naclonal de Valores.

10} Frma autbgrafa del solicitante o del representante legal de éste,
segtin & ¢aso.

Pardgrafo Primero': Las sglicitudes de autorizadén pars Corredor Pblico
de Vaiores, adiconsimente a los requisitos genersles comtenidos en el
presente articulo, deberdn incluir la indicacién de 1a Boisa de Valores en fa
cual actuardn en efercicio de la actividad para la cus! seran autorizades ¥
una decleracién jurada de ia sociedad de corretaje de vaiores, asi como de
cada unp de ios accionistas de lz sodedad, en la cual expresen fa
procedencia legiima de o fondos liquidos utilizados para operer con el
capital minime pagado exigido en o articudo 78 de ia Ley de Mercado de
Capitales, a fos fines de dar cumplimiento a las disposiciones juridicas

relativas a fa legitimacion ce capitales.

Pardgrafo Segundo: Los aspirantes a Asesores de Inversion, deberdn
acompanar a sus solicitudes ta indicacidn de 13 forma como efectuaran ia
actividad de asesoria y en gue suministrardn ios reportes y andlisis de
asesoria, asl como una expiicacidn detaliada de! sistema que utilizardn para
el cobro de hanorarics en razon de 105 servicios presiados.

Articuto 9. Las personas naturales solitantes, deben ser personas con
experiencia eccnémica y financiera, solvencia y honorabilidad v preseatar
conjuntamente con la soiictud de inscrigcidn y requisitos generales referidos

en el artikculo anterior, los siguientes documentos:

1y Curnicuium witae acluaiizade, anexando copia tanto de los titulas
universitarios gue posee, <omo de fos certificados de estudio
mencicngdos en e referido Curriculum vilae. Asi como la
infermacisn detallada sobre la experiencia previa en el mercade de
valores, 1anto nacionai come extranjero, de ser el case, calificable
2 juicio de fa Comisifn Nacional de Vaiores, en los térnunas

wnidicadss en las prasentes normas.

~
N

Comia certificada de la autorizacidn dei Juer de Comercio para
aCtuar como corredor con rardcter publico, en los términos
sefiatados en ei Coaigo de Cormercio vigente y constancia de que ol
sohatante puede satisfacer la garantia, reat p personal, exigida por
Iz i ey de Mercado de Capitaies, en ei scpuesic de sohctudes de
autorizacidn para ser Corredor Piblico de Vaiores.

3

-

Certificado que acredite ia realizacion v aprobacidn de estudios de
perfecticnamento 0 actuatizacidn profesional: participacdn en
coloqiios, paneles, mesas redondas, foros, stmmands, [omtade.,
pubhcaciones y demds, en matena de provenadn de lavade de
dners; ast comu de agquelios que puedan demostrar su
participacién o Loordinacdn de eventos gue tienen por objeto
actividades de naturaleza social ¢ comunitario.
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Corredores Plblicos de Valores serd o correspondients 2l (itimo
ejercicio curnplido y para Asesores de Inversién el comespondiente

a s tres (3) Ulimos ejerddos cumplidos, debldamente
dictaminados por conaoar piblico en ejertide independiente de I3
profesidn y copis de cada uno de los documentos que respaldan e
informacdidn sobre kos activas sefislados en dicho baiance,

5} Referendias personales, crediticias y bancarias {tres de cada una).

6) Solvenda de jas cbligadones bancarias y constanda de pago de
las obligaciones fiscales a las que hublere lugar.

7) Los recaudos necesarios para chmostar el caricter de
honorabilidad que debe regir &f ejercice de fa adividad pata lz
cual solicita autnrizacin,

Entendiendo por tales, que el soliicitante no esté ni haya estado

“incursa en conductas greves o niteradas en periuico de persanas,
instituciones o de ja wnflarma del plibiiko en general, ¢ e quienes
no concurra alguna de las drounstandas que se vinculan a este
aspects contenidas en esta norma.

Sin perjuiio de o dispuesto en jos articsios que preceden, fa Comisidn
Nacignal de valores podrd solicitar toda i3 informacién o os recaudos que
gsta considere necesarios, para determinar la idoneidad y soivenda
patrimonial 0 morat de las personas gue ingresen @ ia actividad propia de
mercado de capitales y e grigen de 05 requrses, si fuera el taso.

Articulo 10. Las personas juridicas sofictanies, dependiends del tipo de

solicitud de que se irate, Corredores PUblicos de Valores o Asasores g

Inversion, deberd presentar, coniuntamente con iz Solictud de

auterizazion, fos siguientes gocumentos:

1. Para Autorizacion como Comredores Pablicos de Valores:

[

P

Copia certificada det Acta Constitutive y de lfos Estatwtos de ia
sociedad, donde conste el objeto sorial exciusive de 2 misma.
especificando [a naturaleza de la actividad y el capital minime exigico
en la Ley de Mercado de Capitales, dependiendo dei tipo de saciedad
de corretaje de gue se trate, con sus respeclivas modificadiones,
debidamente protocoiizadas.

Balance General y Estadc de Ganancias y Pérdidas debidamente
dictaminades, para af CHimS ejercicio econdmico.

Hoja explicativa de las actividades a las gue se dedica la soaedad, con
detalle de los ingrevos provenientes de cada una de elias, turante el
UIiMO e)ercrt eConomico.

Idenbficacion (e 105 acwonistas v de lzs personas gue integraran la
jumia directive o administradora de {a soCiedad. Cuando os accionistas

o las personas gue integrardn la junta directive ¢ administradorg sean
purscnas naturales, deberan consignar igs recaudes correspondientes

a persongs naturales indicados en la presente seccdn. En el caso de
que los scoomisles  fambién fuerasn personas ridicas, deberan
censigrar los documconios necusarios, que permdan determinar i3
entida) e Jas porsonas nalursies gue efectivements tendran o
control do fa compafia, de guiencs los solcitanies deberan remitis 1o

retaudion pats peronas  noturales,  adwionaimente 2 ics

carrespodenios g L Lompani ausima,
»

Idorme tesunmdo de la expencaca vy capacdad admsmnsirativa de
At unp de los accomstas o s personas gue smegraran fa junta
Duogdivy o Adminictradosa, que demugcsire que <o trata de personas
FOI BRI LCoNSMICa y [inanaiend, solvendia vy konorabiidad.

Solvenaiz on 1as ndliaciones fiscaies, laboratas v ¢o segundad social,

mnie de la emprose fomo R I05 acgomslas y 0% DErSON2s gue

1.7

conforman la Junta Directive 0 Administradora; en los c2sos en que
&stas dos Gitimas sean procedentes,

Un Estudio de Factibilidad Econdmico-Financierd y Plan da Negocos,
orientade 2 delerminar 3 visbiidas econdrnica v finandera de ia
propuests presentada en fundidn del mercado de valores venezolans
mediante el usc de productas ¥ servicios especificos v adaptados 3
marco fegal v 13 capacidad objetiva de carfcter patimonial y de
mercado gel solicitante, precisando ias estrategias v o funtionamiento

técnico-operative que en forma concatenads v 1dgica arroje varables
acondmicas que demuestren que la solictud =td basada sobre

necesidades detf mertade v por tante, garantice |2 sustentabilidad det
proyects en yn horzonte temporal de large plazo. B referido estudio
deberd compener los aspectns que se indican a continyadtn:

a. Resumen Elecutivo: Es un breve andlisls da los aspectos mas
resaltantes ded negocio. Debe desaibir en pocas palatras,

los productos y servidos que ef solictante ofrecerd hadendo
uso de Ios instumentos del mercadc de vaiotes v kot
atribuios que los mismos tendcdn en funcdn a las
eftrategias de posicdonamiento vy al segmento af cual estd
dirigida {a solidtud, e mercade, ia empress, jos factores de
éxito gel negocio v los resulados esperados. B! Resumes
ejeculive no debe contener un Rimero mayor de dos (2}
paginas.

b. Introduccidn: En este aparte se deben Contextualizar todes
los aspecies relevantes en cuanto al ente, asi como ios

* responsables de Bevar @ cabo el misme, por tal razén debe
expresar Con fa mayer claridad el nombre ge ta sociedad, &
epital sodial, objetive general,  objelivos especificos,
dentificacidn  de  fos  acciomistas,  directives  v/o
administradores {con breve resumen curmicular} y ubicacdn
de la misma.

C. Andlisis ¢ ipvestigadion de mercado: L3 investigaddn de
mercado, permatird al ente dar 2 conocer 12 oferia de o
procucios y servicios a que se dedicard inicalmente, de igual
forma permitisd estimar la Gemanda de los mismos, asi come

" el mercado potendal y los predios (tanifas) a los cuales serdn
colocados los prodyctos y servicios ofredides. Los aspecios
minimos que debe abarcar el andlisis del mercado son:

i identificacidon vy descripcidn de los  servicios v
productes a ofrecer, caracteristicas y usos {larifas y
comisiones estimadgas).

ii. Principales competidores,

ii. Demanda {estmacion . de 2 demands actual vy
potenciai},
iv. Identificacion y comportamiento de la competencia.

v, Segmenlc del mercado at cual se dedicard el ente
{nithy de mercado potandciall.

vi. Estralegia de <omercigiizacién y mecanismo de

‘ promocitn.

vii, Fortalezss, cportunidades, debilidades y armenazas del
neaoedio.

d. Estudic Técnico: Permite evaiuar ja infrasstructura del
RegOCio ¥ Su Impacte en el desamolic del mismo, los

componenies minimeos requendos en & eshudio téCnico son:
localizacion, tamali y justificadon en funcion del metcado,

descripadn generat det recurse humano, tecnoldgico y fisico
del que se dispone y monte de los equipos y activos
requenidos para  realizar la actividad propiz del negocio.
Diagramaz desariptivo de la piataforma tecnoldgica indicando
o refalive a redes ge telecomunicacidn, mtercambio de

informacitn, seguridad de datos, uwsuarlos potendaies %
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équipamientn WONGIGGICD de periféricos v dal Hardware en
gendral; con una descripcdn detallada de las apiicacignes o
sistemas que serda empleadas en los procesos medulares y
de apoye.

En el estudio tdorico deberd induirse una descripdon de fa
esrLCiure organizacional y o laventario de procesos tants
medulzres como de apovo, BSIMismY, se deben previssr los
mecanismos definidos por el soliciante ‘para generar las
politicas, normas v procedimientns Gque estén vinculados con
s procescs descritos y  aquetios que aseguren  una
acecuads atenddn al usuario y fa administracién de los
Tecurses informéticos.

e, Evaluaddn sodal: Permite medir o grado de aporte gel

HRgOci0 en 5u entarmo sodal, contribuyenda &n 1 generacidn -
de emplec ¥ en nuevas OpOItUNIdages de negocios Conexos.

Deve considerar en forma expresa la importancia del
proyecto en ef drea o regidn donde se va a desarrgilar v el
(MPacts en i generacidn de emples.

. Evaluadin Econdmica y Finandiera: Permite cuantficar af
desemperio  econdmico-financiers  future da- negecio y
determinar ia rentabifidad del mismo. Esta evaluacion debe
ilevarse 3 cabo vliizando una téonica prospectiva, en 13 cual
e solictante - descriva e horizonte del negocio y sus
resuitados, sobre un minimo de tes {3) escenanos tanto en
las variables macroecondricas, como del negocic en
partcular, sefialandC en cada uno de s escenanos, ios
supuesios considerados v los faciores que inciden en e
cumplimiento de los mismos. En tal sentido, el desarroito de
ia cuantificacién se fundamenta en las estimacionss de ios
fivjos de ingresos y egresos que generard una vez puests en
marcha & negio, por tal rzzén ceben contemplar la
demanda y oferta de servicios, los costos de inversidn en
recursos (humancs, tecnoligicos, infraestructura, ey oy
poder estabiecer ios flujos de efective necesancs que

garanticen el buen funcicnamieato y 1a sustentabilidad de fas
cperaciones en ef tlempo, por tal razin deben mostrarse los

siguientes aspecios:

a. Determinacién de ias necesidadies tomles
de capital {inversiin total, aporte propio,
necasidad de financiamientn).

. Presupuesta de gastos

. Presupuesio de ingresos

. Punto de equilibric

. Plan de Inversiones (induir los detailes
por rubras)

. Flujp cde caja proyectado (induir ias
premisas y bases ge ciloulod

g. Determinar VAN-TIR.

. Andiisis  de  sensibilidad {Induir  las
premisas, bases de céiculo).

o 8 a n oo

=

g. Conchusiones,
h. Anexcs.

8. Demostracién de que posee un local u oficina que en aingdn caso
podrd tener una extensidn inferior 2 dostientos cincventa melos
Cuadrados (255 misZ) en una o vadas plantas, especficando las dreas
de arhive, atendtn a) pdblico, dreas ooerativas ycontables, asi como
ulla  organizacion  torica  (sistema), administrativa y c<ontabie,
establecida y apta para i3 starmediacdr con vakiras, que cumpia con

las exigendas normativas de la Comisién Naconat de Valorss v en ©
genersd, oea eficents para 1a atenditn al pibiico inversionista,

Alosefacmsdewmpﬁrmnérequlsimre!aﬂvoalaorgmmén
ticnica, adrinistrativiy y contabie, coatenide en ef presente nurmeral,
en & momenie de presentacén de la solidtud ante la Comisién
Naconal de Vaiores y hasta sy efeciva  sytodzaddn,  serd
&ﬂwmﬂmdmmmmteﬂmwmcelaspana
Coetratantes, para (s adguisicidn def corespondients sistama.

LS. Disefo def sistema integral de praventidn y <ontrol, del origen,
propdaito y destine de los capitales, que se implementard en la
socedad de coreaie o cama de boisa, en los trminos exigides en fas
Mormas  vigentes, para ke prevencién, control y fiscallzacién de tas
Operaciones de legitimackin de capitales aplicables sl mercade de
capitaies venezolano,

1.18. Némina de las personas mutorizadas para ohigar a i3 sociedad,

131, Presentar constancix de que fa soliciante puede satisfacer fa garanta
real o persoeal por la cantidad que fje fa Comisidn Nadional de
Vakx‘s,demnﬁmniﬁadmhdkspustoeniawyéeﬂercadode
Capitales, sin perjuicio de gue para e desampeli de detarminadas
fmﬁmsselsad}ahwwﬁmdéndegmnﬁasespedales.

Parbgrafo Primars: Un dier por ciento (10%) per o menos, gdel
capial sociak de 1 compaitla, pertenecerd a Corredor Poblica (persong
matret) de valores debidarmente autorizado e insaitn en gl Reqgistro
Macorai de Valores que Bmva &l ente requizdor y dicha participacién
mmmmmdeﬁvammm&wmménenla
adminstrackin de 1a compmitéa.

Entre kos oS A ser consignades comiuntamente <on esta
soiicitud, deberd nchuirse b identificacién de 12 persons que realizard
I2s funciones ce Corredar PG de Valores en (a compailia, a fa que
wmdmmo,mdmmdeimpuem
sobtelamywmdepagodeimmesmsmnﬁporpients,
csmpliimiantny de obiigadiones lzborales 2 las que hubieren lugar y
ante 12 Comisidn Naclonal de Valores respects de la consignadide: de fa
kmwnau&zd’gadoﬁemnfmcmlamm&va-
vigentw, asl coma del paga de fas ntribucones establecidas en la
Ley de Mercado de Caplales.

mm:BMademkmmym
obtenida 12 sutorizacdn para operar como Corredorss Plblicos de
\'Sues,mdekﬁ&rasm,@wmmmramb

Comisidn Kaciorul de Vadares, comprobacién de haber constituica ia
qarantia a 2 que 52 refieren dos requisitos generales sefizlados en los,

ardiaos que preceden. '

Mmfm:%ﬂwmdemhmdquem'
mmamwmkommﬁdsaque
desaroliarde su acwdad  en s dos (2) GMmos rangos
patrimoniates, adcionalmente a 105 recaudos Indicados en & presente
articuio, deberdn demastrar Que poseen en su estruclufa una Linidad
de Riexqo, 3 través de Lz ol se realizard o andlisls gel mismo en las
dreas oe mercado, oo, operadensl, de iquidezr y legal;
Semosirando que Contarin Con ks tontroies y sistemas gue aseguren
& wmplimento de los sstemas de administracién de riesgos, asi
oo o cumplimients de Jos linsamientos y normas que sobre la
materia dicte la Comisie Macionai de Valotes,
L Para autorizacin de Ammtorss de Inversitn:
2.1, Nombre, razin o denganinaciin social, nacienalidad, fugar, feche
de nacimienio o rerEdm {en Cas0 de persinas jundicas) v
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wnsanda de domiciio de cads uno de WS aCOORISaS v
administradores,

2,2 Copia cortificads el Adta Consttuliva v oe ks Estansios de la
W&c&o&mw&_mjem‘

2.3. Balance General y Estado de Ganandias y Pérdides de s tres {3}
Gtimos ejersaos econdmicos, debidamente dictaminades por
contador pbiico en el ejerddo wdependiente de la profesidn,
nsaito en ¢ Registro Nacional de Valores.

2.4. Hoje explicativa de las actividades & las que se gedica 13 soqedad
con detslle de ks ingresos provenientes de cada una de eilas,
gurante & Glimo ejercicio econdmico.

2.5, lnforme resumide ode la experiencia, <apacidad y reiadiones
comerGiaies furante los Wumos dnco (3) afics de ada unc ge oS
acoionistas prinGpaies, ndming de empleados de i empresa que
esién o sean autorizados para realzar las achvidades definidas en
el Articulo 3 de ias presentes Normas, indicdndose el nombre
compieto, céduta, dormicilio y el cargo o funcidn de las mismas,

2.6, Nombre complele, curriculum vitae y nimerd ge inseripatn ante i
Comision Nacional de Valores de i2 persona que prestard sus
servitios profesionales en dieha &rea paca fe Dersond juridica
solicitante. As{ como su (itima dedaracidn de Impuesio Sotee 2
Renta y constancia de pago de los impuestos correspondientes, v
cumplirniento de chligaacnes laboraies 2 que hubieren ugar y ante
la Comisidn Nacional de Valores respecto de 13 consignacicn de 1a
informacion 3 que esta obligade de conformidad Con fa normativa
vigente, a5 come det page de ias contnbudiones estableadas en ia
Ley de Mercado de Capitales.

2.7, informe descriplivo ge 1os sifemas ge registra contable y archve,
utifizados por el soicitante para la reafizaciGn ge las acuvidades
definidas en ef articuio 3 de 125 presentes normas.

2.8. Copw de los contratos ge representadion SusCAtos por e solcitante
<on personas naturzles o juridicas que se dediquen ai corretaje o
inlermediacion de  vaisres dentro gel ternilonc naoonal o en &
extranjero.

2.9. Cuaiquer Otro documania gue, a juicio de l2 Comisicn Nacionai de
Valores, s2a necesanio a ios fines ge Ja autonizecion.

Arfieuln 11, A los efectos de Iz aplicacitn de las dispasicines conteridas

en ios aricuios que precaden; par expersenda, honorabiidad v SOWETKIa,
deberd entenderse I Sguiente:

Experisncia: consiste en el conotimiento que se adquiers con 13 prictica o
ejercicio de i3 acuvigad propia cel sedior £COROMICO Y Mnanders No menor
ge tres (3] aftos.

S0iyencla: consiste en fa apxidad pavrimonial suficente para realizar ia
wiversion prewista, medida a través ded patrimenio reflaiado e jos baiances
personzies o estados financieros y solvenda en general en & cumplimients
de sus obligadones en materia civil, mercanti, fiscal ¥ de responsabiidag
social,

Honomablidad: consste en la cualidad gque tiens una pedsonz parz
proceder con integnidad ¥ recited demostrande prebidad como regls de sus
3Ctos, slende estncto cumplidor ge sus Geberes y posesdor del prestigio de
ia comunicdad en general. Contiene o valor &Uco y soCal 0@ UNa persona,
producto de sus propias acdones vy del cumplimiento de sus dederes €licos y
sociales, acrecentsndo ef derecho at respelc ge Jos demds. Deberdn gozar
de buena reputacida o fama y po¢ 1anto, se considera que ne Cumplen este
requisto {as personas que hayan estado incursas en condudlas vidksinrias de
ia Ley de Mercado de Capdales, sus Reglamentes, Normas, Instructivos y
demas Gisposicones legaies dictacas por ja Comision Nacional de Valores.

Saccién II
De la prusha da conodmiantn.

Articulo 12, La priebs de conoGmients 3 ke que s refiere o presente
articalo serd, en toao Caso, disefiads por la Comisién Nadonal de valores,
atendbendo 3 1a naturaleza de 3 actividad & desarmoiarse o ejercarse.

lLa aplicacién de dicha prueba CofTesponderd en forma exdlyusiva, 3 ia
Comisién Nac:ion.ai..o'e vakxes, bien sea en forma manual o 3 través gde
cualquier medio Informdiio ¢ tacneidgics Gsponibie v en ios WTings ¥ Con
s condidones Que okho Crpansmo fije v oportunamenie pubiique,
comjuntamente con el Contemdo programaton @ ser evelusdo de scuerdo
con ia natucdlera de iz mendonada p-ueaé, para iafprmadicn de los
interesacos en s piga web O cusiGuier oo medio de dvuigaddn gue
considere conveniente 3 1al fin,

£ jurado estard integrado por tres {3) personas designadas por la Comisidn
Racional e Yaiores, curya ideniificacidn serd oportunamente informade, en
i3 forma indicada én = pdrrafo amener.

Las zspirantes qué no aprueben € examen CTespondienic pueden
conCurfir a2 nuevo examen, despuss de tansturnicdo ua 3fic calendano.
contado & pArtr gel BILmo examen no aprobaso.

Pardgrafo Unico: Para ¢ supuesio en que la naturalezs de la activided o
ser desarrcliaga por ef Corrador PUbio de valores lo requiera, 12 Comision
Radonal de vaiores indkard, en forme separada, aquelios comenice:
temdiicos especiates que deban ser abarcados en ¢ estudio del aspirante.
como o5 o casode corredones pabicos de nehwalezs agricoh, minero o
cuaiGuier Otro que pudiere llegar 3 ser desarsoliado,

Articuts 13. & ks efectos ce & evaluacdn de Suficiencia, la misma Constaia
e 2 evakacin del curmicuium vitse gel solictante, conforme 2 Ios driterics
establecitos en estas normas vy de 1z prseba de conodinnentos, disefiada »
apicada por i Comisitn Maoonal de Valores.

12 evaiuacidn ce ambos aspecios se hard por separade en base a Gen {150
PUNgs, respeltivamente,

e aurriciture vazae represertard & Sncuenta y OrRo por Gento {35%) e -
nota defirdlva y' el examen representard el cudrenta y Cinco POV Gient
{45%) restacie, de e5@ now definitiva, para e supuesto ¢e Coredoil.
Piblicos de valores.

En o supuesto de Asesores Ce laversion, e Curriculum Vitae representa o
ancuenta por gents {50%) v ef examen representand el Gncueina Dor Cienile
(50%) restante, de esa nota gefinitiva.

Siento NeCesano, er aMbOs CA5U5, i ocotencicn Je  seteniz y onco (VR
DTS para ser autorizadd como Cormedor PULIEC g Valores yio Aseser
Inversida.

L prueda de conoaimentd versard solve 3$pectds econdmicos, finandierc:
agales, poevencin oo lavade de dinero, <onceplos de  producrics
Comertializachn ge productos agropecuancs, meramsmes Ce determinaa’
ce predos, variabies que influyen en la determinacién del prec
whodmientos sobre nOrmas de caidad oo produtios de Sebnte naluraie:
whiabies, evaluaodn y Admunisranon GF inversiones, nesge y esper
‘egales concesmentes 3 2 aGvGad ce Correlaje pUDICD de vawres .
3sesoriy Ge iwerSion en & mercads de capitales, dependiende de
natiraiera de lz sclotud de gue se ate.
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Pardgrate Unlon: En of c2s0 de Asestres de Inversidn, <i el solicitants e
U persena funidica, ef examen 2 que hace referencia ef presente artdoulo,
deberd sev presantado y aprobada por todas aquedias-personas que, bajs la
resporsabiiicad de la persona juridica solictarte, re.a!imrén' la actividad

definida en of Articudo 3 de las presentes aormas.

Articulo, 14. A kos efectos de la Giifkaditn y valoracisn del curroutum vitae,
m&ébhmia?gumberdadéndefadnrﬁywsmvaicresm
purtos, Bl purtale mm:spmdientf: sard de cardcrer aeumufativo hasta un
méximao da clen (100) pentos, saivo gue se establezes 4be un determinade

puntie & exciuyents de otro,

1. Parz o supueco &e Corredores Piblicos de Valores:
EVALUACIGN DE SINTESIS CURRICULAR:

Parimetros de Evalusdén Puntafe
|{Expesienda Profesional  © 35
Formaddn Académica ] 25
Estudios de Achualizacién Profasional . I8
Prevencion Contra Lavade de Dinero 15
Partidoacddn Oudadana v Comunal 10
Total Puntaje 0 !
DESCRIPCIGM DE FACTORES
Funtate |
Expariencds Profeslonal: Trayecioria profesional en drea Miximy |
finandera, scondmica ¢ mercantl en instituciones pitiices o 25 !
privadas de reconocda trayecforia nadonal o intermacional. i
Asgactocs & Evaiuar Puntais
Onco (5} afos de Experdenda 15
Ermire seis {63 v ocho (8) 2Ros de axperienda 18
£nize nueve (9} v diez (10) 2305 de Experiencia r
Entre once {11) y catoros {14) aflos de Experiencia 22
uince {15) ¢ més anos de Experlenda 25 1
Puntsie |
Formacidn Acdémica: Estifios de pre-grado y/o postgrads, Miximo !
en matera econdmica o firandera, En caso de estudios 25
concurrentes s inman ef de mayor punitaje.
Aspactos a Evaluar Puntaje |
THUK Unbwersitaro 5 i
10 i
Cursos de perfeodonaminntn profasional en un Institutn de i
Educacidn Superior foon un minimo de 144 horas académicas)
T2 Ge Espacialisia 15
T Massina 20
Thaso ge Dockor 25
Actusiizacién Profesionsl: Estudios de perfectionamients o] Puntaje |
actusitraddn profesional;  partizipadde en coloquios, paneles,| Méximo .
mesas radondas, fores, seminarios, jormnadas, experienciy 25
académica v publicaciones; y demids en materia econémica, ;
mercantil, finandera, legal, prevencitn de lavado de dinero, '
conoeptos de productidn y -comerciafizacidn de  productos i
mecanisnes  de  oeterminadidn de precios, ;
variables que Influyen en {3 determinaddn del precio, :
conoddmientns sobre normas de calidad d¢ productos de dstinta i
naturdlera,  contables,  evaluxcién y  administaciéa  de !
irvarstones v resge y aspectos iegales concemientss a2 la
acthviciad de cocretaie pObiico de valores v asescria de inversidn
& 8 mercaco de depitales y otras refadionadas af mercado de '
valores, Queda 2 disoecdn del aspirante 2 selecoidn de lag i
dcoas on que desee aplicar, Lo sumatoris de ios mismos no i
poded sar mayor 3 puntate mixdma,
. Puntafe
Agpactos » Eveluac miximo
Qormo particioante un (1) punto. méximo dnen {5). 150
Como pormnrke 2 {des) pertos, misimo diez (10)
Tome coordiradar del Bvent 3 (7as) puntos miximo doos 12
&m on maeria scondmica, merantl o financera en 15
e por <o W G trabag Goceoen a1 eiaras Voasies
cada e brabajo docerte en materias vir
‘- ored da velores, TINanTac, Hesgok, rversiones, mercantd,
! y comerdalzacin de procductos aONECRNCS,
MEnemOs Ot detemicaciin de precion, warshies gom
‘infkspen; en & determinaddn del preco, nodmientss Sobee

{rarmas de eatidad de productns de distinta naturateza, hasta un
imdaime de quinee (15),

Autoria de Publicadones, de trabajo de investigacidn, ensayos y 15
ardculos en revists sspecializadas, universidades y afines, por

243 trabajo cineo {5) puntos, méxima quince (15).

Puntaje
Prevendén y lucha contra lavade de dinero: Estudios de Miximo
perfeccionzmlento o actuatizacidn profesional; Partidpadion en 15
Acquios, paneles, mesas redondas, foros, seminarios, ;
Jjomadas, publicaciones; y demds en materia de prevencién de i
lanvado de dinero. Queds a discrecidn del aspirante la selecddn
de 1as dreas en que desee aplicar. L2 symatoria de Ios mismos
no podrd ser mavor a3l puntate maximo.

Puntaie
| Aspectos » Evaiuar méximoe
Comp participante un (1) punto, miximo dinco (5). 5

5
|Comg ponente 2 {dos} puntos, méxime sels (6),
Como coordinador del evento 3 {tres) puntos maximo sels (6). &
Certificacién otergada por organisnio nacional & Intermacional 10
Omo expertn en materiz de pravencidn contra lavado de
dinero,
Autoria de Publicaciones, de trabaj de Investigacidn, ensayos y 14
articulas en revistas espedatizadas, universidades y afines, por
cada Tabajo cinco {5) puntds, maximo diez {10},

Puntate
Trabaje Comunak Social ¥ comunitario: Participadén v! Mixime
coordinacién de obras sochales, comunitarias ¢ humanitarias 10
en general, Partidpacidn en lomadas en las que 3 fa par de
2poyar fzbores socales se informe vy orients sobre fa medor
forms de lrverr 2 través del sistema flnandero ¥
gspedialmente 3 través dal mercads de valores,

: | Puntaje
Aspectos 2 Evafuar i méximo
Crganizacitn, cocrdinaditn o participaddn en eventos de obras 4
sociafes,
Panjcipar en actvidades organizadas por los  consejos 2
comunaies,
Cifysidn de educaddn fingnders 0 bursdtil en eventos 2
organizades gpara aterder necesidades concretzs de e
comunidad, Men sea 3 rivel radional o regional.
Participacids  en Fundaclones y Organizaciones de tpo 2
fundacional que tengan ¢omo fin fa particdipacidn de la potlacidn :
0 13 atencidn de problemas espedficos en segmentos de fa
acidén (médicos o sodales).
Como particigante dos {2) puntos, maxima diez {18). 19
Como coordinador del evento cingo (5) puntos maximo diez 190
{10},
2. Para af supuesto de Asssores de Inversién:
EVALUACION DE SINTESIS CURRICULAR:
Pardmetros ds Evaluacién Puniate
Experienda Profesicnal 30
Formadén Académica 25
Estudios de Attuaiizacitn Profesional 25
| Prevencidn Contra Lavado de Dinero i0
{Participacion Civdadana vy Comuna! iD
Total Puntafe ipg
DESCRIPCION DE FACTORES
: Puntaje
Experiancia Profesional: Trayectoria profesionai en dreai Mixima
finandiers, econdenica o mercantl, en instituciones pdbilicas o 30
privadas de reconodida trayectoria nacional o intemadonal en
acthvidades reladionadas con & mercago de valores.
Aspectos a Eveluar Puntafe|
Ermre onee (11) v quines {15) afios de Experlencla 20
Entre diadséis (16} y veinte (26) afips de Experencis 25
Yelntdn (21) afos o més ge Experenda 36
Puntaje
Formacidn Acsdémics: Estudios da pregrado y/o postgrade] Méxime
en materla econdmica o flnanciera, En caso de estudios 25
onaurrantes se tomara o de mayor puntale.

{Aspactos 3 Evaivar Puntaje
Thulo Uriversitario j}
Cursos de perfectionamientt profesional en un Instituto de
| Educadién Superior [eon un minimo de 144 horas 2cadémicas)

Toulo 0¢ Espedtalista 15
Tidn da Maestyla 20
Tituto de Doctor 25
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Puntaje
Actualizaclén Profesionsl: Sstudios de perfeccionamiento o Hixjrrjm
actuatizacidn profesional; - Particpaditn en coloquics, paneles, 25

mesas fedondas, foros, semirarics, jormadas, sxperiencia
académica y publicacdones; y demds en matera econdmica,
mercanti], finanders, y otras relacionadas 2l mercadc de

valores, Queda a discrecidn del asoirante iz selecritn de ias
areas en que desee aplicar. L2 sumatoria de los eismos no t
podra ser mayor al puntaje maxime. f

Aspectas a Evaluar Puntaje
— maximo
Como pasticipante yn (1) punto, maxime gnce (5. 5
10 H
Como ponente dos {2} puntos, maximo diaz (147, i
Cor;so coordinador det evento tres (3) puntos maximo doce 12 !
i ;
Docencia en matesia econdmica, mercanti o Fnandera en is =

instituciones Universitarias © de Educacidn Superior, Tres 3)
puntos por cada afo de trabajo docente en materias vinculsdas
al mercado de vaiores, finanzas, riesgos, inversiones, mercantii,
hasta un médma de quinge {15). !
Autoria de Publicaciones, de trabajo de irvestigacion, ensayos y 15
articulos en revistas especializadas, universidades y afings, por
icada trabaio cinco (5 puntes, mixime guince {153,

Puntaje |
iPrevencién y jucha contra lavado de dinero: Estudios de! Méximo |
Iperfeccionamiento ¢ actualizacion profesional; Participacion en 14
icoloquios, paneles, mesas redondas, foros, seminatios,
jornadas, publicaciones; v demas en materia de prevencdn de
lavada de dinero. Queda a discrecion del aspirante la seleccion :
de las dreas en que desee aplicar. La sumatona de ios mismos
no poded ser maver 3l puntaje méximo,

Aspectos a Evaluar Puntaje

méximg
Come participante un (1) punto, mdxime dnco (5). 5

&

Comp ponente 2 {dos) puntos, maximo seis (§).
£omo coordinador def evento tres {3} puntes maximo seis {6). 8
Certificacdién otorgada por organismo nacional o internaciona) 10
<omg experto en materda de prevercién contra lavade de
dinero.
Autoria de Publicaciones, de trabajo de investigacion, ensayos ¥ 10
articulos en revistas espedalizadas, universidades y afines, por
cadz trabajo gnco {5) puntos, méxime diez {10}

Funtaje

Trabajo Comunal: Socdlal y comunitarlo: Particpacidn y| Méxime
;coordimdén de obras sodiales, comunitarias o humanltatias 10
ien general. Organizacién, vy coordinagidn de ooioguios, mesas
ge trabajo, participacién en jornadas en las que 2 la par de
apoyar labores socdinles $e informe y oriente sobre la mejor
forma ~de inveitit 2 través del sistema financiers vy
espedalmente a través del mercado de valores,

Puntaje i
Aspectos a Evaiusr méximo |

Qrganizadtn, coordinadién o participacién en eventos de obras 4
sociales,
Partcipar en actividades organizadas por {05 conssjos 2
comunaies.
Difusién de educackdn finenders 0 bursétl en eventos 2
organizados para  atender necesidages conaretas de la
comunidad, bien sea a nivel nadional o regional.

Parddipacitn en Fundadones y Organizadones de tipo 2
fundational que tengan como fin ia perticipacion ge la poblacidn
o la atencdn de problemas especificos en segmentos de ta

| poblacion {médicos 9 socisles:,

Corno particpante dos (2) puntos, maximo diez {30). 10
Como cocrdinador del evento dnco {3) puntos méximo diez HY)
{10).

Parhgrafo Unico: A los efectos de la calificaddn del cyniculyrm vitze, anto

en o case ge sollctudes de Corredor PUBIICD de Valores comg de Asssores
de Inversion, constituird yn requisito de indispensabie cymplimiento v por

tanto exduyente de los demds, ef parametro correspondientz. a la
Partiapadéﬁ Ciudadana y Comunal.

Articulo 15, La ComisiSn Nadional de Valores podra, en forma excepcional ¥
a sy jukic, exonerar de fa presentaddn de la jpxueba de conodmiente
indicada en la presente sactidn, tanto para ef sypuesto de Comedor Poblico

de valores omo de Asesor de Inversidn, a aquellas personas que -

demuestren fehacientemente fas drounstancias que se especifican a
cortinuacin:

i- £n e caso de las solickudes formuladas por aspiranies s Comedores
Piblicos de Valores, aquellas personas que demuestren estar en aiguno
de ios Supuestos que se mencionan a continuacién:

1.J. Haber desempeffado por I menos; dumnte tres {3} afos
in‘fnterm'm;:idos ¢ cargo de Presidente, Vicepresigente, Gerente
General u oiros cargos de similar jerarquiz, en una Bolsa de Valores
{cuaiguiera sea sy naturafeza), en la Comisidn Mazoonai de Valores,
Cajs de Valores, institucones tancarias © Director de Crédito Piblice
del Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas,

1.2. Haber dessmpefiads, por lo mencs, dutante cuatro (4) afos
ininterrumpides cargos de jerarqula inmediatamente anterior a los g

presidente, vicepresidente, gerente genevai v otros, de una Bolsa de
Yalores {tuaiguiera sea su naturaleza), en la Comisidn Nacional de

Vaiores, Cajiz de ‘Jaiores, sociedades de corretaje o casas de boisa,
instituciones bancarias, publicas o privedas, cualquier cargo Directivo
en gichos organismos € insttuciones an el drea de finanzas o ef Cargo
de Director de Cridito Pobilco del Ministerio del Poder Popular para
Economia y Fihanzas.

2, En ¢ caso de ias soficitudes formuladas por aspirantes a Asesores de

Inversion: '

Z.1. hAguellas persomas queé se havan desempefiado por lo menos, dufante
cuatrg (4} afios inintemumpldos en el carge de  Presidente,
Vicepresidente, Gerente General u ofres cargos de similar jerarquia,
en una Bolsa de Vaiores foualguiera sea su naturaleza), en iz Comisidn
Nacional de Valores, Caja de Valores, Institusiones bancarias, Direcior
de Crédito PUblico de! Ministerio de Finanzas,

" 2.2. Aquelias personas que hayan desempefiado, par fo mess, durante

dnce (5} afos ininterrumpides ©f cargo Ge Presidents, Vicegpresidents,
Gerente Generdl en una Bolsa de valores (wualquiers sez sy
naturateza), Comisidn Naconal de Vaiores, Caja de  Valores,
socledades de cometzgie o tasas de bolsa, instiiuciones bancarias,
pdblicas o privadas, cualquier carpo Directivo en dichos organismos e
instituciones en e frea de finanzas o & cargo de Director de Créaitd
Piblico de! Ministeric del Poder Popular para Economia y Fnanzas,

2.3, Agueilas personas que demuesiren tener un tiulo ¢ certificado que fo
acredite comO aseser de inversién en ef extranjers, debldzmente
traducido por interprete publico sutorzado y apostilsde © en su
defecto, legalizado por ame las Autorddades competentes de fa
Republica Bolivariana de Venezuela,

Paragrafo Unlco: En fodos los supuestos 3 Jos ue se hace referencia en of
presente artculo, serd indispensable gue of soficitante demuestre sy
&ayec&on‘a ¥ experiencia profesional en fa materia de mercado de capitales,

- adicionalmente 2 ia aprobadién de cursos de capactaditn profesional en

dicha &rea, de acyerdo con ios critertos fijadas por fa Comisidn Nacional de
Valores en las pres‘enta normas, hasta alanzar al mencs € ochenta por
dento {80%) de Iz puntuacdn producto de la revisién de la sintesis
curricutar. )
Seccldn II
Da Iz suborizecion

Articulo 16, La Comisidn Nadond de Valorss, cumpldot iodos ke
raquisitos  pertinentes, autodzard & soictants medante  Rasohicis
emanada def Directoxio, como Comedor PObikn de Valores o Agagor da
Inversin, para realizer las activkindes establecidts en of Acticulo 2 do Bs
presm@esnormas,segénmdmsoymﬁswtw}rm‘b&{hendm&
“fegistro de Corredores PUblicos™ o “Registro de Asesores de He g
Gue con este objelo se lieva en e Ragistro Nacional de Valores, nodficend
pot oficio de tal autorizacién of solictants,
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Articulo 17, Otorgada la autorizacién a la que se refiere 12 presente norma,
el Lorredor Pidlice de Vaiores o Astsor de Inversién, seqin ef caso det que
se frate, deberd inidar sus operacicnes en un plazo que en ningén supuests
excederd de noventa (30} dias continuos, contados a partir de la fecha de la
publicaddn de dicha autorizacién, megiante Resolucién de fa Corvisidan
Nadona! de Valores, ¢n la Gaceta Oficial de la Repiblics Sofivariana de
Venezyela. En tal seatido, fa Comisién Nacional de Valores realizara una
visita de inspeccidn, para verificar que cuenta con ios efementos necesarios
para reatizar lag actividades para las que fue autorizado, de conformidad con
s solcitud y 13 aprobacidn resoectiva,

Las personas autorizadas 2 las que se refiere el presente articuic podran,
previa justificacicn, si 1as circunstancias asi lo requieren, solicitar dentro de
tos quince (15) cias inmediatamente anteriores al vencimienta del piazs
mencionado en el pdrrafo anterior, una (1} prérroga por un lapse wguat.

La Comisidn Nacional de Yalones, evaluard Ta soficitud formutada v 2 su sélo
aiteric, podrd otorgar una prdmoga tnica por un p!azo de noventa (90) dias
continuas,

Transcurrido el plaze de noventa (30} dias continues v fa prorroga, si fuere
el 250, sin que el auterizado haye iriciado sus operaciones por causs queie
sea imputable, fa Comisidn Nacional de Valores, previe cumplimiente de las
formalidades de Ley, procederd a realizar Ja cancelacidn de la referida
autorizacién y su correspondiente inscripddn en ef Registro Nacional ce
Valores.,

Asticulo 18. Para ef supuesto de que una persona natural auterizada para
acwar como Corregor Pablico de valores o Asesor de Inversitn, permanezca
por un lapso de tres (3] afios ¢ mis, sin realixzr operaciones de corretaie o
asesoria de inversidn, independientemente el cumpiimiente de las
contribuciones a que esta obligado por ia Ley de Mercad de Capitales o de
las notificadiones que de tal inactividad realice at epte requiador, Bsle poded
proceder, previg cumplimiento de las formalidades de Ley, a cancelar la
referida autorizadidn y su corespandiente inscripcidn en & Registeo Nacional
de Valores,

Para el supuesto seflalado en ef presente articulo, fa persona natural 3 fa
que st [e haya cancelado 13 autorizacién concedida, deberd proceder a
solicitar nuevamente iz autorizadén dande cwmplimiento 3 fa toialidad de
las exigendias contenidas en fas presentss Normas.

Artdasie 19, Er nlngdn caso pueden ser autodzadas para realfizar las
actividades esmablecidas en e Arficule 2 de las presentes normas, las
personas a las que se hace referencia a continuacién:
L. Agquellas que se encuentran en el supyests consa-gradeeneiam'culo
40 de tas presantes normas.
2. Laspersmaqmsehmnacogidoalbmeﬁdodeimakésu,
mientras este no haya cesado.
3. Las personas que hayan sido exquisadas de una Boisy de Yalores,
QuaIqUIR $e3 [ naturaiers,
4. Laspersawsamﬁensse!&:hayacthmnsoudtadaser
dedaaadas en quiebra y/o fallidos no rehablittados,
S L33 personas que hayan sido condenadas por delitos o faltas contra la
propiedad, 1s fe piblice o of fisco,
6. L2s personas no residentss en ef paks, .
7. Las personas juridicas que no hayan sido constituidas o domicifiadas
de corfoemnidad con fas Leyes de Venezuela.
8. Lasmq::ehaymesmdulmursasolmpﬂczdasm%egiﬁmm
de capitales,

Parbgrafo Unico: Las personas que teniendo of caricter de funcionario
p&bliﬁootiegarenaten&:aimrﬁcta,seanaumdzadaspmmarm
Coradaores Piblleos de Valores o Asesores de Inversion, mo podidn sjercer

lasam‘ddadademm}edevm,nidemaew,
mientras dure su funddn piébiica v hasta tanto haya transcurrida un periods |

de un (1} aflo contado & partir de a3 fecha en gue haya cesado en g
ejerddie de sus funciones como =l

Artlculo 20. Sélo puesen actuar como Corredives de Boisa, 125 personas
naturales y juridicas, Que hablendo sido autorizadas por 2 Comisidn
Nadonal de Valores, hayan dade cumpfimients a lo dispuesto en o articuis
89 de 12 Ley ce Mercado de Capitales y las pressmtms normas ¥ 5ean
cebidamente admitidas por I Bolsa de Vilores para operar en 13 misma.

Seccién IV
D los Agentes Yendedores

Articuto 21. Toda persona namural que sea contratsda por un Corredor
Publico de  Vaiores {persona natural o Juridica), para coadyuvar en el
proceso de drdenes de comprs de vakires, siguiendo sus precisas
instrucciones, dentro de los timites contemplados en la Ley de Mercade de
Capitales y lz Normative vigente, se denominardn a los” efectos de ia
presenle norma Agentes Vendedores,

Articulo 22. Los Agentes Vendedores deberdn estar debidaments Instruidos

acerca de todas aguellas funciones que le sean 3signadas y en aingit caso
podrdn recibir cantidades de dinero, ni realizar ningin tpo de actividad que

guasde refadin con asesoria de inversion o aquellas que e son propias a
los comedores plblicos de valores sometides al control de la Cormisidn ,
Nacional de Valores.,

Parfgrafo Unico: £n todo caso e contratente velard v serd resporsabic
por las actividades realizadas por el Agente Vendedor en el desempenc de
sus instrucciones y por el cumplimiento de las disposiciones conteridas en a
Ley de Mercada de Capitales ¥ en la nommativa vigents,

Articulo 23. En ningdn supuesto, los Agentes Vendedores a bs c:ue &
refiere la precants seccidn, podzﬂnreaaiariasacnvbdadesprevsmsmhs
articuios 75, 84 y B85 de Ia Ley de Merado de Capitales, neferemsa
Asesores de Inversidn o Cormedores PUNICoS de Valoms”

Articol 24. Los Corredores Pibikos de Valores que contraten los servcios
mmmmm,mmmmnh
ComisiGn Nacional de Valores, dentro de los dos (2) dias hiblies tyulentes a
Iafedwenquesembaeirspe:ﬁmmmmﬁm&h
siguiente Informacién:

Nu!lh&cﬂlm

il Nimery de la ciduia de dentitad, . -

itk mm&m%(mwm

vendeior.

v Profesidn.
Iwmmmnahmmmmmaum
(Z)GiashémesssgmmalamaelusuﬂduMpwu
gents vendador, of oese de dichas funciones,

Seccién ¥
D Izz Obligaciones ds fos Corrediorss Piblicos y Asassres ¢
mzs.mmmummmm
mmmmwwmhmwmm
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en adicdn a la remisicn de la infrtnacidn penddica u ocasional gue se
indica en las Normas Sobre Actividades de Intermediacién de Comretzje y
Boisz y las Normas Relativas a ls Informacién Periddica ¢ Ocasional Gue
Deben Suministrar las Personas Sometidas 2l Conbol de iz Comisidn
Nacional de Valores, deberdn informar, dentro de fas veinticuatro {24} horas
sigulentes 2 la ocurrenda, acerce de cualguier sitwacién que pudiers afectar
 posicidn det corredor, tal como Cualguler modificacitn en el Acta

Constitutiva ¢ Estatutss, retiro de lineas de arédito, anuladién o resdsidn de
fianzas, demandas, impasibiiidad para completar operaciones, cambios en el

personal de confianza © en ios direciores y oiros cambios similares de
simitar naturaieza. .

Artdcula 26. 135 personas haturales o juridicas, autorizadas para actuar
como Corredores Plblicos de Valares o asesores de inversién, deberdn tener
. & disposicién permanente de los funclonarios de la Comisidn Nadgnai de
Valores, los Libros y Registros que sa indican a continuacién:
1) Los Libros obligatorios sefalados en el Codigo de Comercio
vigente.
2)los Libros obligatorios, fos informes y reportes periddicos
sefizlados en las Leyes y Normas que rigen el mercado de capitales
venezolano, aistados a bo gue dicen las Normas Sobre Actvidades
de Intermediacion de Corretaje y Boisa.

Articulo 27, Adicionalmente a ja obligacién de dar cumplimiento a lo
previsto en el artculo 94 de la Ley de Mercado de Capitaies, ios Miembros
de Bolsa estin obligagos &
1) Congurrlr a ias sesiones Dursdtiles perspnaimente o por medio de
apoderado, € cual debe estor a2utorizado para actuar como
Corredor PUblioo de Yalores.
2) Concerwar en sesiones de boisa toda operacidén de compra o venta
de valores, salvo en e caso de los valores que se encuentren en
la etapa de colocadén primaria.

3y Cumplir &f reglamento Ge operadiones y en general, todas las -

normas vy disposiciones dictadas por la Bolsa,

4) Verficar, antes de concertar toda operacidn cruzads, gue no
exista en ia sesidn de boisa comprador © vendedor a preco
diferente al que se propone efectyar iz operacidn.

5y Cumpir y fquidar puntualmente las operaciones en e
intervengan en i forma y dirmings scordades.

6) Cumplir con todas las obligaciones que les imponen 13 Ley de
Mercado de Capitales, |2 noemativa vigente en esta materis acf
come todas aquellss que hayan sido fijadas en ios estatutos,
reglamentos y drculares de fa Bolsa de la cual sean miembros.

Articulo 28, Las personas autorizadas para  reslizar las actividades de
Asesoria de Inversin, eft ios términos previsios en o Articulo 3 de las
presentes pommnas, deben incluir en todas 1as comumcadiones, publicaconas,
memoranda y comespondencia en 1as cuales se recomiende ¢ no
adquisigén o venta ge algln valor, 1 sigulente nota:

¥ No debe suponerse nl debe Zsegurarse Gue 135 0perasones

recomencisdas  produrirdn  efectivements  las _peneficics
aduaimente estimadas, Nl que las respectives  vakoves fendrdn

a1 &f future un comportamiants simitar 8 aquel que fundsmentd
3 presente recomendacion. ™

Articulo 29. Las personas naturales O juridicas, awgrizadas para reafizar las
actividades de Asesorfa de Inversidn, deben @nservar todos ios materiales a
ravés de s cusles prestan su asesorld, taies como comrespondenda,
memoranda, bros y otres registros, los ouales deben estar a disposicion de
tos funcionarios de ta Comisidn Nadonal de Valore cwando éstos los

requieran, a ios efectos de su revisién e inspeccén periddica u pcasional,
5egdn o determine la Cormisidn.

Articulo 30. Las personas naturales o juridicas, aytorizadas para reabizar las
2ciividades de Asesoria de Inversitn, deben mantener Io siguiente:

1. Un registo de los memorantdz que contengan  informacién
relacionada cbn cada una de fas asesorias reaiizadas.

2. Un registro contentve de las canas o documentos donds consten las
instrucCiones recibidas por parte de los cientes para restizar aiguna
de las actvidades esteblecidas en & Asticuic 3 de las presentes
normas.

3. Todas las facturas pagadas o por pager relecionadas con e negocio
de asestramienic,

4. Qriginales de 1odzs las comunicaciones esgitas recibidas y copias de
las enviadas por les personas asutorizadas estableddas en &
Pardgrafo {inéco det Articulc 13 de ias presentes Normas, en relacidn
3 cuaiquier recomendacdn hecha ¢ 2 proposicién de hacerias vy
cualquier asesoramiente dado, o 1a proposicidn ge efectuario,

5. Una copia de cads nota, circular, propagands, artitule de prensa,
wmuricagién, boletn o cuslguier ofra comunicadon recomendands o
ng 3 compra © venta de valores nadonales o extranierss de corm,
mediano y farge piazo.

6. Aschivo de los estudics justificando i2s recomendaciones realizadas.

7. Registro de honorarios percibides.

8, Cualouier otra informaddn adidona!l gque la Comision Nacional de
Valores considere necesaria para la debida protectidn de las personss
que requieran asesaria o labores de asesoramiento parz la inversion,
compra © venta de valores nacionales o exiranjeros de conig,
medianc 0 largo plazo.

srticulo 31. Las personas autorizadss para reaiizar ias actividades de
Asesoria de Jnversion, deben mantener toda ia informacion requerida por las
mismas de forma tai que la identidad de cualquier diente que ha redibide
asesoramiento esté indicada por un codigo numerico.

Articute 32. Toda fa informacion requenda en estas normas respecto del
desarrolic de i3 actividad de Asesoria de Inversién, debe manienerse y
preservarse [Of un periodo de cnco (5) afivs.

Articulo 33. Las personags autorizades para realizar las actividades de
Asesoris de Inversidn, que recomiengen 2 compra o vents de valores de
und soddedad en a2 cual tengan intereses, deben participaric
antidpadamente por escrito, a sus dientes y a ja Comisidén Naconal de
Vaiores en bos siguientes casos:

1. Cuando sea integrante de 'a Juntz administradora © empieado,
Soryuge © pariente de alquno de los administradores ¢ acdonisas
pancipales hasta el cuarto grado de consanguinidad v sequndo de
afinkdad ded ente emisor de ios valores objeto de la asesora.

2. Cuando sea accionista principal del ente emisor de los valores ehieto
de 1a asesoriz, 0 cuando pretenda comprar O vender esa misms dase
de valores por cuenta propia.

3. Cusndo dentro de los tes {3) meses-anteriores haya dado una
asesoriz sobre el mismo valtr con concusiones  diferentss,
expresanto las razones que tuvo para modificar s opinidn.

Articulo 34. Las personads sutorizadas para reatizar Asesorla de Tnverside,

eszén obligadas‘a dar ¢f asesoramiento requeridc oon exactitug, precision 3
daridad, absteniéngose Ce hater comentarios que pudieran indudr a esror a

su5 Cientes,

Articute 35, Toda propaganda o publicidad relacionada con la actvidad de
gsesoria ge inversion, debe someterse a la aprobaddn de lz Comision
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Nadcional de Valores antes de ser divulgada y no podrd contener mencones
equivocas o exageradas que puedan indudir a error 0 confusién 2 los
destinatarios de ia misma,

Articio 36. Cuando en virtud del elerdcio de las actvidades espedificadas
en las presentes normas, se produjeren circunstancias que a juico de la
Comisién Nacional de Valores deben ser puestas en conccimients de los
destinatarios de 12 misma, las personas naturales o juridicas suietas a las
presentes normas, deberdn publicar en los periddicos de mayor droutacion
aadonal los avisos que Je fueren requeridos por diche Gfganismo.

SECCIGN VI
D {as Prohibiciones,

Articulo 37, Eet3 prohipide a los Comedores Pohlicas de Vaicres, ‘o
siquiente:
1} Pactidipar en cualquier forma en operaciomes de correcuriz de

valores de socedades regidas por fa Ley de Mercado de Capitales
que no hayan sido aytorizadas por la Comisién Nacional de Vaiores

para hacer oferta piblica ce dichos valores.

2} Divuigar informadidn falsa, tendencicsa o imprecisa, & fin de
incrementar 1a compra-venta de valores o inBuir en e curso de los
predios. ’

3} Asodarse con obras personas, naturales o juridicas, con Ia finalidad
de infiuir en el curse de los  valores provocendo osclaciones
artifidaies de precio,

4) Pracficar cualquier atra manipulacién destinada 2 crear condiclones
artificiales de demanda, de oferta o de predo de vaiores.

Articulo 38, £st3 prohibldo 2 las personas que sean autorizadas para
realizar las actividades dé Asescria de Inversidn, lo Sigutente:

1. Realizar labores de asescramient o asespria para, I inversidn,
compra o venta da valores de corts, mediano y 1argo plazo emitidos ¥
negociados en el extranferc que nc hayan sido autorizados por 0§
organismos competentes extranjeros para realizar oferta piiblica de
Ios mismos, '

2. Realizar labores de asespramlento o asesoria para la inversién,
compra o venta de valores de cotn, mediane y lazgo plazo emitidos
en o extramders que hayan sido autorizados por los organismos

competentss extranferos para reaiizar oferta pdblica de 105 mismas,
hasta tanto no haya finalizado e proceso de colocacién primaria de

dichos vaiores en su pais de origen, '
3. Realizar fabores de asesoramients o asesoria para la Inversidn,
COMPra 0 verta de valores de corto, madiano v largo plazo nadonales
- O extranjeros, meciante artificios, engafios, Informacionas falsas o
Imprecisas que tengan por finalidad incremantar [a ompra o vents
de un determinado valor o que perudiquen en cuakuler forma la
Inversidn reakzada en dicho vaior por la parsona asseprada,

Seceibn Vo1
De 1 suspansién, revocatoria y cancelacién de jas autorizaciones.

Articuto 39, La Comisibn Naciona! de Valores, dependiendo de I gravecad
de i infraccidn o vickacion, suspendera, tancelars o revocars la autorizacion
2 que-se refiere [y prasents norma, @ todos aguellas personas naturales o
juridices que hatiendo sido autorizadas para actuar como Corredores
PObiicos de Valores o Asescees de Inversién, Incurman en grave violadén de
hLeytkHumdodetapﬁmia,delaspr&ntasts, Instructivas,
Mancales y demds disposiciones legales que regulen la ma(tzria.

la de taies viciacknes, # los fines de determinar 13 suspension,
concaieide 0 revocatona de autorizacdn pars schusr come Commedor PUblicn
de Vaioras o Assoor de Inversion an tANTInOS generales, s hard ls Comisién

Naclanat de Valores, seglin ef caso, previo cumplimient de las formafidades
establecidas en fa Ley.

Artictilo 40, A los efectos de la aplicacién de las presentes normas y de la
cafificacion det grade de Iz Infraccidn, a todo evento se considerardn
infracdones graves a ias tisposiciones normativas sotxe mercado de
Capitales, que dardn lugar a la suspensién, cancetacidn o revocatoria de la
respectiva autorizacibn; en forma comjuntz o separada, las que se
mendonan 2 continuacién; *

1. Consignacién extempordnea en forma reiterada, de Ia
informacién periddica u ocaslonal, que estén cbiigados a
consignar, segin sez & aso, por un periodo continuade
igual o superior 2 dos {2} afas,

2. No haber soficitado previamente fa auttrizacion a la que se
refieren las presentes normas, para Ja adquisldén de
acdiones de una sodedad de comretale ¢ casa de bolsa,

3. Faltz de page de fas cbligadones pecuniarias o
contriduciones que impone la Ley de Mercado de Capitales y

" demas nommativa vigente, a jos Cormdores Piblicos de
Valores y Asesores de Inversidn, por un periodo igual o
superior a dos (2) aflos,

4. Que cudiculera de las personas nabuales o Juridicas

avtorzadas pers achidr como Coredores Pibficos o
Asesores de Iaversién o cualguiera de las personas naturaies

que sean accionistas o miembros de yna Junta Directiva o
Administradora de una sociedad de comretale o casa de bolsa
¢ compafiia de asesoria de inversidn estén o llegaren a estar
incursos en un procedimiento de natursleza judidal, cuya
causa pudlere perjudicar ta credibllidad, honorabilidad, moral
y ética de los mismaos ¥ en consecuencia [a ansparenda en
tos mercados de capitaies y la confianza de) pébiico inversor.

5. Ejercer 13 acividad de Comedor Piblicc ¢ Asesor de
inversidn, en contravencidn de lo dispuesto en ef Pardgralo
Unico, de articula 19 de las presente normas.

B, Haber sido sandonado por [a Comisidn Naclonal de Valores
en wes (3} oportunidades en un mismo afio calendaric, por
incumplimientos refadonadoes con la Informadién periddica en
general.

Pardgrafs Primern; £n ningln supuesto procederd la reactivaciin de la
autorizadén para actuar como Comedor PUblico o Asesor de Inversicn en el
mercado de valores,

Pardgrafo Segundo: En e caso de que Iz cancelacdn de las
autorizaciones a las que se refleren las pressnte normas, se hayan

rpducido comb consecyencia de la voluntad det Interesado, previa
justficacidn de [a misma o por infraccién a disposidones que no tenen e

cardcter de “graves”, de las que se hace referencia en fa primera parte del
presente articulo, e Interesado deberd proceder a formular nueva solictud a
ta Comisibn Macionat de Valores, indiczndo las rezones que justifiquen la
vicladén que dio fugar 2 ia revocatoria de 12 autorizacién y proceders a
presentar la prueba de conocimients nuevamente en los términos [ndicados
en |a Seccidn 11 del Capituic | de Ins presentes normas,

Parbgrafo Tercers: En ningln supuesto,. procederd fa autorizacidn i la
revocatoria ge la concedida orglaaiments, tuvo lugar como consecyenda de
infracciones graves o viclsddn de disposidones de orden plblico v
vincutadas drectamente con la ganeracidn de conflanza del piblico inversor,

Articule 41, En caso de muerte, interdicddn o inhabliitacidn del Corredor
Piiblien de valores o Asesor de Inversidn, o tuanda dste deckdiers oesar en
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su actividad de cometaje o de asesoria de inversién, sus causahablentes, su
wtor o curdder © e propio Corredor Plblico de valores o Asesor de
Inversién, seglin el caso del gue se frate, para obtener ia cancelacion gde la
Inscripcion en ef Reglstro Nadional de Vaiores y de ia garantla, deberan
solicitario por madic escrito a fa Comisién Nadonal de Vaiores acompafiade
de todos los documentos demostrativos de las razones que dieron lugar a
esta decisidn, asl como de ia representacidn, sagiin sea & caso.

Dentro de los dneo (3) dlas habiles siguientes a fa introduccion de la
solicitud, los interesados debert publicar en un (1) diario de los de mayor
direulacion, de la cudad donde actie ef corredor, ¢ texta de fa misma.

La Comisidn Nacional de Valores examinaré dicha solicitud y sf la encontrare
tonforme ordenard mediante Resolutién gque notificard al solictante, iz
cancelacion de {a inscripcidn en & Registro Nacional de Valores y de fa
garantia respectiva,

Articulo 42. Las personas naturales o juridicas autorizadas para realizar
Asesoria de Inversién, para obtener la suspension de 12 autorizagén para
realzar las actividades que fe son Inherentes de conformidad con o
wrtenide de las presentes normas, deberdn solicterio por escrit,
debidamenta motivado v acompaiiado de ks docymentos que o fustifiquen,
3 [» Comision Naclonal de Valores, fa cual conceders Is referida suspensién,
cuando a su juido io considere pertinente.

£ lapso de duraddn de la suspensidn, al que se seflere este arcui, no
podré ser mayor de aquel requeridy por la drcunstandia que io Justificd v 1
Suspensiter no operard respecto de las obligadones del obligado frente at
ente regulador,

CAPETULO II2
De ia Adquisicitn de Acciones da [as Soctedsdes de Corrv.'tajg ¥
Cases de Bolsa.

Articulo 43, Toda adquiskitn directa 0 indirecta de acdones de una
Sociedad de Corretzje o Casa de Bolsa, deberd ser previamente aytorizada
por 18 Comlsidén Nacional de valores, previa presentacion de los recaudos
que gemuestran, respectn de (os adguirentes de las mismas, los extremos
e experfenda, soivencia y honorabliidad, indicados en ef Articule 11 de las
presentes Normas.

Pardgrafo Primerg: Respectn de ias operaciones de venta de aclones que
tienen por objetc una cantidad que represents e dier (10%) ded capital
socfl, cuando dicho porcentale constituye aquel que, de conformidad con
fas disposidones legales vigentes, debe ser propledad de un comedor
pablico dentro de 12 sociedad de correl3ie 0 o'sa de boisa; la sofidtud de
aorzacHn previa deberd acompafiarse con los recaudos que demuesiren
que ef adquirente fue debidarmente awtorizacy por la Comisidn Nadona! de
Valoras para actizar como Comedor Plblice de Valores, e origen de jos
tondos utilizados para reallzar {2 adquisidon de las accionas y tonstanda
que demuestre que a 1z fecha de la solicitud se encuentra completamente
soivenie desde e puntp de vistz fisesl, lsboral y respects de sus
_chllgaciores con la Comisidn Nadional de Valores, fanto pecuniadias, como
aquidlas concermientes a fa consignadion de informadén penddica U
ocasional,

Parbgrafe Segundo: Lo esizblecido en e encaberage del presente
arthoulo, no serd aplicable a las operacionss gue se reaficen en gjecucion de
programas  dirlgidos a facilitar a los tabajadores de la compalfifa su
participacidn a través de 12 compra de acciones de £22; jas Guales en
ningin supuests podrén ser por porcentajes superiones ai ciex por dento

{10%} individuaimente consideradas ni que }Jemﬁan, en sy CNjurnto o
individuaimente posiciones de controi en i3 toma de dedisionss de k2
compahia,

Articulo 44, Quando se trate de adquiscones, directas o Indirectas,
resitzadas por personas naturales o junidicas, que produzian come efedtn, o
que en forma Individual o conjunta, se adquiera el diex por destn © mas ged
apital de Ja sodedad de corretaje o casa de boiss, el o ios solictantes
deberdn acompafiar a su soiidtug, los recaudos Indicados en fos Artiauios 8,
9y 1¢, 2 excepcdn del estudio de factibllidad  econbiico-financers ¥ Plan
de Negocios, comtenido en ef numeral 1.7 def mencionado Articule 10. En &
mismo supuesto se encuentran fas adquisidones reziizadas por accionlstas
que deteriten una partidpacidn igual o superior al diez por dento, aande
25 mismas inementen 2 participacidn que dicho actonist2 o aacionistas
detentan en la sodedad de covretaje © tasa de boisa,

Articulo 45, Cuande una persond netursl © Jurkiics, directa o
Indirecamente, en forma individual o conjunta, adquiere més del dncueria
por dento {50%) o aquel porventaje mencr, de acciones, valores
mp-esmmuvos'ﬁemvwmdevom que, 2 juido de la Comisidn
Nacional de Vaicres, corfieran & pueda conferir 2l adquiresde & control de
las decisiones de 12 Asamblea de accionistas de la sockedad de orretale o
s de boisa, Jos adquiremes deberdn  acompafar @ Su soictd,
adiclonalmente a los recaudos indicados en fos Articulos 8, § v 10, un
Informe detallado y preciso sobre cualquler pan o proouesta que pudiers
refacionarse con faliquidackn de la sodiedad, |z venta de sus adtivos, b
Mnmcuamm,mwomuamﬁamddm,
rama de negoacios, inversiones, forma de condudr 8 negodos © ambios de
i estructura de la sociedad. )

saticuio 46 En inddos los supuestos de solictud de autorizedon de
adquisicidn de acciones de una Casa de Bolsa, que sea miembro de ura
Bodsa de Valores, of solictente deberd consignar amie ia Comisidn Nackonal
de Valores 1a constanda de haber dado cumpilmiento & las formalidsdes o
requisios ontentdos e s Estetutos de b referids Bobss de Yalores.

Arﬁcs:loﬁ.LaCoﬂ@énRadon&deVaimtermhpmdde.
conceder ¢ negar f2 2utorizaddén solicitoda, tomande en consideracin ks
aSpectos que se indican a continuacon:
1) Crigen de jos fondos que se aplicardn 2 13 comprs de fas acdones.
2)&mmsamwwwmyw.
patrimoniat del adquirente.
3)Queeiaspirmtenoseemmu~eanuuscdmundedgmdebs
Supuesiy previsto en e Articulo 19 de ks preserdes Normas,
4) Los efectos de ls operacidn sobre la estructura acciondria de
sodedaddemnem}ecasademdewseml
5} L2 inddenciz de la operacion sobre la estrudtura def gistema
ﬂnancieroyparﬁcuiarmemee:dsecmrddmermdodeapims
yenezoiano.
hr&gnfa?ﬂm&m Aimmc&séehdmmsmm
deeshebr&owsemn%aarénmmoadqulﬂdaspwmmm
mmaaspasadasapermasnam&esomqw,a}wdodeh
Comisidn Nadonaldevaiora,mtmgancapaddaddepagomm,am
puedan hacer constar & origen de fos fondos aplicados en la compra de las
acriones,
Parégrafo Segundo: Sin perjukio de b dispuesto en los arBCICS que
Dreneéen,laComisiénRadona!deVaiuﬁpodrémmdashs
Wmm&zmmnmmmhwmay
Madewsmmmiwahmmddm&
capitoles, e origen de los recursos y fos camblos en ks planes de negocks,
st fuere o (a5,
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Articulo 48. A los efectos de 2 verificacdn de 1a experiencia en matera
econémica Rnandera, solvenda vy honcrasitidad se establecen los criterios
que s& indican a continuacién:

1} Experienda en materia ecendrica vy financiera:

2. Haber desempefiaco por lo menos durante bres (3) afios
cargos de alto nivel {presidente, vicepresidents, gerente
génermt U ofros carges de simifar jerarquia), en sodedades
Oe correlaje o cases de bolsa poblicas o privedas e
instituciones  bancarfas que damuestren sy trayectorla v
experiencia prefesionat en Ia ceferlda materla.

b. Haber desempefiado por o menos ziur'ante sefs {6) afios
carges de jerarquia mmediatamenta apterior 2 los de
oresidente, vicepresidente, gerente general u atros, que

demuestren su trayectoria ¥ experiencia profesional en 2

materia.

€. Poseer una trayectonia profesional de manera independients
en materia econdmica y financiera de seis (8} afios como
minimo en actividades relacionadas o conexas <on el secior
¢e mercade de capitales,

2) Soivenda:

Lz salvencia debe abarcar dos (2 supuestos que s0n concurrentes, a
saber: uno reladonade con ia capacidad patrimonial para readizar a2
inversidn prevista, medide a través del patrimenio reflejado en los
batances personates ¢ estados financlerss de jos soiicliantes v el atro,
atinentte a fa solvenda en ef page de sus obligaciones en materia ¢ivil,
mercantl, fiscal, laboral y de seguridad saciat.

3) La honorabilidad:

Contiene e valor dtco v sedal de una persond, producto de sus
propias acciones y del cumpiimiento de sus deberes éticos y sociales,
acrecentando el deresho al respeto de log demas.

En consecuenda, se ententerd que poseen & requisto de
honorabitidat Jas personas  que no hayan estado incursas en

CONguctas graves o reiteradas en perjuicio de personas,
instituclones o 3 confianza del poblica en general, o en quienes no

. . P
concuTe aiguna de las dircunstancias que se vinculan 3 este
aspecto cortenidas en esta norma. |

carfTuLo v
Disposicién Transitoria.

Articulo 49. Se establece un plazo de quince {15) dias hébilas, contados a
pariir de la publicaddn en Gaceta Oficlal de 1z Replblica Bolivariana de
Venezueia, para que los comedores pdbllcos autorizades consignen la
informacidn det personal, que bajo la figura de agente vendedor tenga
contrataco, a tos que hace referencis Seccdn IV del Capitsio 11 de las
presentes normas. i

Disposiciones Finales.

Artfeslo 50, Las infracciones a las presentes normas, serén sandonadas
zonforme a lo previsio en la Ley de Mestado de Capitaies vigente,

Articulo 51, Las presentes normas entrardn en vigendia en la fecha de sy
publicacidn en ta Gacetas Ofidat de Ja Replbika Bollvariana de Venezuela,y’
derogan ias Normas Relabivas a la Auterizadén de los Corredores Priblicos
de Valores y al Registro de los Mismos, publicada ea G.0. Nro. 30,291, del
2% de dicembre de 1973, ias Normas Relativas 3 la Autorizacién de los
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Asesores de Inversidn y at Registro de los Mismos, publicada en G.0. Nro.
37.245, del 23 de julio de 2001 y e Instructivo Contentive de ks
Procedimientos a Seguir para la Adquisicién de Acdones de Sodedades de
(orretaje de Velores o Casas ce 8alsa, publicado en £.0. Nro, 38.709, ce
fecha 20 de junia de 2007.

Comuniquese y publiquese,

MINISTERIO DEL PODER POPULAR
PARA LA EDUCACION SUPERIOR

REPUBLICA BOLIVARIAMNA DE VENEZUELA
MINISTERIQ DEL PODER POPULAR PARA LA
EDUCACION SUPERIOR
DESPACHO DEL MINISTRO

RESOLUCIONNC 34§ CARACAS, $ 2 it 2m
ANOS 1989 ¥ 1400

En eonformidad con io establecido en los articulos 62 del Decreto NO 6.217,
<on Rango, Valer y Fuerza de Ley Drgdnica de la Administracién Pablica, 5
numeral 2 de 1a Ley del Sstatuto de fa Funcidn Piblica; 15 get-Decyato N°
5.246 de 28 de marzo de 2007 sobre Organizacién y Funcienamiento de ia
Administracion Piblica Naclonal, en toncordancls con e articulo 4 del
Regiamento de ios Institutos y Colegios Universitarios, .

CONSIDERANDO

Que son competencias del Ministerio det Poder Popular para la Educacion
Superior 3 regulacidn, formulacion y sequimiento de politicas, planificacién 1%
reaiizadion de las actividades det Eiecutivo Nacional en materia e Edycacién
Superior, o cual comprende Ia orientacién, programacion, desarrolio,
promodidn, cocrdinacidn, supervision, control y evaluacién del sisterma
aducadonzl de ese nivel,

CONSIDERANDO

Que el thuler del Despacho es la méwima autoridad lerdrquica de los
Institutos ¥ Colegios Universitarios, como unidades dependientes de  este
Ministerio,

RESUVELVE

ARTICULO 1: Se designa l2  Comisidn * de de y
Transformacion del INSTITUTO UNIVERSITARIOC DE
TECNOLOGIA DE BARLOVENTO, con sede en e
Higuercte, estado Miranda, la aual estard 1r\_t£grada por los.
siguientes ciudadanos: JERONIMO ALBERTD SANCHEZ
GARCIA, titular de la cidulz de identidad N° 4.055.137,
Guien ejercerd fas funciones de Coordinador: IMER
ENRIQUE MATA PINO, titular de 2 céduia de identigag
N° 6.,116.772, quien ejercerd las fundiones de Sub



