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COMISION MNACIONAL DE VALORES

INSTRUCCIONES GENERALES SOBRE LOS REQUISITOS
Y NORMAS QUE DEBEN CUMPLIR LOS COBIERNOS
EXTRANJEROS QUE SE PROPONGAN HACFR OFERTA
PUBLICA DE TITULOS VALORES EN EL TERRITORIO
NACIONAL DE ACUERDO CON LO DISPUESTO BN Fi
ARTICULO 10 DE LA LYY DE MERCADO DE CAPITALES,
o ORDINAL 29,
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1.1, Presente la solicitud escrita a méquina, en idioma cas.
tellano, en papel tamafio carta por sextuplicado v en. legajo que

lleve el orden siguiente:
Seccidn I Hoje de Identificacion.
Seccién 11 Versién preliminar del prospecto.

Seccién IIL . Informacién adicional no requerida eq <l pros-
pecto.

_Seccidn 1V.  Formalizacién de la solicitud.

Seccibn V. Anexos y copias del materia} suplementario des-
tinado a la difusién pablica.
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1.2. Una copia debidamente sellada y fechada, sera de
vuelta al represemiante del gobicrno emisor como constancia de
recepcion,

1.3. La solicitud de autorizaciéon debe ser presentada ante
la Comisién Nacional de¢ Valores acompafiada de una certificacién
expedida por el Procurddor General del pais emisor, o un funcio-
nario equivalente, en la cual df?}v.. constancia del cumplimiento, por
parte del Gobierno respectivo, de todos los actos que otorgan 1egd-
lidad plena’a la emisién de titulos valores. Este tltimo aspecto de-
bera igualmente ser objeto de dictamen por dos acreditados Escri-
torios de Abogados, que actien en forma-independiente, wanto en
el pais emisor como en la J&ebubhca de Venezuela respectivamente,

1.4. La informacién estadistica referente a los aspPeCtos eco-
némicos, financieros y tributarios incluida en el prospecto, que sea
menester expresar en valor monetario, debera presentarse, en forma
&bunr en bolivares de la Repiblica de Venezuela y, estar certi-

icada por el o los fancionarios de més alto nivel de responsabili-
dacﬂ del o de los entes del gobierno emisor a lus cuales les corres-
ponda procesar tzl informacién. De tal citcunstancia debe dejarse
coustancia en el referido proyecto de prespecio, el cual, en todo
caso, debe sefialar expresamente los nombres y los cargos de las
personas certificantes de la informaciéa antes indicada.

1.5. Los titulos valores deben ser inscritos en una Bolsa
de Valotes de la Repiblica de Venezuela, ‘

1.6. la opinidén del Ejecutivo Nacional, a que se refiere el
ordinal 2° del articu'o 10 de la Ley de Mercado de Capitales, sera
tramitada directamente por la Comisién Nacional de Valores por
6rgano del Miaisterio de Hacienda.

SECCION I

2. HOJA DE IDENTIFICACION

2.1. Esta hoja se utilizard por el control del archivo en el
Registro de Valores, y debe ser preparada por el gobierno emisor
conforma al siguiente esquema:
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COMISION NA.CI‘ONAL DE VALORES
HOJA DE IDENTIFICACION

Nombre del representante auvtorizado constitucional o legalments

para fo-rmular la solicitud . R— e s s
Cago desemperindo <n el Gobierno del pais €m0 - oo
Representante en Veneznela del pafs emisor: oo
DICCOR: o
Teléfono: e et

Fsp#g icar el UPO de titulo y o.amzdad ...........................................................................
i&.b& de interés nominal dﬂd,d ...................................................................................................
Forma de PAZO L ottt o
Valor nominal de los titulog: - o e
Valor nominal total de 1a erniSion: - e B
Precio estimado de oferta POr titulo: T ——
REACOCIONT et e e
Forma de colocacidn (1) ....... s et e et
Fondo de Amortizacidn: ...
Redencidn Opcjgnal; e s e et R e e e
Inscripcién en la Bolsa de Valores: s s e e
Impuesto sobre la renta en Venezuela: - .......................
Garantias: o cveeemeseee e eoeeeeet oo esseereeesessesesase s S e
Otras caracteristicas especiales: e e oo e
NO ESCRIBA EN ESTE ESPACIO
Fecha de Recepcidn ~eeereeceinnecen OBSERVACIONES ...............................
N de Registro «weeoooosmmieeeeee | e et st e
“ Fecha de ReiStro oo |

(1) Indique si la colocacién se tealizard * eﬁ fn:me o en base a los “mejo-
res esfuerzos”, ~ P



LT PN T Ty
SECCTON 1T

PROYECIT'O DEL PROSPECTC DE LA EMISION

(N

3.1, Instrucciones Generales,

3.1.1. La informacién contenida en este TFormulario se
presenta a manera de guia para la preparacién del prospecto. Si ¢
Gobierno del pafs emisor considera que otras informaciones adicio-
nales son necesarias para instruir al inversicnista, debe incluirlas.

3.1.2. El prospecto debe ser impreso en folleto de 215
centimetros de ancho por 27,5 centimetros de alio, en papel bond
blanco, base 20, con tipo corriente de texto de 10 puntos, en com-
posicién que no exceda de 13 centimetros de ancho. Bl espacio en
blanco, entre renglones, no podrd ser menor de 2 puntes y, cntre
parrafos no menor de V4 linea. Para tlmuos podran usarse tipos
més grandes o destacados. Los cuadros o tablas tendran dentro del
prospecto, los tamafios y formas necesarias y podrdn estar compues-
t0s en tipos de oche puntos.

2.1.3. La informacién debe ser significativa, clara, conciza
v de facil interpretacion. Trate de no repetir la misma informacion
en difcrentes secciones del prospecte. A tal fin basta con hacer re-
ferencia a las otras secciones del mismo.

3.2 Portada del Prospecto (primers pigina).

Lt w

La portada del prospecto sélo debe contener aquclla informa-
cién que le permita &l inversionista identificar los titulos valores
que componen la emisidn. A tal efecto presente la informacién en
el orden siguiente: |

3.2.1. Dvestaqﬁe la palabra PROSPECTO.

.

3.2.2. Indique el nombre del pais emisor y en forma de-
tallada la clase de titulo valor, el valor nominal de la emisién y
el ntmero de titulos, seflalando expresamente las caracteristicas
principales, tales como fecha de emisién y vencimiento, tasa de in-
terés y frecuencia de pago, garantfas otorgadas, exenciones y exo-
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neraciones de impuesto tanto <n el pals emisor como en la Repi-
blica de Venezuela. En caso de no haber exenciones o exoneracio-
nes, indique cufl es el tratamicnto fiscal que el pais de origen y la

Republica
capital,

3.2.3,

de Venezuela dan a los intereses v a las ganancias de

Los pagos de intereses v los rescates respectivos

deben hacerse en. la moneda en que fue hecha la emisidn, para lo
al el gobierno emisor tomard todas las previsiones necesarias.

e e .

2.4,

Una vez autorizado el prospecto debe imprimirse

cn la primera pagina del mismoe en lerras mayisculas, la siguiente

eyvenda:

“LA COMISION NACIONAL
- MEZUELA CERTIFICA QUE SE
LAS DISPOSICIONES DE
DE CAPITALES EN
LIC ITUD DE AUTORIZACION PARA TA (

3.3.

DE VALORES DE VE-
HAN CUMPLIDO
LA LEY DE MERCADO

LO QUE RESPECTA A LA 8O-
JFERTA

FUBLICA DE LOS 'HIULO‘ DESCRITGCS BN ESTH
PROSPECTO. NO CERTIFICA LA C ALIDAD DE TA
I\JVER SJON.

fale al pie de la primera pigina:

a techa de inscripcién de la autcrizacién en el Registro
Nacional de Valores:

Fecsha mdxima para dar inicio a la oferta piiblica, con-
forme a lo previsto en el articulo 24 de la Ley de Mer-
cado de Capitales;

Fecha de inscripcion en el Registro Nacional de Valores
de los actos que conforme a las leyes del gobierno del

pais emisor.

Precio al pablico, comision de los agentes de coloca-

cibn y otras informaciones bdsicas (segunda piagina).

3.3.1.

Ea)

Sefiale el precio de oferta al pdblico, la. comisién
de los agentes de colocacidn, el monto de los gastos de colocacién 'y




el monto neto a ser recibido por el gobierno del pais emisor en la
forma tabular que se indica a continuacién:

PRECIO AL PUBLICO Y
GASTOS DE COLOCACION PRIMARIA

Comisién a

Otros gastos

relativos a la!

emisién ab-
sorbidos di-

Neto a ser

rectamente | recibido por
Precio " | los agentes por el go- | el gobiernc
al de coloca- bierno del del pafs
iblico cion pafs emisor emnisor
Por Obligacién - % % % %
Total en Bs.

(1)

que se efe
colocacidn,

3.3.2,

Indique la pigina del prospecto donde se describe e
ctuard vy el (los) nombre (s) del (de 1

s
i
f
Q

Indique si se acumularin intereses a partir de la

fecha de la emisién o si las obligaciones comenzardn a devengar
intereses solamente desde el momento de su colocacién.

3.3.3. Indique en cual Bolsa de Valores de la Reptblica
de Venezuela seran registrados los titulos valores.

3.3.4. Informe si el gobietno emisor garantiza a los agen-
tes de colocacién otras remuneraciones o reembolsos de gastos dis-
tintes a los porcentajes indicados en el cuadro anterior.

3.4. Descripcidn de los #itulos valores objeto de esia emi-

5i6n ndicando:

3.4.1. Fundamentacién legal de la emision.

3.4.2.

Naturaleza de las obligaciones, condiciones para el

vencimiento anticipado, fondos de amortizacién, redencién opcio-
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3.4.3. Crras condiciones de similar importancia.

3.5. Indique la instrucién bancaria o -creditica domicilia-
da en Venezuela con la cual el gobierno del pzus emisor contratara
el servicio de la deuda; asimismo exponga en forma breve las con-
diciones generales contenidas en el citado contrato y la direccidn
permanente y el teléfono de la referida institucion.
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su direccién permanente y su teléfono.

3.7, Informacién sobre el pais emisor.

.
€.

3.7.1. Indigue las caracteristicas Pasicsas del pals emisor

tales como: superficie, situacion geografica, poblacidn urbana v
rural, forma y sistema de gob.erno, tasa e x utg-il,idfufi; rasa de mor-
talidad, estiuctura p(;htlLO*d&fhi?ij.cti‘e.tlvﬂ, etc.

3.7.2. Dreve exposicidn sobre las caracteristicas més re
saltantes de la economia del pals emizor

a) Producto territorial bruto.

1 ) " be . 1 - » s 2 o 14

b) Producto territorial bruto per-capita.

c) Ingreso per-capita.

d) Tasa de crecimiento de producto territorial bruro en los

Gltimos cinco afios.

€) TFormacion de capiial bruto y neto en los 4ltimos cinco
afios. '

£)  Gasto nacional bruto.

g) _Distribucién de la poblacién econdmicamente activa |
h)  Principales lineas de produccién y de importacidn.
3.7.3. Consideraciones generales sobre el comportamien-

to de los principales indicadores macroecondmices durante los lti-
mos afncs tales como:




3.7.3.1.

jo:0)

Producto territorial bruto a Precios corrientes

4 precios constantes,

3.7.3.2.

dad econdmica.

3.7.3.3.

3.7.3.4.
micamente activa.

3.7.4,

Producto territorial bruto por sectores de activi-

(asto nacional bruto en consumo e mversién.

Ocupacién por sectores de la poblacién econd-

Sefiale las caracterfsticas fundamentales y la evo-

lucién en los dltimos cinco afios de los siguientes sectores de

produccidn:
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3.7.4.64.

bierno v otros).

3.7.5.

Agricultura, pesca v silviculrura.
Minetfa y petrdleo.

Industria manufacturera,

Industria de la construccidn.
Bnergia eléctrica y comunicaciones.

Servicios (comercio, transporte, servicios de go-

Indique las caracteristicas basicas seualande la evo-
q

lucién en los dltimos cinco afios:

Ny

3.7.5.
7.5
7.5.3.
7.5.4,

.
»

U9
1) pomdk

3 L9

Comercio exterior.
Balanza de pagos.
Reservas internacionales.

Sistema cambiario.

3.7.6. Indique la evolucion de los precios al por mayor y

al consumidor d

3.7.7.

urante los dltimos cinco afos,

Informe sobre las principales caracteristicas y evo-

lucionar en los wltimos afios del sistema tinanciero en particular lo

relativo a:
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3.7.7.1. Cantidad de dinero v cuasi-dinero en circulacion.

3.7.7.2. Depésitos v préstamos bancarios.
3 7.7.3.  Balances consolidados de los principales tipos de
bancos (comerciales, hipotecarios, sociedades financieras, bancos

oficiales, etc.).

portantes de la gestién fiscal, tales como ingresos y gastos pablicos,
totales y por rubros principales. Asimismo la estructnra del sicte

3.7.8. Cenale el comportamiento de los aspectos mas im-

ma tributario.

3.7.9. Muestre separadamente para los Gltimos cinco anos
los detalles relativos a la deuda piblica interna y externa tanto a
corto como @4 mediano y largo plazo que mantene actualmente el
gobierno del pafs emisor. Estime el monto de los fondos requeri-

T cxrrdn pn g e e
<os para el servicio de la ueuda en los oréximes afios.

3.7.30. . Exponga la evolucién de la deuda pablica duran-
te los dtimos veinte afios e incldyase las caracteristicas de la misma,
Iz forma en que han sido efecruados los pagos v las’ garantias que

Eahare o

nubiesen sido otorgadas.

3.7.11. Informe en forma de sintesis sobre los planes de
desarrollo econ¢ mico que tiene previsto realizar el pais emisor en
los préximos cinco afios particularmente los relativos a la explo-
tacion de recursos naturales, a la actividad manufacturera y a la
actividad agropecuaria. |

3.7.12. Comente la participacién del pafs emisor como
miembro de organismos financieros “internacionales,

- 3.8. Opinidn del Poder Ejecutivo Nacional de la Repiblica
de Venezuela. |

En la versidn final del prospecto incluya un resumen del texto
de la opinién favorable del Poder Ejecutivo Nacional de la Rept-
blica de Venezuela sobre la realizacién de la oferta priblica en el

Pt 1S



Territorio Nacional a a que se refiere el ordinal 20 del artfculo 10

de la Ley de Mercado de %,,&_L;ia,ct.t!;fs.

3.9. Sefiale con detalle los propésitos especificos a los cuales
sera destinado el producto Ziquido de la colocacién de los titulos
valores objeto de esta emision. Igualmente indicar si los fondos
‘seran obtenidos parcialmente de otras fuentes; de ser asi, sefialar

los montos 'y las fuentes de los mismos.

3.10. Derechos de los obligacionistss.

Describa los derechos principales de los obligacicuistas, inclu-
yendo la siguiente informacisn.

a) El acmorb, direccién v teléfono en Veneruela de! repre-
sertante de los obligacionistas 2 que se refiere el articu-
lo 34 de Ia Ley de Mercado de Capitales. Asimismo in-
cluya el siguiente rexto:

"Bl represenrante de los obligacionistas debe vigi-
lar el fie]l cumplimiento por partz del gObILIHO
emisor de ‘codos los deberes por ¢l contraidos con
los obligacionistas que representa. ¥n caso de que
un obligacionista considere que el representante no
esta cumpliendo con las responsabilidades inheren-
tes a su funcion, tiene el derecho de exigirle clicho
cumplimiento, el de hacer efectiva la responsabili-
dad de dicho representante por los dafios causados
a los obligacionistas y el de promover la convoca-
coria de una asamblea para decidic sobre su remo-
ci6n, de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo II,
Seccién Tercera, de la Ley de Mercado de Capi-

tales”,

F“h ”"%

“3

b) Al final de esta parte (3.10) debe agregarse una nota
en letras maytsculas con el siguiente contenido:

“TODO OBLIGACIONISTA PUEDE SOLICITAR
UNA COPIA DEL ACUERDO QUE RIJA LAS

I Fe R I



RELACIONES ENTRE EL {:}QB RO EMISOR
Y EL REPRESENTANTE PRC S JINAL DE
LOS OBLIGACIC :NISlAS, LA UIJAL SERA EN-
VIADA INMEDIATAMENTE POR FL GOBIER-
NO EMISOR”.

3.11.  Colocacién primaria de los titulos va lores

3.11.1. Explique el tipo de colocacién que se proyecta
a .

3.11.2. Presente una lista de los agentes de colocacidén de
la emisién indicando €' tipo de remuneracién de éstos, y sedale los
limites fijados para las comisiones que dichos agentes puedan con
venir con otros distribuidores que partticipen en el vroceso de co-
locacién primaria.

3.11.3. Cuando s¢ trate de una colocacién primatia “en
firme”, especifique el monto de los tiulos, cuya colocacién garan-
tice cada agente, |

3.11.4. Cuando se rtrate de una colocacién priinaria en
base a los “mejores esfuerzos” indlqu\, las medidas que adoprara
el gobierno emisor si no logra colocar la emisién completa.

3.12. Cuando los ageates de colocacidn del <>ob1 erno emi-
sor prevean. la necesidad de estabilizar el maaado, explique el al-
cance y la duracién de las operaciones de estabilizacidn.

SECCION IiT

4. INFORMACION ADICIONAL NO REQUERIDA EN
EL PROSPL’CTO

La informacion obtenida en esta Seccidn serd para uso inter-
no de la Comisién Nacional de Valores. El pub ico tendrd acceso
a la informacién aqui requerida, salvo que el gobierno emiscr so-
licite el tratamiento confidencial de alguna informacién especifica,

.
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3
lores de Venezuela y la autorizacion para distripuic el material su- .
plementario de divulgacion. Anexo a esta sclicitud la informacién
requerida, segin las instrucciones dictadas al respecto por la Co-
misién Nacional de Valores de la Republica de Venezuela. Igual-

mente, declaro:

1. Que toda la informacién incluida en el formulario es
completa v qua no he omitido ninguna informacién re-

2. Que comprometo al Gobierno de i
a notificar a la Conusidn Nacional de Valores de Vene-
zuela cualquier hecho de importancia relacicnado con
esta informacién, que ocurra durante el perfodo de colo-
cacidn de la emision. -
BN
3. Que comprometo 4] GOBIErn (& e , ft?

a notificar a la Comisién Nacional de Valores de Vene-
zuela los rvesulrados definitivos, uvna vez concluida la
colocacidn.

4. Qu,e COmperetO al GObft’:‘fﬂO d.e ............................................................
a enviar anualmente a la Comisidon Nacional de Valo-

res de Venezuela, a los fines de su actualizacién, la in-
formacién econémica, financiera y fiscal a que se tefie-
ren los puntos del 3.7.5. al 3.7.8. del Formulario
CNV-FG-05, asi como cualquier otra informacién que
solicite el citado organismo. |

Nombre del Ministro de Hacienda
- [0 su equivalente)



SECCION V

14
6. ANEXOS'Y COFIAS DEL MATERIAL SUPLEMENTARIO
DESTINADO A LA DIFUSION PUBLICA.
Los anexos y copias del material "deben ser relacionados en
un indice. Para su identificacién debe asignarsele numeracidén con-
secutiva a los documentos.
6.1. Ccpia del contrato suscrito entre el gobicrno emisor
y los agentes de colocacion.
6.2. Copia del contrato entre el representante de los obli-
gacionistas v el gobierno emisor.
6.%. Constancia que detalle todas las leyes, decretos, orde-
nanzas u otros actos del gobierno, mediante los cuales fue autori-
zada la emisién de los titulos. .
6.4, Faceimil de los ticulos valores objeto de la emisidn. &
=
/ - » 7 . [ i"f"’
6.5. Copia del material suplementario que serd utilizad £3
si fuete el caso, por el gobierno del pais emisor para la divulgacién =z
de 1a emisidn. )
e
6.6. Declaraciones y Documentos Oficiales. P
=
<2
L

La informacién contenida en el presente prospecto ha sido su-

ministrada por

quien desempefia el cargo de
y se resefia en el presente prospecto bajo su responsabilidad. En

caso de que la informacion sea proporcicnada por diferentes perso-
nas indicar sus nombres y especificar la informacién suministrada

por éllas.

6.7. Opiniones juridicas.

Dictamen del Procurador General del pafs emiscr o el fun-
cionario equivalente, a que se refiete el punto 1.3 de estas instruc-



ciones. Hste dictamen, en todo caso, debe estar acompafiado de las

certificaciones de los dos escritorios de abogados a que alude el

mismo punto.

6.8. Informacién econdmica, financiera v tegal.

La informacién relativa a las rnaterias econdmicas, financie-
ras y fiscales debe ser presentada certificada por los funcionarios
de mds alto rango de las instituciones del gobierno del pais emisor
que tengan bajo su responsabilidad la preparacién o procesamieinto
de las citadas informaciones.

6.9. Declatacién expresa por la cual se deje constancia
de que las dudas v controversias que se susciten con ocasién de la
emisidn serdn resueltas, segln el caso, por los organisinos admi-
nistrativos o jurisdiccionales la Reptblica de Venezaela.
Caracas, 20 de noviembre de 1075,

Dscar Niemischi
Presideate Encargado

tlaydée Castillo de Lépez
Director

Crestébal Orta
Director

José R, Delucca
Director

Anibal Morein Custro
Secretario Ejecutivo Encargado
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