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REPUBLICA DE VENEZUELA

MINISTERIO DE HACIENDA

COMISION NACIONAL DE VALORES
RESOLUCLON WY 76-97

Caracas, 25 de marzo de 1997
F87y 138

La Comision Nacional de Valores, en use de las focultades que le
confieren los articulos 10, ordinal 8%, 21 y 119 de la Ley de Mercade
de Capitales, dicta la siguiente:

REFORMA BARCIAL DE LAS NORMAS PARA LA ELABORACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS ENTIDADES
SOMETIDAS AL CONTROL DE LA COMISTON NACIONAL DE
FALORES

Articulo  1.- Se reforma el ardculo 36, guedando
redactade en los ermines siglientes:

Articulo 36.- Las sociedades sometidas al control de la
Comision Nacional de Valores que iniciaron el efercicio economico a
pariir del primero de enero de 1996, deberdn presentar los estados
financieros ajustados por efectos de la inflacion como nnices,

La Comision Nacional de Valores podra awtorizar ‘a
dichas entidades a presentar los estados financieros historicos,
cuando a su juicio la sociedad, mediante solicitud motivada, asi o
Justifigue.

Articulo 2.- Imprimase imtegramente en un solo texio las
“Normas Para la Elaboracicon de los Estados Financieros de las
Entidades Sometidas al Control de la Comision Nacional de Valores”,
para su publicacion junte con la presente reforma gue se le ha hecho
v en el correspondiente lexto de refundicion sustitiyvanse por las de la
presente, las fechas, firmas y demas cifas de promulgacion de las
normas asi reformadas.
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Articulo 44°%- Las  presentes Normas entrardn  en
vigencia a partiv de sw publicacion en al Gaceta Oficial de la

Republica de Venezuela.
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Articulo 3%- Lo presente reforma enfrard en vigencia
desde su publicacion en la Gaceta Oficial de la Repnblica de
Venezuela.

Comuniquese y publiquese,

Aoy (i D el

’-'ft-' T MANTILLA

t:ff’ e, lz;ifmu"?;:{_.b-’
CARMEN CUMARE
Secretaria Bfecutiva ()




REPUBLICA DE VENEZUELA

MINISTERIO DE HACIENDA
COMISION NACIONAL DE VALORES

Articulo 41°- En los casos gue por razones practicas los
Conmtadores Publicos fndependientes, en la efecucion de los trabajos
relacionados con los anleriores, se vean impedidos de aplicar
procedimientos  de  auditoria  generalmente  acepltados v,  en
consecuencia, no pueden emitir opinion sobre los estados financieros
para  los  mismos,  deben  especificar  detalladamente.  en  sus
correspondientes informes, las limitaciones en el alcance de las
pruebas  de  anditoria. En ral sentido,  deben  describir  los
procedimientos wlilizados, asi como expresar su opinion sobre las
cuentas gue havan examinada sin limitaciones.

Capitilo 1T

Dispaosiciones Finales

- Articulo 42°- Las presentes Normas seran aplicables, de

manera oblipatoria, para las entidades sometidas al control de lo
Comision Nactonal de Valores, cuyos afios o gfercicios econdimicos
comiencen con posterioridad al 31 de diciembre de 1993, Sin
embargn, cualquier enfidad sometida al contrel de la Comisicn
Nacional de Valores podra adoptar las  presentes  Normas,
voluntariamente,  por  anticipado  para los  afios o efercicios
BCGHOIICOS €1 CRISO,

Articilo  43%- Se derogan las "Normas para la
Flabaracion de los Extados Financieros de las Entidader Regidas por
fa Lev de Mercado de Capitales”, publicada en la Gaceta Oficial de la
Republica de Venezuwela N° 4,685, Extraordinario, de fecha 02 de
febrero de 1994,
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LA COMISION NACTONAL DE VALORES

En uso de las facultades que le confieren los articulos 10 ordinal 87,
21y 119 de la Ley de Mercado de Capitales, dicta las siguientes:

NORMAS PARA LA FLABORACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS ENTIDADES SOMETIDAS AL CONTROL DE
LA COMISTON NACIONAL DE VALORES

Capitulo [
D LOS ESTADOS FINANCIEROS
Seccidn |
Disposiciones Generales

Articulo 1%~ Los estados financierss dictaminados por
Cﬂnmd::rm Frblicos en  egjercicio independiente de la profesion que
conforme a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Capitales, deben ser
presemtados ante la Comision Nacional de Valores, estdn sujetos, en
chanto a su forma v contenido, a lo establecido en las presentés
Narmas.

Articulo 2°.- Son estados finoncieros los siguientes:

-Balance General:

-Fstade de ganancias ¥ pérdidas o Fstado de resultadeo:
-Estade de movimiento de las cuentas de patrimonio,
-Fstado de flujos de efectivo,
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solicitante, en el periodo de cinco aflos sujeto a
dictamen.

2~ Cuando tuviere algitn interés financiero, active o pasivo
directo o indirecto, en la entidad solicitante.

3.- Cuando tuviere dependencia economica de la entidad
ciieelitaeda,
4- Cuande Iwviere con los directores o con el personal

gfecutivo de la entidad emisora parentesco hasta el
crarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad o
yea canvuge de alowno de ellos.

S5~ Cuando eerza la fincion de Comivario Principal o
Suplente en la entidad,

Articule 38°- In la efecucion de su trabajo profesional,
el Contador Piiblico en Ejercicio Independiente de la Profesion, debe
regirse por las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Veneznela.

Arficulo 39°- La Comision Nacional de Valores podra
exigir a los Contados Publicos Independientes la presentacion de los
papeles de rabajo gue sirvieron de base para sustentar su dictamen.

Articnlo 40°- Los Contadores Pablicos Independientes, a
los efectos del articulo 177 de las presentes Normas, deben emitir un
informe especial en donde se indique que han revisado la informacion
suplementaria requerida por la Comision Nacional de Valores v que
dicha informacion fie preparada de conformidad con las normas
establecidas a tal efecto.
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Loy estados financieros deben presentarse acompafiados
de sus corvespondientes notas, las cuales son parte integrante de los
SN,

Articulo 3°- Las notas a los estados financieros deben
expresar clavamente aquellos hechos o siluaciones gue sea necesario
mencionar para explicar, complementar o ampliar la informacion,
cuya omision podria dar lugar a interpretaciones deformadas o
equivocadas.

Arficulo 4°- Las notas a los estados financieros, en los
casos que sean aplicables, deben contener en forma concisa, enire
otras, las siguientes informaciones, sin gue el sefialamiento de éstas
en el presente arficule lenga caracter limitative, sine simplemente
enunciaiive:

f.-  Referencias de carvacter general sobre lay practicas
cantables wiflizadas en la elaboracidn de los estados
financieros.

2= Cambios en las praclicas contables ocurridas duranite el
(it o periodo econdmico, ¥ sus efectos en los estadds
financieraos presentados, con respecio a los aifos o
periodos econdmicos anteriores,

.- Reclomaciones, litigios, reparos fiscales, v contingencias
en curso, en contra o en favor de la entidad, que puedan
afectar de manera significativa los estados financieros.

4.~ Cambios en el objeto de la entidad, adguisicion de todas

o partes de las acciones de ofras sociedades, fusion o

- cualesquiera  otros  aconlecimientos, que impliguen
modificaciones sigmificativas en los estados financieros.
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Artienlo 35°- Las sociedades sometidas al control de la
Comision Nacional de Valores que iniciaron el efercicio economico a
partir del primero de enero de 1996, deberan presentar los estados
financieros ajustados por efectos de la inflacion como inicos,

La Comision Nacional de Valores podrd autorizar a
dichas entidades a presentar los estados financieros historicos,
cuands a su juicio la sociedad, mediante solicitnd motivada, asi lo

Justifigue,

Capitulo [1
Del Informe de los Cowtadores Publicos Independientes

Articulo 36°- 4 los gfectos de las presentes Normas, los
Contadores Piblicos en Eiercicio Independiente de ln Profesion deben
imscribirse en el correspondientes Registro que levara la Comision
MNacional de Valores. A tal fin, los  Contadores  Publicos
Independientes dirigiran a la Comision la respectiva solicftud v se
comprometeran a dar fiel cumiplimiento a las Normas dictadas por la
Comision Nacional de Valores. La violacion de las mismas por parte
del Comtador Publico Independienie dard Iugar a la cancelacion de la
respectiva inscripeion. La inscripeion no se efectuard si el solicitante
no reine los réguisitos que establezea la Comision.

Articulo 37%- El Contador Publico Independienie no
puede dictaminar sobre estados financieros de enfidades emisoras,
crando se encuentre en alpunas de las siguientes situaciones:

1-  Cuando hubiere desempeRado  cualguier cargo
- relacionado con su actividad profesional, en la entidad
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Hechos ocwrridos  entre la fecha de los estados
financieros v la del informe de los Contadores Piiblicoys
[ndependientes, siempre gue tales hechos puedan aféctar
en forma significativa las cifras de dichos estados.

Restricciones o limitaciones gue existan sobre o
disponibilidad del efective.

Condiciones especiales gue existan sobre cuentas por
cobrar, entregadas o recibidas, que modifiguen la
dispombilidad de las mismas.

Dietalle de los distintos renglones del inventario, cuando
no estén expresados en el cuerpo del balance peneral,
tales  como:  mercancias, productos  terminados,
producios  en  proceso, materias  primas,  material
indirecto v suministros de fabrica, mercancias en
frdmsilo, repuestos ¥ suministros, v ofros de semejante
naturaleza.

Bases de valuacion de los inventarios v los métodos de
determinacion de sus costos. Si ha existido variacion ew
fa base de valuacion de lox inventarios, o en los métodos
de determinacion de costo, 0 en ambos, en relacion con
afies o periodos econamicos anteriores, este hecho debe
sefialarse, con indicacion del efecto gue dicha vaviacion
produce en los estados financieros de los ahos o
periodos economicos precedentes.

Crravdmenes o limitaciones gue existan sobre aclivos,
fales como inventarios, inversiones o propiedades. En lo

posible, debe utilizarse una misma nota referida a los
activas gravados ¥ a las respectivas obligaciones.



a3

REPUELICA DE VENEZUELA

MINISTERIO DE HACIENDA
COMISION NACIONAL DE VALORES

necesariamente este elemento debe ser deducido de la wilidad o
pérdida del afio o periodo econamico.

Articulo 31°- LI consumo o venta de los inventarios o
valores aciualizados v a valores corrientes se debe regisirar
directamente en las correspondientes cuentas de  resultado y
necesariamente este elemento debe ser deducido de fa wilidad o
perdida del afio o periodo econdmico. FI valor corriente de los
inventarios de mercancia no debera exceder del costo actual de
adguisicion o costo de produceion.

Artiewlo 32°- En el estado de ganancias o pérdidas o
estado de resultade se debe mostrar en un renglon por separado la
porcion realizada de resultado por Exposicion a la Inflacion (RED del
aiio o periodo economico.

Artienlo 33%- Los estados financieros actualizados por
log gféctos de I inflacidn deben incluir, en cuanio sea aplicable, los
siguientes elementos en el patrimonio de la entidad:

-Capital social actualizado.

-Cranancias refenidas no distribuidas actualizadas.
-Reserva legal y otras reservas de capital actualizadas.
-RET acumilado,

-Resultado por tenencia de activos no monetarios.

Articnlo 34°%- El monto a capitalizar de la cuenta
"Resultads por tenencia de aclivos no monetarios” deberd estar
respaldado por avaliios efectuados por peritos independientes. Fi
imforme de los peritos avaluadores independientes estard a la
disposicion de la Comision Nacional de Valores.
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Dretalle de las fnversiones a corte o largo plazo,
indicando, en el coso de ser en acciones o en
ohligaciones: emisor del titwlo valor, cantidad de titulos
valores, valor nominal, valor total de la inversion,
porcentare de participacion con respecto al capital de la
filial no consolidada o afiliada, coste de la inversion,
porcentaje pagado. Para aquellas inversiones gue se
presenten segin el método de participacian patrimonial
debe indicarse el valor segun libros. Cuando se trate de
obhlizaciones o de acciones preferidas, debe indicarse,
segin el caso: fecha de vencimienio o de redencion,
interés o dividendos; privilegios, convertibilidad v otras
caracteristicas  especiales. 51 exislen  inversiones
importanies en enfidades filiales no consolidadas o
afifiadas  cuyes  estados  financieros  no  esién
dictaminados por Contadores Publicos Independientes,
debe indicarse esta circunsiancia. Asimismo, debe
delaliarse cualguier ofra inversion e indicar en fodo
caso el método de valuacion,

Detalle de las propiedades, planta v eguipo, cuando ne
gstén mostrados en el cuerpo del balance general. Debe
sefialarse la base de valuacion, v, en los casos en que
éxta no seq el costo de adguisicion, debe indicarse como
se delerming la valuacion adoptada,

Meétodo adoptadoe para el calewlo de la depreciacion o
agotamienio. Debe indicarse, ademay el monto de las
depreciaciones cargadas a los resultados del afio o
periodo econcmico v el monto de los actives gue existan
totalmente depreciados.
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Articulo 28°- La actualizacion de los estados financieros
nistoricos se debe gfectuar por wno de los siguienies mélodos, de
conformidad con las wnormas establecidas por los principios de
contabilidad de aceptacion zeneral al respecto:

-Meétodo de Nivel General de Precios (NGP)
-Metodo mixio,

Articulo 29°- Los valores corrvientes de los activos fijos,
wsados bajo el Método mixto, deberdn estar respaldados por informes
de avaliios efectuados por perilos independientes. Fstos avalios
deberdan efectuarse, como mimme, cada tres afos, La acmalizacion
durante este lapso debe efectuarse, en cuanto sea aplicable, mediante
la aplicacion de fai el indice de devalwacion del bolivar respecto a la
divisa en la gue se adguirieron los activoes fijos con un nivel
significative de componente importado o por indicadores econdmicos
gspecificos de Ta actividad de su industria para aguelios activos fifos
con wn mivel significalivo de componente nacional; v ik el indice de
manfenimiento  establecide  por  log  peritos avaluadores
independientes. En ningun caso, el valor actualizado de los activos
fljas debe exceder del valor eguitative de mercado. La Comision
Nacional de Valores podra establecer normas relativas a los avalios
de activos fijos, incluvendo loy mecanismos de control necesarios en
relacion con lox peritos avaluadores independientes.

Articulo 30°- Las bases para el calcule de la
depreciacion de los valores actualizados y valores corrientes de los
activos fifos, en cuanio al méfodo de depreciacidn v vida wiil, deben
ser las mismas wiilizadas para el cdlenlo de la depreciacion de los
actives fijos a valores historicos. Fl pasio por depreciacion de los
activos fijos a valores actualizados v a valores corvienies se dehe
registrar directamente en las corvespondientes cuentas de resultado y
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Detalle de fos actives intangibles, Debe  indicarse,
ademas, la  base de  valwacion, el  mélodo  de
amortizacion, el monto aplicable ol afo o periodo
econdmico v el lapso en gue eslos activos se esidan
amartizando.

Detalle de loy pastos de organizacion, de desarvollo, de
instalacion ¥ ofros actives de fgnal naturaleza. Debe
indicarse, ademas, la base de valuacion, el método de
amoriizacion, & monio aplicable ol afio o periodo
economico v lapso en gne esios activos se  esidn
arortizarndo.

Bases para el calcwlo de la provision de impuesto sobre
la repra, utilizacion de pérdidas fiscales v rebajas por
inversion de afios o periodos econdmicos anteriores,
saldos pendientes por utilizar de pérdidas fiscales v
rebaras por inversion v los efectos de impuesto de las
diferencias temporales diferidas a otros afios o periodos
ECONMNIRICOS.

Detalle de las oblipaciones a lareo plazo. indicando:
vencimiento, tasa de (nterés, forma de pago v
condiciones o restricciones importantes,

Anticipos  importanies, dados o recibidos, para
operaciones futuras.

Cuantia de las compras o ventas a un determinado
proveedor o comprador, cuya desvinculacion con la
enfidad pudiere afectar sensiblemente a la misma. Las

« gpgraciones de Importancia entre una entidad matriz v

una filial no consolidada, afilinda o relacionada deben

et
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Seccion 1T

{re los Kstados Financieros Actualizados por
tas Ffectos de la Inflacion

Articulo 23%.- Salvo las limitaciones estableciday en Ia
presente Seccion, los estados financieros actualizados por los efectos
de la inflacion deben presemiarse, en cunanle a la oportunidad y
contenido, de conformidad con los principios de comabilidad de
aceplacion general en Venezuela.

Articulo 26°- En el caso de que los estados flnancieros
actualizados por los efectos de la inflacidn se presenien como
informacion complamentaria a los estados financieros expresados a
valores historicos, su presenfacion se podrd hacer en fa) en una noio
i los estados financieros expresados a valores historicos o B como un
anexa a los mismos. En fodo caso, la presentacion debg hacerse en un
solo informe, indicands la metodologio uitilizada v haciendo las
dividlgaciones  wnecesarias en cada wuno de los elementor  gue
conforman log estados financieros, de conformidad con los principios
de contabilidad de aceptacion general en Venezuela,

Articulo 27°- En el caso de que los estados financieros
actializados por los efectos de la inflacion se presenten como wmcos,
la entidad debe regisirar en los libros de contabilidad regueridos por
el Cadigo de Comercio v en las leves especiales gue resultaren
aplicables, los efectos derivados del apuste por inflacicn. Asimisme, se
debe indicar lao metodologia utilizada v hacer las divilgaciones
necesarias en cada uno de los elementos que conforman los estados
financieros, de conformidad con los principios de contabilidad de
aceptacion general en Venezuela,
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indicarse, asi como también el monto de las ganancias o
perdidas brutas derivadas de esas operaciones.

Aumentos o disminuciones de capital v creacion de
nievas reservay de capital.

Saldos y iransacciones en moneda extranjera:

al Detalle de los saldos de las principales cuentas v
fransacciones  imporianies en  moneda extranjera,
inchiidos en los estados financieros.

bi Tasas de cambio utilizadas en la presentacion de
los saldos en moneda extranjera,

) Monto de las ganancias o pérdidas netas por
fuctuaciones cambiarias.

o) Compromisos importantes en moneda extranjera.

Detalle de los planes de pensiones, de jubilaciones y de
cualesguiera ofros, distintos o los establecidos por
dispasiciones legales.

Politica de regisiro comlable de los activos fijos,
indicando el tratamienio a los gastos de mantenimiento v
reparaciones.

Hase de contabilizacion de los ingresos v los esresos,
indicande si las ventas a plazo son registradas en el
momento en gue se ¢fecian o a medida que se realizan
“los cobros,

[
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Seccion }
Del Estado de Flujos de FElectiva
Articulo 23°- El estado de flujos de efectivo debera ser
preparado de conformidad con los principios de comtabilidad de
aceptacion general en Venezuela e mchar, como minimo, [os

movimientos de efectivo v sus equivalentes provenientes o usados en
actividades operacionales, de inversion v financieras,

Articulo 24°- El estado de flgos de efectivo debe
gspecificar, en cuanlo sean aplicables, los sivwientes elementos, bien
seqa por el método directo o el método indirecto:

-Fiufos de efective por actividades operacionales.

-Flujos de efective por actividades de inversion.

-Flujos de efectivo por actividades financieras,

-Variacian del efective v sus equivalentes entre el saldo
infcial v el final del afio o periodo econdmico informado.

-Saldo de efectivo v suy eguivalente al final del ano o
periodo gconomico informade.
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25- Montos de los dividendos en efective recibidos de
aquellas entidades, cuya inversion estd regisirada con
kase en el método de participacion patrimonial.,

26.- A los efectos previstos en los articulos 125 v 127 de la
Lev de Mercado de Capitales, se deberd mostrar el
monio de la ganancia o pérdida nela del aiio o periodo
ecopomico de la entidad maltriz v las ganancias refenidas
na distribuidas de dicha entidad furidica al final del afo
0 periodo ecoramica,

Articulo 3%- La  entidad matriz debe  presentar sus
exlados financieros en forma consolidada con los de su filial, y
mastrar la inversicn en su afiliada, segun el mélodo de parficipacion
patrimonial, chanto esta parficipacion sea de un veinle 0 mas por
ciento v menor de un cincuenta por ciento del capital social de la

afiliada.

A los gfectos de estas normas, se considera gue una
entidad ex fillal de ofra, cuando s capital perfenezea en un cincuenta
por ciente (50%) o may a la entidad matriz. Se deben tambidn
consolidar loy estados financieros de las afiliodas cuando se tenga &l
coptrol administrative o el poder de decisidn en las mismas.

Cuwando la entidad mairiz posea su filial fuera del
terriforio nacional, antes del proceso de consolidacion, los estados
financieros de esta filial deberan traducirse a bolivares de acuerdo
con lay normas internacionales de contabilidad establecidos al

respecto,

Articulo 6°- Cuando la naturaleza de las operaciones de
wna entidad matriz difiera de las de su filial en forma tal que la
presentacidn de  estados  financieros  consolidados  condujere o
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como, su efecto en los estados financierss o en las notas o los mismes.
Deben sefalarse, ademds, el efecto de tales ajustes en ef saldo de
ganancias retenidas no distribuidas ol comienzo del afio o periodo
ECONOMIco anferior.

Seceion 17
Dl Estado de Moviniento de las Cuentas de Patrimonio

Articulo 21°.- La informacion relativa a todas las enentas
de patrimonio deberd ser presentada en un estado separado.

Artienie 22°- El movimiento de las ganancias retenidas
no distribuidas o utilidades no distribuidas debe contener, en cuanto
sean aplicables, los siguientes elementos:

saldo de las ganancias retenidas no distribuidas of inicio
del afio o periodo econdmico.

Ajustes correspondientes a afios o periodos econdmicos
anferioras. -

Monto de la wiilidad (pérdidal neta del afo o periodo
ECoRaGmica.

Apropiaciones para reservas destinadas en el afio o
periodo econdmico,

Dividendos declarados en el afto o periodo economico,

- Saldo de las ganancias retenidas no distribuidas al final
del afio o periodo econdmico.
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interprelaciones evraneas, la inversion en la filial puede presentarse
segin el mélodo de participacion patrimonial, previa consulia a la
Comision Nacional de Valores,

Fn cualquier caso, en los libros de contabilidad de la
entidad matriz deberan registrarse los resultados obtenidos por las
filiales v afiliadas, segin el mélodo de participacion patrimonial, de
forma tal gue exista plena coincidencia entre los resultados de la
entidad matriz sin consolidar v los presemtados por los estados
financieros consolidados. A los efectos de los articulos 1237 y 1277 de
la Ley de Mercado de Capitales, la base para la distribucion de
dividendos y participaciones estamtarias a los miembros de la Junta
Adwministradora no incluyve la participacién patrimonial en la filiales y
afiliadas,

Articulo 7%- Los estados financieros deben contener,
dentro de la terminologia contables que mejor exprese su significado
3 cardcter, toda la informacion necesaria para su  adecnada
interpretacion; prepararse de acuerdo con las presentes normas ¥ los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Venezuela; ser
elaborados en idioma castellano; y expresar los valores en bolivares,
miles de bolivares o millones de bolivares, segiin la importancia
relativa de las eifras.

Articulo 8°- Las  entidades gue, por lao naturaleza
especifica de sus  actividades, consideren necesario  utilizar
terminologia v formas de presemtacion diferentes a lay establecidas
por la Comision Nacional de Valores deben solicitar de esta
autorizacicn previa,

Las empresas gque por estar somelidas a  Leves
especiales, - deban  elaborar  sus  estados  financieros  con
denominaciones v formas de presentacién distintas a las establecidas
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los resultados de lay operaciones de cada afo o pericdo econdmico
de fa entidad.

Articulo [9°- Kl estado de panancias y perdidas o estado
de resultados debe mostrar, en todo caso, por sepavado, aquellas
partidas importanies v extraordinarias gue provengan de evenlos o
fransacciones no relacionadas  directamente con las actividades
normales ¥y lfipicay  de la entidad, v eouwya  indiscriminacion
distorsionaria el andlisis de los resultados de las operaciones del afio
o periodo economicn,

Articulo 20°- Los ajustes correspondientes a afios o
periodos econdmicos anteriores deben limitarse a:

{- Las partidas de importancia relativa gque puedan
identificarse especificamente v relacionarse con  las
actividades de la entidad en los afios o periodos
ECOROMICOS anleriores.

by

- Las partidas gue no  sean  airtbuibles o  eventos
econdimicos acurridos con posterioridad a la fecha de la
elaboracion de los estados financieros del aiio o periodo
ECOnOmIco amerior.

J.-  Las partidas que dependan principalmente de decisiones
fomadas por personas ajenas a la entidad, v gue no fueron
sisceptibles de estimacion razonable con anterioridad o
fales decisiones. No deben incluirse los cambios en las
estimaciones o valuaciones lipicas del proceso contable.

n todo care, deben modificarse los estados financieros
de los afies o periodos econcmicos anteriores, de maode que incluyan
los ajustes efectuados, indicando en forma clara su naturaleza, asi
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por la Comisidn Nacional de Valores, los presentardn de conformidad
con dichas Leyes.

Los Bancos v COtras Instituciones Financieras, las
entidades regidas por la Ley de Empresas de Seguros y Reaseguros y
demds Leves especiales, deberdn remitir a lo Comision Nacional de
Valores la informacién financiera vequerida por sus respectives entes
reguladores. No estard disponible al piiblico aguella informacidn gue
dichos organismos consideren de cardcter confidencial

Articulo 9% Cuando  los  valores de las  partidas
individuales de los estados financieros wno representen cifras de
impartancia, éstas pueden agruparse conjuntamente con otras de la
misma naturaleza,

Articulo 10°- La informacion suplementaria que la
Comisicn Nacional de Valores requiera de la entidad para el andlisis
interno de los estados financieros, debe ser presentada de acuerdo
con los requisitos establecidos a tal fin y podra solicitarse gque la
misma sea revisada por Contadores Publicos Independienies,

Articnlo 11°- Los estados financieros a gue se refiere gl
articule 3° de las presentes Normas., deben ser presentados en forma
comparativa con respecto al afiv o periodo econdmico inmediato
anterior. El resumen de los estados financieros, requeridos para
hacer oferta piblica de titulos valores y obtener su inscripeion en el
Registro Nacional de Valores, debe presentarse en forma tabular, de
mado que facilile la comparacion de las cifras y renglones contenidos
en el mismo. En todos los casos en gue se reguigran estados
financieros para mds de un afio o perlodo econdmico, también deben
presentarse en forma comparativa.
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Menos:
.- Impresto sobre la renta

al Dl afio o periodo econdmico
k) Diferide

1.~ Partidas extraordinarias
a) Ingresos extraordinarios
Menos:
b (rastos extraordinarios
{2« Uliidad {perdida) neta del afio o periode econdmico
: Cuando  la  empresa  lenga cardeter industrial o
manufacturere debe presentar, ademds, como anexe, el estade de
coste de produccion o fabricacion para el wismo periodo. Debe
mosirarse conjuntamenie con el estado de ganancias ¥ ;:té.r‘-:e'rdm €
estado de resultados la siguiente informacion:
Utifidad (pérdidal neta por accion:
Con el efecto de las partiday extraordinarias;
Sin el efecto de las partidas extraordinarias.
Articulo 18°-  Todos los gastos, costos e ingresos

deberan  registrarse  correlacionadamente,  sin anticiparios,
sobrestimarios wi subestimarlos, de modo que reflefen razonablemente
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Articulo [2°- Cuando la entidad realice actividades en
diferentes industrias o paises y éstas representen mds del [0% de los
ingresos tolales, o mas del 10% de su utilidad o pérdida neta, o mdas
del 10% de sus activos, deberd presentar informacion por segmentos
o secciones de negocios.

La informacion por segmentos gue debera presentarse
en una nota o los estados financieras, es la siguiente:

fngresos, discriminando las ventas a terceros v las

ventas realizadas enlre segmentos,”

-Utilidad o pérdida en operacion.

-Aetivos identificables.

-Depreciacion, agotamiento ¥ amortizacion.

-fmversiones en bienes de capital

La informacion por paises que debera presentarse en
wna nola a los estados financieros, es la sigiwiente: )

-Ingresoy nelos

-Achivos identificables.

Articulo 13°- La Comision Nacional de Valores, cuando
lo considere necesario, podra emitiv boletines para definir criterios

relativas a la materia a que se refieren las presenles normas,

L
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f.- Ingresos brulos por ventas
Menos:
&)l Devaluciones en venlas

bl Descuentos ¥ bonificaciones en ventas.
2~ Ingresos netos por ventas
Menos:
1.~ Costo de las mercancias o servicios vendidos
4.~ Utilidad (pérdida) bruta en venta

Menes:
3o Gastos de Operaciones

a) Clastos de ventas
Bl Crastos generales v de administracion
£ Ltilidad (pérdidal neta de operaciones
7 CHros ingresos v gasios no operacionales:
a) Ctros ingresos
Adenos:

bl Ciros gastos

8- Participacion patrimonial en los resultados de filiales no
consolidadas y afiliadas.

Y- Udlidad fpérdida) neta antes del impunesto sobre la renta
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Secoion [T
Del Balance CGreneral

Articulo 14°- El balance general debe presentar la

situacion financiera de la entidad, para la fecha del mismeo, a cuyo
efecto incluira la totalidad de las cuentas que correspondan al Active,
al Pasive y al Patrimonio.

Articulo 15°- 4 los efectos de las presentes Normas se

establecen los signientes conceptos,

I-

Activos son todos los Bienes, tangibles e intangibles,
propiedad de la entidad, v aguellos pastos efectuados
airibuibles a fituros afios o periodos economicos.

FPasivos son iodas las obligaciones reales, esfimadas,
evenfuales v contingenies de la entidad, v aquellos

ingresos percibidos atribuibles a futures afos o periodos
ECONOMICOS.

FPatrimonio es la diferencia entre el Active v el Pasive, 'y
representa el valor segun libros de la inversion de los
propietarios de la entidad.

Articulo 16%- Bl balance general debe presentar las

cientas debidamente clasificadas, en cuanto seq aplicable, dentro de
las siguientes agrupaciones:

Fn el Activo: active circulante, cuentas v efecios por

cobrar a largo plaze. inversiones, activo fijo, activo intangible, cargos
diferidos v efros aclivos.
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congiderar las cuentas mencionadas en el articulo 34% de las presentes
Narmas.

La cuota no pagada del capital debe mantenerse come
una deduccion hasta tanto ingrese e¢fectivamente. No basta gue el
pago hava sido ordenado por la Junta Directiva ni se considera como
pago el cargo en cuentfa, a menos que fuere realizado confra un saldo
acreedor, ni su conversion lotal o parcial, en wna obligacion
documentada. En el balance general o en notas a los estados
Jfinancieras debe indicarse la sigidente informacion:

Clapital Aulorizado

Lo canfidad de acciones emitidas de cada fipo, con
indicacion del valor nominal de cada accion,

Los dividendos acumnlados pendientes de las acciones
preferidas.

La existencia v efecto de titulos valores convertibles.
Las restricciones, cunando existan, sobre la  libre
disponibilidad de las ganancias retenidas no distribuidas.
Seccion T
Del Estado de Ganancias y Pérdidas o Estado de Resultados
Articulo 17°.- Bl estado de panancias y pérdidas o estado

de resullados debe preseniar la lotalidad de las cuentas gue lo
integran, en-cuanlo sea aplicable, dentro de la siguiente clasificacion:
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En el Pasive: pasive cireulante, pasive a largo plazo,
apartados, créditos ¥ oiros pasivos.

En el Patrimonio: Capital social, superavil y ganancias
refenidas.

El orden de las agrupaciones, deniro del balance
general, puede variar de acuerde con la naturaleza de lax actividades
de la entidad.

A los efectos de las presentes Normas se establece
seguidamente el concepto v el contemido relative o las anteriores
agripaciones:

{.- Aetive circnlante

Bt constituido  por las cuentas que represenlen
gfective, 1 otros aclivos v recursos gue razonablemente se consideren
susceptibles de convertirse en efective, ¢ de consumirse o
transformarse dentro del lapse de un afio o en el cicls normal de
operaciones de la entidad, Estas cuentas deben ordenarse segun si
grade de convertibilidad en efective, e incluirse separadamente. en
cuanto seq aplicable asi:

€l Lfectivo

Estad constifido por los activos representados en
moneda o su equivalente, de disponibilidad inmediata, Las partidas en
moneda extranfera deben convertirse a la tasa de cambio vigente para
la fecha del balance general. Las partidas cuye uso esta resiringido
no deben ser consideradas como efective v deben ser presentadas
separadamente.
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agrupacidn deben incluirse separadamente, en cuanto sea aplicable,
las siguientes cuenias.

Caprtal social:

Acciones comunes

Acciones preferidas

Menas:

Cuota no pagada de capital:

Exigida
No exigida

Superdavit:

Superavit pagadao

Superavit por donacicn

Superavit por revaluacion de activos fifos

Ganancias refemidas:

Reserva legal
Reserva destinadas o especiales

Menos:
Acciones de tesoreria, al cosio

- Adicionalmente v bajo las normas establecidas para los
estadas financleros actualizados par los efectos de la inflacion se debe
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k) Falores nepociables (Inversiones temporales).

fostan  constitwidos  por  iitulos  valores de  facil
realizacion, adguiridos para ser vendidos a corto plazo. Los valores
negociables o imversiones temporales deben presentarse al valor del
mercado para la fecha del balance peneral, cuando estén cotizados en
holsa, Cuando los titulos valores no estén cotizadoes en bolsa, deben
presentarse al “costo de adquisicion o mercade, el menor”, o, a falta
de este wltimo, al valor segun libros. Este rubro no debe incluir las
inversiones en filfales no consolidadas o afiliadas.

c) Cuentay v efectos por cobrar

FEstan constituidos por créditos a favor de la entidad v
originados  por las ventas, prestacion de servicios ¥ demds
operaciones normales de la entidad, e incluyen cuentas de clientes no
garantizadas, efectos o documentos por cobrar, aceptociones de
clientes y montos acumnlades o no facturados por los cuales pueden
expedirse o no faciuras con posterioridad,

Deben  incluirse los valores de reclamos condra
proveedores, transporiisias v de seguros, v los saldos provenientes de
préstamos o anticipos o socios, divectores, empleados y filiales no
consolidadas, afiffadas o relacionadas v otras cuentas v efectos por
cobrar de naturaleza semejante. Todos estoy saldos deben mostrarse
separadamente segnn su naturaleza v de acnerdo con su importancia.

Los saldos de cuentas v efectos por cobrar deben
mostrarse a su valor nete de realizacion. A tal fin, las pérdidas
eslimadas por cuentas incobrables deben regisirarse en una cuenla
separada y mostrar su saldo como una deduccion de las cuentas y
efectos par eobrar.
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pericdos  econdmicos  precedentes v destinados  a  presentar
obligaciones de cardcter eventual o conlingente que mantienen la
entidad, tales como  indemnizaciones laborales, fncluyends  la
provision para pagos dobles calculada con base en la experiencia de
estos pagos por parie de la entidad, parantias otorgadas a ferceros,
garantias sebre productos o servicios vendidos, litigios pendientes.
mantenimiento del activo fifo, indemnizaciones contractuales Voolres
conceptos de la misma naturaleza,

- Créditos diferidos
Lelan constituidos pro cuenias que representan ingrescs
recibidos por la entidad y cuyos efectos son alribuibles a fitturos afios
& Periodas ecomanicos.
[2.-  Orros pasivos
Estan  constituidos  pro cuenlas  gue  represenlan
abligaciones gue no deben ser incluidas, por razones de su
naturaleza, en las  agrupaciones anleriores. Deben  mostrar
separadamente aquellas partidas que tengan relativa imporfancia,

[3.-  Intereses minoritarios

Representan  la  participacion  de  Ios  accionistas
minoritarios en el patrimonio V resultados de las filiales consolidadas.

.- Patrimonio

st conslituido por aguellas cuentas gue representan la
inversicn de los socios o accionisias de la entidad. Dentro de esta
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Los saldos de cuentas y efectos por cobrar deben
presentarse separadamente cuando su monte sea de Rportancia.
Ademas, debe presemtarse el monio neto de los efectos descontados,
indicandose, en el cuerpo del balance general o en nota a los estados
financieros, el monto de dichos efectos descontados.

Los saldos de las cuentas por cobrar a filiales no
consolidadas, afiliadas o relacionadas deben incluirse como parte del
active circilante sole cuande el active circulante de la filial, afiliada
o relacionada respectiva, sea como minimo, equivalente a su pasivo
circulante y exista una expectativa razonable de recuperacion de la
acreencia durante un lapso inferior a wn afio o dentro del ciclo
eCoRGImico.

El monto de los saldos acreedores de cuentas por cobrar
debe ser presentado separadamente en el pasivo circulante.

il Inventarios (Existencias),

Lxlan constituidos por las siguientes partidas, en cuanto
sea aplicable:

-Mercancias

-Productos terminados

-Productos en proceso

-Malerias primeas

-Materiales indirectos v suministros de fabrica
-Mercancias en transito

-Repuestos v suministros.

= Crasios pagados por anticipade,
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importancia  lo amerite, las  siguientes  partidas:  préstamos v
sobregivos  bancarios, eféctos y  cuentas por pagar, gastos
acumlados, impuestos, intereses vencidos, dividendos declarados,
porcion circulante de obligactones a largo plazo, acreencias de
filiales no consolidadas, saldos ocreedores de cuentas a cobrar y
olras dendas de la misma naturaleza.

Deben tncinirse en efectos y cuentas por pagar aguellas
abligaciones por concepto de adquisicion de bienes y servicios
correspondientes a las operaciones normales de la entidad v gue esién
Jformalizadas por facturas o titilos de créditos debidamente emitidos o
aceptados, Tamio las cuenlas como los efectos por pagar deben
mostrarse separadamente cuando represemten cifras de relativa
impariancia,

Aquellas obligaciones gue, en virtud de sy natiraleza, no
puedan ser clasificadas adecuadamente dentro de las partidas o
cuenlas que se presentan separadamente dentro del pasive circulante,
deben presentarse come ofras cientas v pagar

Y- Pasive a largo plazo

Esta constifuido por cuentay que representan deudas v
obligaciones reales a largo plazo contraidas por la entidad. Deben
separarse segun su clase v tipo. El descuento en la emision de
obligaciones debe presentarse como una deduccion del pasive
correspondiente. Las cuentas con filiales no consolidadas, afiliadas o
relacionadas deben presentarse discriminadamente.

.- Apartados

- Estin constituidos por_ cuentas que representan montos
estimados de gastos cargados a las operaciones de uno o mds afios o
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Eetan constiluidos por las partidas gue represenien
servicios i olros conceplos pagados gue aun no han sido recibidos en
su totalidad v que van a ser absorbidos come gastos en el aiio
signiente.

2~ Cuentas y efectos por cobrar a largo plazo

Fstan constituidas por créditos cuyve vencimiento debe
efectuarse dentro de un plazo mayor al del proxime afo o al del cielo
normal de operaciones de la entidad, Las cwentas gue inlegran esta
agrupacion  deben  mastrarse  separadamente,  indicando 5
corresponden 0 no a operaciones normales de la entidad. En el caso
de cuentas por cobrar comerciales, éstas deben presentarse con su
correspondiente estimacidn para cuentas de cobro dudoso, En las
notas a los estados financieros deben informarse, ademas. fa tasa de
inferés que devengan las principales cuentas.

J.- fmversiones

Estan  constituidas  por cuentas  gue  represenian
inversiones a largo plazo o de cardeter permanente, en titilos valores,
bienes inmuebles, cuentay en participacion, presiamos v, en lodo caso,
las acciones en fillales no consolidadas o afiliadas.

4 Active fijo {propiedades, planta v equipo)

Esta constitwido por cuentas gue representan activos de
cardgcter permanente, de naturaleza tangible, que no estén destinados
a lo venla ¥ gue seran usados en las operaciones regulares del
negocio. Sus componentes mas importanies deben separarse por
rubros, tales como terrenos. edificaciones, instalaciones, maguinaria
¥ egquipos,  mobiliario, vehiculos v aclivos fijos en proceso de
construccion o instalacion, Debe sehalarse la base de valuacion; v, en
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mostrarse separadamente, ciando sean de relativa importancia. Debe
indicarse en notas a los estados financieros la base de valuacion, el
mélodo de amertizacion, el monto aplicable al afio o periodo
econdmica v el lapso en gque estos aclivos se estan amaortizando, Debe
masirarse separadamente, cuando sean de importancia, las signientes
partidas: gastos de organizacion, de desarrollo, de investigacion, de
explotacion v otras de naturaleza semefante.

7= CMras activos

Estan  constituidos  por  cuentas  gque  represenlan
cualgquier ofre active ne determinado dentro de las agrupaciones
precedentes e incluivdn las signientes partidas:

al  Las cuentas a cobrar no circulantes, correspondientes a
socios, directores y empleados.

Bi Les fondos especiales para pensiones, jubilaciones v
conceplos similares.

el Los fondos restringidos a térming ro definido o a plazo
mayor de un afio, '

d COiros de la misma naturaleza que los anteriormente
eritmerados.

&, - Faxiva circulante

Esta constituido por las cuentas gue representen dendas
v obligaciones reales o estimadas, que deben ser pagadas en el lapse
de un afio o en el ciclo normal de operaciones de la entidad v para
cuva liguidacion se espere wiilizar active circulante o la creacion de
oire pasive circulante. Debe mostrar separadamente, cunando su
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los casos en gue ésta no sea el costo de adguisicion o de constriccion,
debe indicarse como se determind la valuacion adoptada. Ln las notas
a los estados finaneieros debe informarse el método de depreciacion
utilizado, asi como  tambidn el monlo de lao  depreciacion
correspondientes al afo o periodo economico. Los actives por montos
impartantes gue estén fuera de wso vy destinados a la venta, deben
mostrarse en la agrupacion Ofros Aciivos,

3. Aetivo intangible

Fxta constituido por cuenlas que representan derechos
de cardacter relativamente permanente v que Henen valor furidico o
geohomico coma medios para la realizagion de las operaciones
normales de lo entidad, En caso de gque los activos intangibles,
individualmente considerados, no representen montos de imporiancia,
pueden presenfarse bajo una denominacion genérica. Kn cuanto sea
aplicable, lar cuentas gue deben ser agrupadas dentro del activo
intangible son: las patentes, marcas de fabrica, franguicias, nombres
comercinles, plusvalia y ofras de semefantes naturaleza. Las cuentas
que forman parte de esta agrupacion y que por si hatiraleza sean
amortizables,  deben  ser  presenmtadas  separadamente.  Debe
establecerse la base de valuacion e indicarse el método de
amorfizacion v el monto aplicable al afo o periodo econdmico. In
todo caso, loy activos intangibles deben presentarse separadamente,
5i son de importancia.

.- Cargos diferidos

Estan constituidos por cuentas representadas por gastos
gue generalmente no ocurren de manera repartida, gue no
corresponden a operaciones normales de la enfidad y cuyos efectos
san atribuiles a los resultados de varios ailos o periodos economicos
Juinros, Las diversas parfidas que integran esta agrupacion deben



