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REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion N° 79-2005
Caracas, 28 de junio de 2005
195° y 146°

LA COMISION NACIONAL DE VALORES

En uso de las facultades que le confiere el articulo 50 de la Ley de
Mercado de Capitales en concordancia con el articulo 68 ejusdem vy el articulo 3
de las "Normas Relativas a la Emision, Oferta Puablica y Negociacién de Papeles
Comerciales”, dicta el siguiente Instructivo:

INSTRUCTIVO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA HACER OFERTA
PUBLICA DE PAPELES COMERCIALES
{CNV-1-02)

Estas instrucciones estan dirigidas a las sociedades andnimas,
domiciliadas en el pais, que se propongan emitir Papeles Comerciales para ser
objeto de oferta pdblica en el Territorio Nacional, a fin de qué se autorice la
oferta publica y el prospecto relacionado con elia, de acuerdo con los articulos 3
y 19 de las "Normas Relativas 2 la Emisidn, Oferta Plblica y Negociacién de
Papeles Comerciales”.

L- NUEVAS EMISIONES:

A.- Deberd presentarse la solicitud por escrito, en original y dos
copias, la cual debe contener la siguiente informacién:

1) Identificacion de la sociedad solicitante y de la persona que actiie como su
representante, con expresion de los nombres y apellidos, domiciiio,
nacionalidad, estado civil, profesion y nimero de cédula de identidad.
Deberd indicarse los datos del instrumento que acredita dicha
representacion.
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2) Monto total de la emisidn cuya autorizacion se solicita.
3) Relacién de los documentos que se acompafian a la solicitud,
4) Fecha de la solicitud y firma de la persona autorizada.

B.- Documentacion de caracter legal a consignar:

1) Copia certificada del instrumento que acredita la representacion de la
persona gue suscribié la solicitud.

2) Copia certificada del instrumento que acredita la representacion de las
personas que firmaran los titulos de los Papeles Comerciales, salvo que la
referida copia se encuentre consignada en el Registro Nacional de Valores.

3) Copia certificada del Acta de la Asamblea de Accionistas que acordéd ia
emision, y fijé la remuneracién del Representante Comin de los papelistas
asi como el Acta de Junta Directiva que acordé las condiciones y
caracteristicas de la emisién y designé al Representante Comun.

C.-Documentacion relativa a la emision y oferta publica de los Papeles
Comerciales:

1) Facsimil de los titulos que se utilizardn para documentar los Papeles
Comerciales o del macrotitulo en caso de desmaterializacion.

2) Carta de aceptacidn del Representante Comun, en la cual ademds exprese
que no existe conflicto de interés con la sociedad emisora.

3) Proyecto de Aviso de Prensa

4) Proyectos de Contratos de Agente de Pago, Agente Custodio, Agente de
Colocacion, Representante Comun.

5) Garantia o fianza de ser el caso.

6) Version preliminar del prospecto, el cual debera ajustarse en estricto orden y
contener como minimo, la siguiente informacion:

a) Portada (Primera pagina):

i Destaque la palabra “"PROSPECTO".

ii.. Identificaciéon de la sociedad emisora con indicacién de su capita\
suscrito y de su capital pagado. .

iti.  Indique, en forma destacada, la clase de titulo valor (Papel
Comercial), monto méxime autorizado para circular. La Calificacion
de Riesgo y el Represeniante Comin e indicar si la emisién esta
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garantizada, identificar €| garante y tipo de garantia si es el caso.
Una vez autorizado el contenido del prospecto, debe imprimirse en
la primera pagina, en letras mayusculas, a siguiente leyenda: “LA
COMISION NACIONAL DE VALORES CERTIFICA QUE SE
HAN CUMPLIDO LAS DISPOSICIONES DE LAS NORMAS
RELATIVAS A LA EMISION, OFERTA PUBLICA Y
NEGOCIACION DE PAPELES COMERCIALES, EN 10 QUE
RESPECTA A LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA
HACER OFERTA PUBLICA EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO.
NO CERTIFICA LA CALIDAD DE LA INVERSION".

Igualmente se imprimira al pie de la primera pagina, la fecha de
inscripcion en el Registro Nacional de Valores y la del vencimiento
de {a autorizacion.

b) Informacion basica sobre la emisidn:

iv.

Tipo de documento: “Papeles Comerciales”.

Monto autorizado para circular: Indique el monto maximo de
Papeles Comerciales que podra estar en circulacion en cualquier
momento durante la vigencia de la respectiva autorizacion, asi
como el plazo de vigencia no superior a un (1) afio calendario,
contado a partir del dia siguiente de la fecha de emision de la
primera 0, en su caso, tinica serie.

Emisiones: Indicar si se emiten una o varias series. El monto
total a valor nominal, de las series en circulacion no podra exceder
en cualquier momento el monto global autorizado para circular.
Plazos: Los titulos tendran un vencimiento fijo no inferior a
quince (15) dias ni superior a trescientos sesenta (360) dias, el
cual no podra ser anticipado y, no podra ser posterior a la fecha
de expiracidn de la autorizacién otorgada por la Comisién Nacional
de Valores. Unicamente en caso de mora, la Asamblea de los
tenedores de papeles comerciales podra convenir un plazo mayor.
Precio al Puablico: Indique si los Papeles Comerciales seran
colocados a descuento, a su valor nominal 0 con prima. Las
respectivas tasas de interés y el rendimiento efectivo
proporcionado por fas mismas se determinaran en el momento de
colocacion inicial de cada serie y constardn en los respectivos
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titulos y notificado a través del aviso de prensa de oferta publica
correspondiente.

Colocacion:

Intereses o Rendimiento:

Custodia de los Titulos: Sefiale que Institucion prestara el
servicio de custodia de los Titulos o Macrotitulo.

Representante Comin: Indique el nombre del Representante
Comun que designo ta Junta Directiva o la Asamblea de Accionistas
de la sociedad emisora.

Mercado Secundario: En caso de que el papel comercial se
inscriba en Bolsa indique la fecha estimada de inscripcion de la
serie en la Bolsa de Valores.

Pago de los titulos: Los titulos se pagaran a la fecha de su
vencimiento, en el lugar que se indicara en los mismos y en el
aviso de prensa. .
Régimen Fiscal: En caso de que los titulos gocen de algun
incentivo fiscal, explique el tipo, plazo y caracteristicas del mismo.
Uso de los fondos: Sefiale los usos a que se destinaran los
fondos provenientes de la colocacion de ias emisiones de Papel
Comercial indicando adicionaimente el porcentaje de dichos
fondos.

Garantia: Incluya una descripcion: a) de la garantia, si la hubiera,
b) del garante, c) ultimo estado financiero auditado del garante,
d) calificacién de riesgo del garante, y €) En caso de carta de
crédito sefalar cual es el Banco Corresponsal Nacional.
Calificacion de Riesgo: Incluya la calificacion de riesgo, asi
como un resumen de} dictamen de la calificacion.

¢) Informacion sobre la sociedad emisora:

L)
th

Escriba el nombre, actividad principal, domicilio y duracién de la
compafia, tal y como aparece en ef Documento Constitutivo
vigente. Informe la direccion completa y los nimeros de teléfonos,
fax o cualquier otro medio electrénico de la entidad emisora.
Indigue la fecha y demas datos de registro det Acta Constitutiva y
Estatutos Sociales vigentes.

Informe, de manera precisa, sobre las personas’ que ejerzan los
cargos de directores ejecutivos de la entidad emisora, e indique su
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experiencia profesional.

iv.  Indique el nombre de los comisarios y la firma a la cuat pertenecen
los auditores externos, la cual deberd estar debidamente inscrita
en el Registro de Firmas de Contadores Piblicos en el ejercicio
Independiente de la Profesién, que lleva esta Comisién Nacional de
Valores.

V. Indique e nombre de las personas naturales o juridicas que
controlan directa o indirectamente mas del diez por ciento (10%)
del capital social de la sociedad emisora.

vi. Indique el nombre de las personas juridicas que sean controladas
directa o indirectamente en mds de un veinte por ciento (20%)
por la sociedad emisora, sefialando {a correspondiente
participacién en el capital social, segin se trate.

vii.  Indique en el prospecto el impacto o beneficio social de la emision.

d) Informacion Financiera:

Incluya los estados financieros consolidados auditados por un
contador publico perteneciente a una Firma de Contadores Piblicos
Independientes inscrita en el Registro Especial que lieva a tal efecto la
Comisién Nacional de Valores, correspondientes a los Gltimos dos (2)
afos, que se detallan a continuacién:

-Balance General.

-Estado de Ganancias y Pérdidas.

-Estado de Flujo de Efectivo.

-Estado de Movimiento de las Cuentas de Patrimonio.

En caso de que los (ltimos estados financieros dictaminados por
Contadores Publicos Independientes tengan mas de ciento veinte (120) dias de
vigencia, la sociedad emisora debe presentar un corte trimestral
comparativo con los dos ultimos Estados Financieros dictaminados
expresados a moneda de dicho corte trimestral, con sus respectivas
notas y analisis de las variaciones mas importantes, esta informacién
no requiere estar dictaminada.

Nota: Cuando la emision este totalmente garantizada por una Entidad
Bancaria Extranjera o Nacional, no aplicara lo mencionado en el parrafo anterior.
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Los estados financieros deberan ajustarse a lo establecido en las Normas
sobre Estados Financieros que dicte a tal efecto la Comision Nacional de Valores.,

Las sociedades reguladas por la Ley General de Bancos y Otras
Instituciones Financieras y las compafiias reguladas por la Ley de Seguros y
Reaseguros, presentaran sus estados financieros de conformidad con sus Leyes
y disposiciones normativas y prudenciales de sus entes reguladores.

e) Instrucciones Generales:

La informacion requerida en este instructivo se presenta a manéra
de guia para la preparacion del prospecto. Si la sociedad emisora
considera que otra informacién adicional contribuye a instruir al
inversor sobre la situacion de dicha sociedad, debera incluirla en el
prospecto.

El prospecto serd remitido via electrénica, y una vez aprobado por
este Organismo, deberd estar impreso en fofleto de 21,5
centimetros de ancho por 27,5 centimetros de alto, en papel bond
blanco 14, 15 6 20, v remitidc a esta Comisidn Nacional de
Valores, a los efectos de estar a disposicion del plblico inversor.
Sin embargo, cabe sefialar que en caso de no ser posible enviarlo
electrénicamente, el mismo podra consignarse de manera impresa
con las caracteristicas ante sefialadas.

En el prospecto se debera indicar el nombre, cédula de identidad,
direccién y teléfono, Fax, pagina web y correo electrénico de las
personas naturales que asumen {a responsabilidad por el contenido
del mismo o por alguna de sus partes, el cual debera estar firmado
por estas. Una vez autorizado el prospecto debe imprimirse en la
titima pagina, en letras mayusculas, la siguiente leyenda:

"LOS RESPONSABLES QUE SUSCRIBEN, DECLARAN QUE CONIUNTA E
INDIVIDUALMENTE ACEPTAN, A TODOS LOS FINES |EGALES
CONSIGUIENTES, LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
PRESENTE PROSPECTO Y QUE EL MISMO ES VERDADERQ Y NO
CONTIENE INFORMACION QUE PUEDA INDUCIR A ERROR AL PUBLICO Y
QUE NO CONOCEN NINGUN OTRO HECHO O INFORMACION
IMPORTANTE CUYA OMISION PUDIERE ALTERAR LA APRECIACION QUE
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SE HAGA POR PARTE DEL PUBLICO DEL CONTENIDO DE ESTE
PROSPECTO".

11.- SUCESIVAS EMISIONES Y PRORROGAS:

A.- Deberd presentarse solicitud por escrito la cual tendrd que reunir ios
requisitos sefialados para “nuevas emisiones”.

B.- Documentacion legal: la misma que se sefiala para “nuevas emzsmnes".

C.- En relacién a fa informacién financiera requerida, cabe indicar que las
sociedades que soliciten ante este Organismo autorizacién para emitir
papeles comerciales mas de una vez al aiio, asi como aquellas que se
" encuentren inscritas ante el Registro Nacional de Valores, no deberan
incluir en el prospecto la informacion contable que haya sido
consignada ante el Registro Nacionat de Valores, en cumplimiento con
otras Normas, incluyendo las Relativas a la Informacién Periddica u
Ocasional que deben suministrar las personas sometidas al control de
la Comisién Nacional de Valores. Sin perjuicio que este Organismo le solicite
cualquier otra informacidn que considere necesaria.

Para las sociedades no incluidas en los supuestos antes descritos, se
requerird un informe contable completo cuya antiguedad no exceda del
trimestre inmediatamente anterior a la solicitud correspondiente.

IIL.- INFORMACION ADICIONAL NO REQUERIDA EN EL PROSPECTO:

La informacion exigida en esta seccion sera para el uso interno de la
Comision Nacional de Valores. La informacién aqui sefialada podra tener
tratamiento confidencial si la sociedad emisora lo solicitare y la Comisidn
Nacional de Valores asi lo acuerde.

La Comisién Nacional de Valores podra, para proteccion de los inversores,
disponer que la informacidn indicada en esta seccidn sea incluida en el
prospecto.

A.- Informacion sobre Ia entidad emisora:

1) Seifiale si existen proveedores o clientes que representen mds del veinte por
ciento (20%) del total de las compras o de las ventas netas,
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respectivamente, de la sociedad emisora e indique razén social.

2) Mencione los litigios o reclamaciones civiles, mercantiles, fiscales o laborales
pendientes para la sociedad, y que afecten o pudieren afectar
materialmente la situacion financiera de la misma.

B.- Informacion Financiera:

Sin perjuicio de lo dispuesto en las “NORMAS RELATIVAS A LA
INFORMACION PERIODICA U OCASIONAL QUE DEBEN SUMINISTRAR LAS
SOCIEDADES CUYOS TITULOS VALORES SE ENCUENTREN INSCRITOS EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES”, las sociedades gue hayan sido autorizadas
para emitir Papeles Comerciales deberdn remitir a2 la Comision Nacional de
Valores, durante la vigencia de la autorizacion, la siguiente informacion:

a) Por lo menos con cinco (5) dias de anticipacion a la emision de
la primera serie, copia certificada del acta de la reunion de
Junta Directiva que acordd las caracteristicas de la emision;
monto total de la primera serie, fecha y lugar de emisién, fecha
de vencimiento y lugar de pago; valor nominal de los
respectivos titulos, y precio inicial de colocacién.

b) Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la conclusién
del respectivo evento, el monto colocado y el pago
correspondiente.

¢) Dentro_de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de
revisién del dictamen de calificacién, debera consignarse ante la
Comisidn Nacional de Valores copia del dictamen de calificacion.

d) Dentro de los treinta (30) dias siguientes al vencimiento de
cada trimestre de su ejercicio econdmico, un balance general y
un estado de ganancias y pérdidas, un estado de movimiento
de las cuentas de patrimonio y estado de flujo de efectivo,
acompafados de fas correspondientes explicaciones en las
cuales debe expresarse la composicién y variacion de los
activos y pasivos circulantes y de {a relacion cuantitativa, tanto
de la sociedad emisora como de sus filiales, siempre y cuando
la sociedad emisora tenga papeles comerciales en circulacion.

IV.- El presente Instructivo entrara en vigencia a partir de su publicacién en 2
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Gaceta Oficial de la Repiblica Bolivariana de Venezuela.

V.- Se deroga el Instructivo para solicitar autorizacion para hacer oferta publica
de papeles comerciales, publicado en la Gaceta Oficial de la Republica de
Venezuela, N° 34.729 de fecha 5 de junio de 1991.

Comuniquese y publiquese,

Fernando 3. De Candia Ochoa
Presidente

son Gutierrez
Director

b

Arel Valle Gago Aponte Carlos E. reras mona
Director

7 Director

éd/ L'LL(. g7 ; .
Isa Arocha Pinto
/ Secretario Ejecutivo (a)



CID-04

CID-04


