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REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DE FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resoiuciéon N° 110-2004
Caracas, 11 de Agosto de 2004
194° y 145°

La Comision Nacional de Valores, a Objeto de dar mayor transparencia al
mercado y garantizar que los accionistas estén plenamente informados
sobre el pago de dividendos que realicen las empresas que hacen oferta
piblica de sus acciones, y en ejercicio de las atribuciones que le confieren
los articulos 2, 9 ordinal 15, 68, 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales, resuelve dictar las siguientes:

- NORMAS RELATIVAS A LA INFORMACION SOBRE PAGO DE
DIVIDENDOS QUE DEBEN SUMINISTRAR LAS EMPRESAS QUE
HACEN OFERTA PUBLICA DE SUS ACCIONES

Articulo 1.- Las Juntas Directivas de las sociedades que hacen oferta piblica
de sus acciones, deberan notificar la decision de someter a la aprobacidn de
la Asambiea de Accionistas, la propuesta del decreto de dividendos, con
especificacion de:

a. Fecha de celebracion de la Asamblea de Accionistas en la que se
propondra la aprobacion del decreto de dividendos, asi como el
monto y forma de pago.
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b. Sila propuesta no conlleva la delegacion en la Junta Directiva para
fijar la oportunidad y fecha de pago, ésta debera indicar la fecha
limite de transaccién cor) beneficio, fecha efectiva de registro del
beneficio, asi como la fecha de inicio y culminacién del derecho de
suscripcidn de acciones, si fuera el caso. Si la Junta Directiva opta
por solicitar a la Asambiea la delegacion para fijar la oportunidad y
fecha de pago de los dividendos, esta circunstancia deberd
sefialarse en la misma.

Articulo 2.- En caso que la Asamblea de Accionistas decrete el pago de
dividendos, v fije la oportunidad y forma de pago, la Junta Directiva deberd
hacer la correspondiente notificacion, con indicacion expresa de lo sefialado
en el Articulo 1 literal b) de la presente Resolucidn, asi como la publicacion
del aviso en un diario de circulacion nacional.

Articulo 3.- En caso que la Asambiea de Accionistas decrete el pago de
dividendos, delegando en la Junta Directiva la facultad de fijar la
oportunidad y fecha de pago, ésta Gitima debera:

a. Notificar esta decisién.

b. Posteriormente, fijada la fecha u oportunidad para el pago de los
dividendos, hara fa notificacidn correspordiente indicando lo sefialado
en el Articulo 1 titeral b) de la presente Resolucidn, asi como la
publicacion del aviso en un diario de circulacién nacional.
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Articulo 4.- Las notificaciones a que hace referencia la presente Resolucién,
deberdn ser dirigidas en la hora habil bursatil siguiente a la finalizacion
de la Asamblea de Accionistas o de la sesion de Junta Directiva, seglin se
trate, en forma simultanea a la Comisidon Nacional de Valores, Bolsa de
Valores de Caracas, C.V.V. Caja Vénezolana ‘de Valores y Agentes de
Traspaso; debiendo los dos primeros publicarlas en sus respectivas paginas
web. Dichas notificaciones podran ser hechas utilizando cualquier medio de
comunicacion de los generalmente utilizados segun los usos y costumbres
mercantiles.

Articuio 5.- El ente emisor, una vez sea fijada la fecha y oportunidad de
pago de los dividendos, ya sea por la Asamblea de Accionistas o por la Junta
Difectiva, debera publicar, por lo menos cinco (5) dias habiles antes de la
fecha limite de transaccion con beneficio, un aviso en un diario de
circulacion nacional, en el que se indique lo sefialado en el Articulo 1 literal
b) de la presente Resolucion.

Articulo 6.- A los fines de fa aplicacién de la presente Resolucién, se
estabiecen las siguientes definiciones:

a. Beneficio: Dividendo en efectivo, dividendo en acciones o derecho de
suscripcion.
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b. Fecha limite de transaccidn con beneficio: Es el dia habil bursatil
limite, establecido por el ente emisor, en el que los inversionistas del

mercado de capitales pueden pactar operaciones de compraventa de
valores, en base a las cuales se les podrd asignar el beneficio
respectivo en Ia “fecha efectiva de registro del beneficio”.

c. Fecha efectiva de registro del beneficio: Es el dia habil bursatil
siguiente a la fecha en que se verifique la compensacién y liquidacion
de las operaciones pactadas hasta la “fecha limite de transaccién con
beneficio”, segun las practicas de mercado, en el cual se le asignaran
a los inversionistas el beneficio que les corresponda, por parte del
ente emisor a su agente de pago.

En ningin caso, el lapso entre la fecha limite de transaccién con beneficio y
la fecha efectiva de registro del beneficio, podra ser inferior al tiempo
requerido para la compensacion y liquidacién de las operaciones pactadas
hasta la fecha limite de transaccidn con beneficio.

~ d. Fecha de inicio del derecho de suscripeidn: Es la fecha establecida por

el ente emisor, en la cual comienza el periodo de suscripcion de las
acciones provenientes de! aumento de capital.

e. Fecha de culminacidn del derecho de suscripcion: Es la fecha
establecida por el ente emisor en la cual finaliza el periodo de
suscripcion de las acciones provenientes del aumento de capital,
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Articulo 7.- Cuando las sociedades que hacen oferta publica de sus acciones
decreten dividendos en acciones, éstas deberan solicitar su inscripcion por
ante el Registro Nacional de Valores de la Comision Nacional de Valores, una
vez suscritas las acciones representativas del aumento de capital social.
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Articulo 8.- Se deroga la Resolucion No. 159-96 de fecha 03 de julio de

1996, emanada de la Comision Nacional de Valbr&s, publicada en la Gaceta
Oficial de la Republica de Venezuela No. 5.081 de fecha 31 de julio de 1996.

Articulo 9.- La presente Resolucion entrara en vigencia una vez publicada en
la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela.

. Comuniquese y Publiquese,
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Secretaria Ejecutiva (A)
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