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CIRCULAR RELATIVA A LOS LINEAMIENTOS QUE REGULAN LA
OFERTA PUBLICA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS AGRICOLAS Y LA
NEGOCIACION DE PRODUCTOS FINANCIEROS, A TRAVES DE LAS BOLSAS DE
PRODUCTOS E INSUMOS AGRICOLAS

La Superintendencia Nacional de Valores, Ente regulador del mercado de valores de Ia
Republica Bolivariana de Venezuela, actuando de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 3 (numeral 1), 26, 55 y 94 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del
Mercado de Valores, que establece sus funciones de control, vigilancia, inspeccion,

supervision, sancion y promocion del mercado de valores, procede a dictar los siguientes
lineamientos:

Articulo 1: La presente Circular tiene como objeto establecer los lineamientos que regulan
la oferta publica de Instrumentos Financieros Agricolas y la negociacién de Productos
Financieros, a los fines de garantizar las condiciones adecuadas de frasparencia y

seguridad en los procesos de financiamiento en las Bolsas de Productos e Insumos
Agricolas.

Articulo 2: A los efectos de estos lineamientos, se definen los términos que se mencionan

a continuacion:

1. Activos Agropecuarios, Pesqueros y Forestales: Abarcan todas las materias
primas, insumos, productos y bienes de procedencia y destino agricola, pecuaria,
pesquera y forestal, asi como la infraestructura, maquinarias y otros bienes
involucrados en las actividades productivas. A los efectos de estos Lineamientos,
estos pueden ser activos agropecuarios, pesqueros y forestales de facil liquidacion
(materias primas, insumos, cosechas, productos, entre otros) y activos fijos
agropecuarios, pesqueros y forestales (maquinaria, equipos, terrenos, sembradios

permanentes, e infraestructura, entre otros).
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2, Analisis Financiero y de Riesgo: Evaluacion técnica integral, independiente y
objetiva realizada a los pequerios, medianos y grandes productores agropecuarios,
pesqueros y forestales, sean personas naturales o juridicas, por un Corredor de Bolsa
de Productos Agricolas, o un Técnico de Campo de Fondos de Desarrollo Agricolas
del Estado, con la finalidad de determinar su situacién operativa y de solvencia
financiera, la calidad crediticia de un determinado instrumento financiero agricola o
producto financiero a emitirse por el productor y los riesgos inherentes en la
operacion de financiamiento, brindando informacién objetiva a los inversionistas
sobre la emision de un instrumento financiero agricola o producto financiero
determinado.

3. Bolsas de Productos e Insumos Agricolas: Son instituciones abiertas al publico,
que tienen por objeto la prestacion de todos los servicios necesarios para realizar en
forma continua y ordenada, la negociacion de contratos de compra-venta y
suministros de productos de naturaleza agricola, contratos de opciones y futuros,
titularizaciones, certificados de depdésitos, bonos de prenda y demas instrumentos de
financiamiento bursatil y valores relacionados con productos e insumos de origen o
destino agricola, que sean registrados, emitidos o transados en dichas bolsas, con la
finalidad de proporcionar a los productores, agroindustriales, intermediarios,
comerciantes, prestadores de servicios conexos e inversionistas en general,
condiciones adecuadas de transparencia y seguridad.

4 Cajas de Valores: Es la institucion regulada por la Ley de Cajas de Valores y el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, sometidas al
control de la Superintendencia Nacional de Valores, que tiene por objeto el depésito
y la custodia fisica de los instrumentos de financiamiento bursétiles y de los
subyacentes, cuando sea el caso.

5. Casa de Bolsa de Productos Agricolas: Es el intermediario autorizado por la
Superintendencia Nacional de Valores, miembro de una bolsa de productos e
insumos agricolas, cuya funcién es estructurar instrumentos financieros agricolas y
contratos sobre facturas agropecuarias, pesqueras y forestales, asi como Ia
negociacion de éstos, previa autorizacién de la Superintendencia Nacional de

Valores, a través de las bolsas de productos e insumos agricolas.
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Cedente: Persona natural o juridica, que produce o comercializa insumos o
productos agropecuarios, pesqueros y forestales, o presta un servicio relacionado
con pedidos, ordenes de compra, facturas, recibos, segun corresponda a cada
operacion comercial, que cede, mediante una operacion bursétil, los derechos de
crédito derivados de su actividad comercial, a través de bienes distintos a los valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores, representados en Contratos sobre
Facturas Agropecuarias, Pesqueras o Forestales.

Contrato sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales: Es un contrato
mediante el cual una casa de bolsa de productos agricolas, en representacion del
Cedente, ofrece a los financistas, a través de una bolsa de productos e insumos
agricolas, facturas agropecuarias, pesqueras y forestales, con la finalidad de
adelantar fondos y apalancarse financieramente.

Deudor Cedido: Persona natural o juridica, quien es deudor del Cedente, cuyo
credito se cede al Financista, mediante una operacién bursatil en una bolsa de
productos e insumos agricolas.

Deudor o Aceptante: Personas que adquieren bienes o servicios producidos o
prestados por el Cedente, cuyas obligaciones quedan documentadas mediante
facturas aceptadas por ellas y, en consecuencia, queda obligadas al pago de las
mismas.

Factura: Es el documento probatorio de la realizacién de una operacién econémica
de compra-venta de un producto o servicio de origen o destino agropecuatio,
pesquero y forestal. Dicha factura evidencia los derechos de crédito de una operacion
y obligatoriamente debe reunir todos los requisitos exigidos por el Servicio Nacional
Integrado de Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) de la Republica
Bolivariana de Venezuela.

Financista: Persona natural o juridica, que adquiere de manera total, mediante una
operacion bursatil, los derechos de crédito de facturas agropecuarias, pesqueras y
forestales derivadas de la actividad comercial del Cedente, en los términos
contractuales definidos por las partes.

Financiamiento sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales:
Representa el adelanto de recursos que las personas reciben por la cesién de

facturas, procedentes de la venta de productos o servicios agropecuarios, pesqueros
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y forestales, las cuales se obliga a pagar en un plazo acordado mas un interes y que
se negocia mediante un contrato.

Grandes Productores Agropecuarios, Pesqueros y Forestales: Aquellos que
tienen una produccion agropecuaria, pesquera y forestal a gran escala, tienen una
alta especializacion en sus procesos productivos y destinan gran parte de sus
productos a la exportacién o a la venta en mercados nacionales. En muchos casos,
estos productores cuentan con tecnologia y emplean mano de obra especializada.
Medianos Productores Agropecuarios, Pesqueros y Forestales: Productores que
tienen una produccién agropecuaria, pesquera y forestal en una escala intermedia,
tienen una mayor especializacién en sus procesos productivos y destinan parte de
su produccion a la venta en mercados regionales o nacionales.

Pequernios Productores Agropecuarios, Pesqueros y Forestales: Productores
que tienen una produccidn agropecuaria y pesquera en una baja escala y destinan
parte de su produccién a mercados locales, regionales o nacionales.

Productos Agropecuarios, Pesqueros y Forestales: Comprenden todos los
bienes obtenidos de las actividades agricolas (vegetal, pecuaria, pesca y forestal)
representada en insumos o productos que seran objeto de comercializacion, ya sea
en forma directa o procesada.

Productos Financieros: Confratos negociados que facilitan al productor
agropecuario, pesquero y forestal la captacion o adelanto de fondos, ofreciendo al
inversionista rendimientos a plazo y distintos niveles de riesgos. Los Productos
Financieros comprenden, en el marco de estos Lineamientos, a los Contratos sobre
Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales.

Productos Pesqueros: Los productos de la pesca sin transformar, de la acuicultura
y piscicultura, enteros o preparados, incluidos los productos empaquetados al vacio
0 en atmosfera modificada, que no se hayan sometido a ningtn tratamiento distinto
de la refrigeracion para garantizar su conservacion. Asimismo, incluye aquellos
productos pesqueros que hayan sido sometidos a procesos de conservacion a través
de envasado, enlatado u ofros mecanismos para su preservacion.

Productos Forestales: Son los que resultan del aprovechamiento de vegetacion en
general maderables y no maderables, tales como madera, frutos silvestres, raices,

hojas, tallos, cogollos, semillas, savia y corteza; goma, resina y latex; frutos
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oleaginosos silvestres y sus derivados; lanas vegetales, textiles y fibras, pulpa y
celulosa; plantas medicinales, arbustos y lianas, gramas y mantillas, cafias amargas,
bambu, lefia y carbdn vegetal obtenido de subproductos forestales maderables y
cualquier otro susceptible de aprovechamiento.

Instrumentos Financieros Agricolas: Instrumentos financieros negociables del
sector agropecuario, pesquero y forestal, emitidos por pequefios, medianos y
grandes productores, con la finalidad de obtener financiamiento en las Bolsas de
Productos e Insumos Agricolas, a cambio de ofrecer un rendimiento a los
inversionistas. Dependiendo de sus caracteristicas, pueden estar garantizados con
activos agricolas de facil liquidacion, con garantias reales sobre activos fijos agricolas
y con activos agricolas subyacentes titularizados. Adicionalmente, ofrecen Ia opcion
de convertibilidad parcial o total, de sus obligaciones de pago con los inversionistas,
en su equivalente en bienes y servicios agropecuarios, pesqueros y forestales. Los
Instrumentos Financieros Agricolas, objeto de oferta publica, comprenden los Titulos

Agrofinancieros, las Notas Bursétiles Agricolas y los Titulos de Inversion Agricolas.

Articulo 3: De acuerdo a las necesidades financieras, los productores agropecuarios,

pesqueros y forestales, podran emitir para su negociacién y colocacién en Bolsas de

Productos e Insumos Agricolas, previa autorizacion de Ia Superintendencia Nacional de

Valores, los siguientes instrumentos financieros agricolas y productos financieros:

e

2.
3.
4

Titulos Agrofinancieros.
Notas Bursatiles Agricolas.
Titulos de Inversion Agricola.

Contrato sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales.

Titulos Agrofinancieros

Articulo 4: Los pequefios, medianos y grandes productores agropecuarios, pesqueros y

forestales podran emitir Titulos Agrofinancieros, con garantias en activos agropecuarios,

pesqueros y forestales, en un lapso de tiempo igual o menor a trescientos sesenta (360)

dias, con la finalidad de financiar el ciclo productivo primario agropecuario, pesquero y

forestal, la adquisicion de insumos, la transformacion agroindustrial y su comercializacion,

por plazos que no superen los trescientos sesenta dias (360 dias).



%4 Gobierno Bolivariano Ministerio del Poder Popular ds Superintendencia m

1 - 4
de Venezueﬁa Economia, Finanzas y Comercio Exterior | Nacional de Valores BATAl;I:A'::\;AL

Monto de Emisién de los Titulos Agrofinancieros
Articulo 5: El monto de emisién de los Titulos Agrofinancieros, sera el equivalente hasta el
ochenta por ciento (80%) del valor obtenido de la valoracién de mercado de los activos
agropecuarios, pesqueros y forestales de facil liquidacion, que conforman la garantia de la
emision.
De las Garantias de los Titulos Agrofinancieros
Articulo 6: Las garantias de los Titulos Agrofinancieros podran ser constituidas, bajo la
condicién Unica o combinadas de las siguientes modalidades: prenda sobre materias primas
e insumos agropecuarios, pesqueros y forestales, cosechas, sembradios, semovientes,
maquinaria, equipos, pescados y productos marinos o acuicolas almacenados, facturas por
cobrar de calidad y flujo de caja de la unidad de produccién. En tal sentido, la garantia
exigida para el pequefio y mediano productor dependera del analisis financiero y de riesgo,

y para el gran productor dependera del dictamen de calificacién de riesgo.

Modo de Emision de los Titulos Agrofinancieros
Articulo 7: Los Titulos Agrofinancieros podran emitirse con descuento, a la par o con prima,
de conformidad con la estrategia de colocacién de la Casa de Bolsa de Productos Agricolas
y a conveniencia del producfor. Las emisiones de los Titulos Agrofinancieros podran

efectuarse en una o varias series, simultaneas o sucesivas.

Uso de los Fondos de los Titulos Agrofinancieros
Articulo 8: Los fondos obtenidos por la emision de los Titulos Agrofinancieros seran
destinados a financiar la produccion y comercializacién agropecuaria, pesquera y forestal,
de conformidad con lo establecido en el articulo 4, y en el marco del ciclo operativo o de
negocio de los productores, que se encuentren bajo la condicién de empresa o unidad de

produccion en marcha.

Requisitos para Realizar la Oferta Publica de Titulos Agrofinancieros
Articulo 9: A los efectos de obtener la autorizacién para realizar oferta publica de Titulos
Agrofinancieros, los emisores deberan solicitar los servicios de una Casa de Bolsa de

Productos Agricolas, la cual presentara a la Superintendencia Nacional de Valores, la
siguiente informacion:
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1.- Del emisor:

a) Pequeno Productor Agropecuario, Pesquero y Forestal:

1. Copia de la cédula de identidad vigente del representante legal o solicitante.

2. Copia del registro de informacién fiscal vigente.

3. Referencia comercial, crediticia o bancaria, al menos una (1) de las indicadas.

4. Estado financiero del dltimo afio, elaborado por un Contador Publico Colegiado.

5. Copia del documento constitutivo y estatutos sociales con sus dltimas modificaciones,
debidamente registradas (de ser el caso).

6. Proyecto de los contratos de las garantias constituidas para la emision,

b) Mediano Productor Agropecuario, Pesquero y Forestal:

1. Copia de la cédula de identidad vigente del representante legal o solicitante.

2. Copia del registro de informacioén fiscal vigente.

3. Referencias comerciales, crediticias y bancarias, una (1 ) de cada una.

4. Estados financieros elaborado por Contador Publico Colegiado de los ditimos dos (2)
anos.

5. Copia del documento constitutivo y estatutos sociales con sus ultimas modificaciones,
debidamente registradas (de ser el caso).

6. Proyecto de los contratos de las garantias constituidas para la emisién.

¢) Gran Productor Agropecuario, Pesquero y Forestal:

1. Copia de la cédula de identidad vigente del representante legal o solicitante.

2. Copia del registro de informacién fiscal vigente.

3. Referencias comerciales, crediticias y bancarias, una (1) de cada una.

4. Estados financieros de los ultimos dos afios, auditados por una firma de contadores
registrada en la Superintendencia Nacional de Valores.

5. Copia del documento constitutivo y estatutos sociales con sus ultimas modificaciones,
debidamente registradas (de ser el caso).

6. Proyecto de los contratos de las garantias constituidas para la emision.

Il.- De la emision:

a) Pequeiio y Mediano Productor Agropecuario, Pesquero y Forestal:
1. Solicitud debidamente motivada.
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2. Prospecto simplificado de la emision.

3. Informe de Analisis Financiero y de Riesgo elaborado por el Corredor de Bolsa de
Productos Agricolas, o por un Técnico de Campo de Fondos de Desarrollo Agricola del
Estado.

4. Modelo de Macrotitulo, Aviso de Prensa y Hoja de Términos.

b) Gran Productor Agropecuario, Pesquero y Forestal:

1. Solicitud debidamente motivada.

2. Prospecto simplificado de la emision.

3. (1) Un dictamen de una sociedad calificadora de riesgo.

4. Modelo de Macrotitulo, Aviso de Prensa y Hoja de Termino.

La Casa de Bolsa de Productos Agricolas y el Corredor de Bolsa de Productos Agricolas
procederan a verificar, evaluar y analizar la documentacién suministrada por el emisor y
elaboraran la solicitud debidamente fundamentada y conformaran el expediente

correspondiente, el cual debe contener la documentacion requerida.

De las Notas Bursatiles Agricolas
Articulo 10: Los pequefios, medianos y grandes productores agropecuarios, pesqueros y
forestales podran emitir Notas Bursatiles Agricolas, con garantias reales sobre activos fijos
agropecuarios, pesqueros y forestales, para dirigir inversion a las fases de siembra de
proyectos de cultivos permanentes, desarrollo de proyectos ganaderos, pesqueros,
acuicolas y piscicolas, adquisicion de maquinarias, equipos, e infraestructura agropecuaria,

pesquera, forestal y tecnolégica, con un plazo mayor a un (1) afio y hasta cinco (5) afios.

Monto de Emision de las Notas Bursatiles Agricolas
Articulo 11: El monto de emisién de las Notas Bursétiles Agricolas, es hasta un maximo
equivalente a la valoracion total de mercado de los activos fijos agropecuarios, pesqueros y

forestales, que conforman la garantia de la emision.

De las Garantias de las Notas Bursatiles Agricolas
Articulo 12: Las garantias de las Notas Bursatiles Agricolas podran ser constituidas, bajo

la condicion unica o combinada de las siguientes modalidades: garantias reales sobre
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infraestructura agropecuaria, pesquera y forestal, terrenos propiedad del emisor,
sembradios o plantaciones permanentes, inmuebles, asi como el flujo de caja de la unidad
de produccion o empresa agropecuaria, pesquera y forestal. En tal sentido, a garantia
exigida para el pequefio y mediano productor dependeré del anélisis financiero y de riesgo,

y para el gran productor dependera del dictamen de calificacion de riesgo.

Modo de Emisién de las Notas Bursatiles Agricolas
Articulo 13: Las Notas Bursatiles Agricolas podran emitirse con descuento, a la par o con
prima, de conformidad con la estrategia de colocacién de la Casa de Bolsa Agricola y a
conveniencia del productor. Las emisiones de las Notas Bursatiles Agricolas podran

efectuarse en una o varias series.

Uso de los Fondos de las Notas Bursatiles Agricolas
Articulo 14: Los fondos obtenidos por la emisién de las Notas Bursatiles Agricolas seran
destinados a la inversién en proyectos de cultivos permanentes, proyectos ganaderos,
pesqueros, acuicolas, piscicolas y forestales, asi como en bienes de capital para el
incremento de la produccion agropecuaria, pesquera y forestal, de conformidad con lo
establecido en el articulo 10, y en el marco del ciclo operativo o de negocio de los

productores, que se encuentren bajo la condicion de empresa o unidad de produccién en
marcha.

Requisitos para Realizar la Oferta Publica de Notas Bursatiles Agricolas
Articulo 15: A los efectos de obtener la autorizacion para realizar oferta publica de Notas
Bursatiles Agricolas, los emisores deberan solicitar los servicios de una Casa de Bolsa de

Productos Agricolas, la cual presentaré a la Superintendencia Nacional de Valores, la
siguiente informacién:

l.- Del emisor:

1.- Copia de la cédula de identidad vigente del representante legal o solicitante.

2.- Copia del registro de informacion fiscal vigente.

3.- Referencias comerciales, crediticias y bancarias, una (1 ) de cada una.

4.- Estados Financieros auditados de los dos (2) dltimos afios, realizado por una firma

de contadores publicos, autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores.
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5.- Copia del documento constitutivo y estatutos sociales, con sus udltimas modificaciones
debidamente registradas.
6.- Autorizacion de la Asamblea de Accionistas, mediante la cual se autorice la oferta publica

de las Notas Bursétiles Agricolas.

Il.-De la emision:

1. Solicitud debidamente motivada.

2. Prospecto simplificado de la emision.

3. Un (1) dictamen de una sociedad calificadora de riesgo.

4. Modelo de Macrotitulo, Aviso de Prensa y Hoja de Términos.

5. Proyecto de contratos de las garantias constituidas para la emision.

La Casa de Bolsa de Productos Agricolas y el Corredor de Bolsa de Productos Agricolas
procederan a verificar, evaluar y analizar la documentacion suministrada por el emisor y
elaboraran la solicitud debidamente fundamentada y conformaran el expediente

correspondiente, el cual debe contener la documentacion requerida.

De los Titulos de Inversiéon Agricola
Articulo 16: Los pequefios, medianos y grandes productores agropecuarios, pesqueros y
forestales podran titularizar los contratos de compra-venta de su produccién, facturas
agropecuarias, pesqueras y forestales, cuentas por cobrar, contratos bursétiles de compra-
venta con entrega a futuro y los flujos de caja derivados de la produccion y comercializacion
agropecuaria, pesquera y forestal, con la finalidad de emitir Titulos de Inversién Agricola,
representativos de los activos titularizados, y levantar fondos para financiar la siembra,
cosecha, produccién agropecuaria, pesquera, forestal, ceba ganadera, y la comercializacion
de sus rubros, dentro de un ciclo productivo y de comercializacién que no supere los

frescientos sesenta dias (360 dias).

Monto de Emision de los Titulos de Inversion Agricola
Articulo 17: El monto de emision de los Titulos de Inversién Agricola, sera el equivalente
hasta el ochenta por ciento (80%) del valor de los activos subyacentes titularizados que

respaldan la emision, y a los que se hace referencia en el articulo 16 de estos lineamientos.
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De las Garantias de los Titulos de Inversion Agricola
Articulo 18: Los Titulos de Inversion Agricola emitidos tendrén como garantia los activos
subyacentes titularizados, de acuerdo a lo previsto en el articulo 16 de estos lineamientos.
En tal sentido, para el pequefio y mediano productor, dependiendo del anélisis financiero y
de riesgo, y para el gran productor, dependiendo del dictamen de calificacién de riesgo, se
podran constituir garantias reales adicionales, sobre activos fijos agropecuarios, pesqueros

y forestales, o garantias adicionales sobre otros activos agropecuarios, pesqueros y
forestales de facil liquidacion.

Modo de Emisién de los Titulos de Inversién Agricola
Articulo 19: Los Titulos de Inversién Agricola podréan emitirse con descuento, a la paro con
prima, de conformidad con la estrategia de colocacién de la Casa de Bolsa de Productos
Agricolas y a conveniencia del productor. Las emisiones de los Titulos de Inversion Agricola

podran efectuarse en una o varias series sucesivas o simultaneas.

Requisitos para Realizar Oferta Publica de los Titulos de Inversion Agricola
Articulo 20: A los efectos de obtener la autorizacién para realizar la oferta piblica de Titulos
de Inversion Agricola, los emisores deberén solicitar los servicios de una Casa de Bolsa de

Productos Agricolas, la cual presentaré a la Superintendencia Nacional de Valores, la
siguiente informacion:

l.- Del solicitante:

1. Copia de la cédula de identidad vigente del representante legal o solicitante.

2. Copia del registro de informacion fiscal vigente.

3. Referencias comerciales, crediticias y bancarias, una (1) de cada una.

4. Copia del documento constitutivo estatutario con sus Ultimas modificaciones,
debidamente registradas (de ser el caso).

5. Proyecto de contrato de titularizacién de activos subyacentes y de las garantias

adicionales que se constituyan (de ser el caso).

Il.- De la emisién:

a) Pequeno y Mediano Productor Agropecuario, Pesquero y Forestal:
1. Solicitud debidamente motivada.

2. Prospecto simplificado de la emisién.
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3. Informe de Anélisis Financiero y de Riesgo elaborado por el Corredor de Bolsa de
Productos Agricolas, o por un Técnico de Campo de Fondos de Desarrollo Agricola del
Estado.

4. Modelo de Macrotitulo, Aviso de Prensa y Hoja de Términos.

b) Gran Productor Agropecuario, Pesquero y Forestal:
1. Solicitud debidamente motivada.

2. Prospecto simplificado de la emision.

3. Un (1) dictamen de una sociedad calificadora de riesgo.

4. Modelo de Macrotitulo, Aviso de Prensa y Hoja de Términos.

La Casa de Bolsa de Productos Agricolas y el Corredor de Bolsa de Productos Agricolas
procederan a verificar, evaluar y analizar la documentacion suministrada por el emisor y
elaboraran la solicitud debidamente fundamentada y conformaran el expediente

correspondiente, el cual debe contener la documentacion requerida.

De los Contratos sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales
Articulo 21: Los pequefios, medianos y grandes productores agropecuarios, pesqueros y
forestales podran adelantar recursos con la negociacién de Contratos sobre Facturas
Agropecuarias, Pesqueras y Forestales, mediante el cual realizan la cesién de facturas por
cobrar a descuento, representativas de la venta de sus productos o servicios, a
inversionistas, con la consecuente obligacion de pagar, en la fecha acordada, el mismo
monto recibido originalmente mas un rendimiento, anticipando liquidez y apalancando

financieramente un ciclo de produccion entre treinta (30) y ciento veinte (120) dias.

Monto de Emision de los Contratos sobre Facturas Agropecuarias,
Pesqueras y Forestales
Articulo 22: Los Contratos sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales podran
negociarse y colocarse por un monto que esté representado en las facturas cedidas que
respaldan el Contrato, el cual debe ser un monto en Bolivares equivalente entre cinco mil
(6.000) USD a doscientos cincuenta mil (250.000) USD.
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Modo de Emisién de los Contratos sobre Facturas Agropecuarias,
Pesqueras y Forestales

Articulo 23: Los Contratos sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales podran

emitirse a descuento y en series sucesivas o simultaneas.

Uso de los Fondos de los Contratos sobre Facturas Agropecuarias,
Pesqueras y Forestales

Articulo 24: Los fondos obtenidos por negociacién de Contratos sobre Facturas
Agropecuarias, Pesqueras y Forestales serén destinados a suministrar liquidez al flujo de
caja de los productores, especificamente en sus ciclos operativos comprendidos entre
treinta (30) y ciento veinte (120) dias.

Plazo de Liquidacion de los Contratos sobre Facturas Agropecuarias,
Pesqueras y Forestales

Articulo 25: E| plazo de liquidacién de los Contratos sobre Facturas Agropecuarias,
Pesqueras y Forestales debe fijarse en un periodo comprendido de anticipacion de los
fondos, entre treinta (30) y ciento veinte (120) dias a la fecha de vencimiento de la factura

o las facturas que respaldan el Contrato.

Requisitos de los Contratos sobre Facturas Agropecuarias,
Pesqueras y Forestales

Articulo 26: A los efectos de obtener la autorizacién para negociar Contratos sobre Facturas
Agropecuarias, Pesqueras y Forestales, los emisores deberan solicitar los servicios de una

Casa de Bolsa de Productos Agricolas, la cual presentara a la Superintendencia Nacional
de Valores, la siguiente informacion:

l.- Del solicitante:

1. Cédula de identidad vigente.

2. Registro de informacion fiscal vigente.

3. Documentacion mercantil y modificaciones en caso de ser persona juridica.
4. Contrato de cesioén de las facturas agropecuarias, pesqueras y forestales.

5. Facturas agropecuarias, pesqueras y forestales objetos de la operacion.

Il.- De la operacion:
1. Solicitud debidamente motivada ante las Bolsas de Productos e Insumos Agricolas.
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2. Informe de analisis y evaluacion financiera de la operacion elaborado por la Casa de

Bolsa de Productos Agricolas.

Comprobacion de la Existencia de las Facturas y
Administracion de los riesgos

Articulo 27: Las Casas de Bolsa de Productos Agricolas que estructuren los Contratos
sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales, deben comprobar la existencia y la
adecuada propiedad de las facturas, cedidas por el Cedente, las cuales deberan estar
vigentes y no tener un vencimiento mayor a cienfo ochenta (180) dias. Igualmente, deben
implementar controles dirigidos a la administracion de los riesgos, segun las caracteristicas

de las operaciones, asi como supervisar las gestiones de pago a los inversionistas.

Articulo 28 Las facturas deberan contener una leyenda que especifique que la factura es
aceptada y cedida a una Bolsa de Productos e Insumos Agricolas y pagadera a favor de

dicha compariia, u otra persona juridica o natural a la que esta considere cederla.

Informacion Previa a la Ejecucién de la Operacién
Articulo 29: Las Casas de Bolsa de Productos Agricolas que estructuren los Contratos
sobre fFacturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales deberan remitir a la
Superintendencia Nacional de Valores, en formato digital y previo a la ejecucién de la
operacion, informacion relativa a la identificacion de las partes involucradas, volumen,
monto y plazo de la operacidn, asi como el modelo de contrato de cesién de derechos de
credito, con la finalidad que el Ente rector supervise y haga seguimiento del

desenvolvimiento de las operaciones.

Representacion de los Inversionistas en Gestion de
Cobro ante el Cedente y Deudor Cedido

Articulo 30: Corresponde a las Casas de Bolsa de Productos Agricolas, que realicen los
Contratos sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales, y los ofrezcan a los
inversionistas, fungir como representantes de los inversionistas en la gestion de cobro ante
el Cedente y el Deudor Cedido, segtiin sea el caso. Ante cualquier situacién que afecte los

derechos e intereses de los inversionistas, las Casas de Bolsa de Productos Agricolas
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deberan implementar las gestiones necesarias frente al Cedente y Deudor Cedido, segtn

sea el caso, a efectos de resarcir los intereses o derechos de los inversionistas.

Custodia de Instrumentos Financieros Agricolas, de Contratos sobre
Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales,
y de sus Garantias

Articulo 31: La custodia correspondiente a los Titulos Agrofinancieros, Notas Bursatiles
Agricolas y Titulos de Inversion Agricola emitidos debera ser realizada en una Caja de
Valores, en una institucion que tenga una estructura de subcuentas de custodia o en una
institucion con sistemas de cuenta de custodia digital a nombre de los inversionistas,
autorizadas por la Superintendencia Nacional de Valores y domiciliadas en la Republica
Bolivariana de Venezuela. Asimismo, las garantias de los Instrumentos Financieros
Agricolas, constituidas sobre los activos agropecuarios, pesqueros y forestales de facil
liquidacion, asi como sobre activos fijos agropecuarios, pesqueros y forestales, seréan a favor
de las Bolsas de Productos e Insumos Agricolas o cualquier otra institucion autorizada por

la Superintendencia Nacional de Valores y domiciliada en la Republica Bolivariana de

Venezuela.

Articulo 32: La custodia correspondiente de los Contratos sobre Facturas Agropecuatrias,
Pesqueras y Forestales, emitidos debera ser realizada por una Caja de Valores, una
institucion que tenga una estructura de subcuentas de custodia o una institucion con
sistemas de cuenta de custodia digital a nombre de los inversionistas, autorizada por la
Superintendencia Nacional de Valores y domiciliada en la Republica Bolivariana de
Venezuela. Asimismo, la custodia correspondiente a las facturas aceptadas y cedidas y que
respaldan los Contratos, sera ejercida por las Bolsas de Productos e Insumos Agricolas o
cualquier otra institucion autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores y

domiciliada en la Republica Bolivariana de Venezuela.

Informacion a la Superintendencia Nacional de Valores
de Eventos Sobrevenidos

Articulo 33: Las Casas de Bolsa de Productos Agricolas que estructuren los Contratos
sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales y los ofrezcan a los inversionistas,

estan obligadas a informar inmediatamente a la Superintendencia Nacional de Valores de
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cualquier evento sobrevenido, que ponga en riesgo los intereses de los inversionistas o

afecte sus derechos.

Informacion Relativa a los Riesgos de los Contratos sobre Facturas
Agropecuarias, Pesqueras y Forestales

Articulo 34: L os Contratos sobre Facturas Agropecuarias, Pesqueras y Forestales no son
valores objeto de oferta publica, por lo cual las Casas de Bolsa de Productos Agricolas
deben informar a los inversionistas sobre los riesgos inherentes a este tipo de productos y
operaciones, incluyendo informacién relativa a los riesgos dentro del contrato de cesion de

derechos de crédito.

Documentacion Durante la Vigencia del Financiamiento
Articulo 35: Durante la vigencia del financiamiento el emisor de Titulos Agrofinancieros,
Notas Bursatiles Agricolas y Titulos de Inversion Agricola deberé cumplir con lo dispuesto
en las Normas sobre la Informacion Econdmica y Financiera que deben suministrar las
Personas Sometidas al Control de la Superintendencia Nacional de Valores. Igualmente,
debera presentar Informe técnico de avance de la ejecucion y destino de los fondos a la
Superintendencia Nacional de Valores, con la periodicidad obligatoria especificada en el

Prospecto de Emision.

Plazos de Solicitud y Autorizacién
Articulo 36: Para la solicitud de emisién de Contratos sobre Facturas Agropecuarias,
Pesqueras y Forestales, el plazo para la conformacién del expediente, por parte de la Casa
de Bolsa de Productos Agricolas, estara comprendido entre siete (7) a diez (10) dias habiles,
una vez consignada toda la documentacién por parte del Cedente. En este sentido, la
verificacion y conformidad por las Bolsas de Productos e Insumos Agricolas del expediente,
consignado por la Casa de Bolsa de Productos Agricolas, comprenderéa un lapso de cinco
(5) dias habiles.

Articulo 37: Para la solicitud de emisién de Titulos Agrofinancieros, el plazo de

conformacion del expediente, por parte de la Casa de Bolsa de Productos Agricolas,
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comprendera un periodo de entre cinco (5) y diez (10) dias hébiles, una vez consignada

foda la documentacién por parte del emisor.

Articulo 38: Para la solicitud de emision de Notas Bursétiles Agricolas, el plazo de
conformacion del expediente, por parte de la Casa de Bolsa de Productos Agricolas,
comprendera un periodo de entre siete (7) y quince (15) dias habiles, una vez consignada

foda la documentacién por parte del emisor.

Articulo 39: Para la solicitud de emision de Titulos de Inversién Agricola, el plazo de
conformacion del expediente, por parte de la Casa de Bolsa de Productos Agricolas,

comprendera un periodo de entre cinco (5) y doce (12) dias habiles, una vez consignada

foda la documentacién por parte del emisor.

Plazo para Indicar las Observaciones
Articulo 40: La consignacién del expediente de solicitud de autorizaciéon ante el Ente
regulador esta regido de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del mercado de valores,
y una vez consignado el mismo conjuntamente con los recaudos exigidos, el Ente rector
dispone de un plazo de treinta (30) dias habiles para indicar sus observaciones o dar una

respuesta a la solicitud.

Liquidacién y Convertibilidad de los Instrumentos Financieros Agricolas
Articulo 41: La liquidacién de los recursos financieros invertidos en Titulos Agrofinancieros,
Notas Bursatiles Agricolas y Titulos de Inversién Agricola se realizara en Bolivares o en
moneda extranjera, de conformidad con lo establecido en el respectivo prospecto de
emision. Los Instrumentos Financieros Agricolas, al momento de su liquidacion, pueden
ofrecer a los inversionistas la opcién de convertibilidad parcial o total, de sus obligaciones
de pago, en su equivalente en bienes y servicios agropecuarios, pesqueros y forestales, de

conformidad con lo establecido en el prospecto de emisién del Instrumento Financiero
Agricola.

Corresponde a las Casas de Bolsas de Productos Agricolas, en su calidad de representante
comun de los inversionistas, velar por el efectivo cumplimiento de la liquidacién con bienes

y servicios agropecuarios, pesqueros y forestales, en caso de que los inversionistas acepten
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la opcion de convertibilidad parcial o fotal del pago de las obligaciones del emisor, de
conformidad con lo establecido en el prospecto de emisién del Instrumento Financiero

Agricola.

Administracion de Riesgos relacionados
con los Delitos de LC/FT/FAPDAM
Articulo 42: Las partes intervinientes en la negociacion, deberan cumplir con las

disposiciones establecidas en las Normas relativas a la Administracién y Fiscalizacion de
los Riesgos relacionados con los Delitos de Legitimacion de Capitales, Financiamiento al
Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva y otros
llicitos, aplicables a los Sujetos Regulados por la Superintendencia Nacional de Valores,
publicadas en la Gaceta Oficial N° 42.115, de fecha 28 de abril de 2021, y con las
disposiciones contenidas en. la Ley Organica contra la Delincuencia Organizada y
Financiamiento al Terrorismo, publicada en la Gaceta Oficial N° 39.912, del 30 de abril de
2012.

Pago de Tasas y Contribuciones
Articulo 43: Para la inscripcion de los Instrumentos Financieros Agricolas, objeto de oferta
publica, en el Registro Nacional de Valores, los emisores deben pagar la tasa prevista en el
articulo 2, numeral 1 de las Normas Relativas a las Tasas y Contribuciones que Deben
Cancelar las Personas Sometidas al Control de la Superintendencia Nacional de Valores.
Igualmente, deberan pagar la contribucién anual a la Superintendencia Nacional de Valores,

segun lo dispuesto en el articulo 1, literal a) de las citadas normas.

En caso de que los emisores de los Instrumentos Financieros Agricolas, sean pequerfias o
medianas empresas agropecuarias, pesqueras o forestales, o pequefios y medianos
productores, les sera aplicable la exoneracién del pago correspondiente a la inscripcion de
los valores en el Registro Nacional de Valores y de la contribucién anual, aprobada por el

Ministro del Poder Popular con competencia en materia de finanzas para este tipo de
empresas y productores.

Articulo 44: Todo lo que no se encuentre contemplado en la presente Circular, se regira de
conformidad con lo dispuesto en las Normas Relativas a la Oferta Publica, Colocacién y
Publicacion de las Emisiones de Valores, las Normas Relativas a la Oferta Publica,
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Colocacion y Negociacién de Valores Emitidos por el Sector Privado en Moneda Extranjera
y las Normas Relativas a la Oferta Publica de Valores de las Pequefias y Medianas
Empresas.

Articulo 45: La presente Circular entrara en vigencia, a partir de su publicacién en la pagina

Web de la Superintendencia Nacional de Valores.
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