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I.- Evolucién del Mercado de Capitales.

I.1.- Mercado de Capitales Internacional.

El mercado de capitales internacional durante el afio 2006, se desenvolvié
dentro de una economia que alcanz6 un crecimiento del 5%, ritmo de expansion
sostenido por cuatro afios consecutivos, especialmente debido a los resultados
economicos favorables en China, Estados Unidos de América, Europa y a la
recuperacion economica de Japdén. No obstante estos resultados; el mercado de
capitales actu6 con mucha cautela ante el escenario de incertidumbre en cuanto a
los anuncios de incrementos en las tasas de interés y del nivel de la tasa de inflacion
en los Estados Unidos de América y de la Zona Europea. La Reserva Federal de los
Estados Unidos (FED) aument6 por decimosexta vez la tasa de referencia de interés
desde junio 2004, de 4,5% a 5,25%, su nivel mas alto desde abril 2001; el Banco
Central Europeo subid cinco veces su tasa de interés, llevandola a 3,5%. Las tasas
de inflacién a nivel mundial se mantuvieron bajas dentro de una acelerada demanda
global, la inflacion promedio en paises industrializados cerré en 2,1% y en los paises
en desarrollo en 5,1%, lo que determina que el aumento de los combustibles,
motivado al incremento de los precios del petréleo, no afecté la tasa de inflacion en
razén de la politica monetaria aplicada por los diferentes paises. Por otro lado, el
dolar experimentd una depreciacién consecuencia de los resultados negativos de sus
transacciones externas y por la incertidumbre en cuanto a la desaceleracion de su
economia. El déficit de la cuenta corriente de E.E.U.U. se mantuvo en los mismos
niveles de 2005.

Los precios nominales petroleros continuaron la tendencia alcista aunque en
términos reales estuvieron por debajo de los registrados en los afios ochenta. El WTI
cerré en 66,33 US$/b, mayor en 11,97% al de 2005 cuando registré 59,24 US$/b), el
BRENT en 66,17 US$/b, con un 15,26% de incremento (57,41 US$/b ), OPEP en
61,09 US$/b, superior en 16,52% al de 2005, cuando cerr6 en 52,43 US$/b y el de
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Venezuela en 56,46 US$/b, 16,17% mas que en igual periodo de 2005 (48,60
US$/b). No obstante esta situacion, el mercado accionario sucumbié a los temores
de un enfriamiento economico global derivado de las mayores tasas de interés, la
confianza por los resultados de las empresas determiné que el mercado de capitales
cerrara el afio con alza en comparacién a 2005. En efecto, los principales indices
bursatiles cerraron con ganancias, el DOW JONES gan6 1.745,65 puntos, un
incremento del 16,29% con respecto a 2005, al pasar de 10.717,50 puntos a
12.463,15 puntos; el NASDAQ, subié 209,97 puntos, superior en 9,52% al cierre del
afio 2005, éste pas6é de 2.205,32 puntos a 2.415,29 puntos en el 2006; el
STANDARD & POOR, crecié en 170,01 puntos, una variacion relativa del 13,62%, al
ubicarse en 1.418,30 puntos contra 1.248,29 puntos del afio 2005; en el mercado
europeo, el FTSE, obtuvo una subida de 602,00 puntos, 10,71% de incremento, en el
afio 2005 cerr6 en 5.618,80 puntos y en 2006 en 6.220,80 puntos; el DAX alcanzé
un aumento de 1.138,77 puntos, que representd una subida del 20,86%, al moverse
de 5.458,15 puntos a 6.596,92 puntos, por su parte, el IBEX 35, pas6 de 10.733,90
puntos en el afio 2005 a 14.146,50 puntos al cierre de 2006, lo que reflej6 3.412,60
puntos mas y un crecimiento del 31,79% y en el mercado asiatico, el NIKKEI 225
tuvo una variacion absoluta de 1.114,40 puntos, al subir de 16.111,43 puntos a
17.225,83 puntos, lo que demostré un rendimiento del 6,92%.

Cuadro N° 1
Principales Indices Bursatiles
(Puntos)

INDICES 31/12/2005 31/12/2006 VAR. %
DOW JONES 10.717,50 12.463,15 16,29
NASDAQ 2.205,32 2.415,29 9,52
S&P 1.248,29 1.418,30 13,62
NIKKEI 225 16.111,43 17.225,83 6,92
DAX 5.458,15 6.596,92 20,86
IBEX 35 10.733,90 14.146,50 31,79
FTSE 100 5. 618,80 6.220,80 10,71

Fuente: Reuters
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En este mismo orden de ideas, los indices bursatiles de las principales bolsas
latinoamericanas presentaron resultados positivos al cierre de 2006 con respecto a
2005, destaca el rendimiento obtenido por el mercado venezolano debido al
crecimiento del PIB en un 10,3%, segun se observa en el siguiente cuadro, todo ello
influenciado por el resultado positivo de la balanza comercial de estos paises y por
las recompras de bonos soberanos realizadas por sus respectivos gobiernos.

Cuadro N° 2
Principales Indices Bursatiles
(Puntos)
INDICES 31/12/2005 | 31/12/2006 VAR. %
MEX (IPC) 17.802,71 26.448,32 48,56
BOVESPA 33.455,94 44.440,17 32,83
MERVAL 1.543,31 2.090,00 35,42
IBC 20.394,83 52.234,68 156,11

Fuente: Reuters

El precio de los bonos globales 27 latinoamericanos, presentd la siguiente
evolucion: el de Venezuela aumenté en 9,00 puntos porcentuales al pasar de
118,50% al cierre de 2005 a 127,50% en diciembre de 2006; el de Brasil subio
14,38 puntos porcentuales, al pasar de 125,75% a 140,13% de su valor nominal; el
de Colombia disminuy6 en 0,19 puntos porcentuales, al cerrar con 106,81%, siendo
el de 2005 de 107,00%, asimismo, Argentina perdié 1,00 punto porcentual, su precio
paso de 32,00% en 31,00% en diciembre 2006.

Respecto de las Letras del Tesoro de E.E.U.U., las de vencimiento a 10 afios,
generaron un rendimiento superior en 0,31 puntos porcentuales al registrado en el
afio 2005, en este ultimo afio rindieron un 4,39% y para 2006 un 4,70% y aquellas
cuyo vencimiento es a 30 afios, ganaron 0,27 puntos porcentuales mas que el afio

pasado al pasar de 4,54% a 4,81%.
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En cuanto a la emision de deuda latinoaméricana, tenemos que en enero de
2006, el Banco Central de Brasil informd la colocacion de 300 millones de euros en el
mercado externo, con un vencimiento en el 2015, la emision fue colocada a la tasa
de 5,45% anual y a un precio de 113,428%, la operacion fue realizada por los bancos

Dresdner Bank, AG London Branch y Barclays Capital INC.

Al mismo tiempo, Argentina colocé 500 millones de dolares en un nuevo bono

al 2011 con un rendimiento semestral del 8,36%.

Asimismo, México realizé una oferta para recomprar hasta US$ 5.000 millones
en bonos soberanos en dolares, libras y euros, con vencimiento entre 2007 y 2033, el
gobierno de Brasil recompro todos los Bonos Brady que emitio en 1994, al renegociar
su deuda externa, la cual tiene un valor nominal cercano a US$ 6.640 millones. Esta
medida tuvo como objetivo suavizar el perfil de vencimiento de corto plazo de la

deuda externa.

En este mismo orden de ideas, la Republica Bolivariana de Venezuela a
través del Ministerio de Finanzas, el 12 de abril de 2006, transfirié 1.638,39 millones
de dolares, 473,2 millones de euros y 59,20 millones de francos suizos,
correspondientes al primer pago de la recompra de los Bonos Brady Par y Descuento

anunciada el 25 de febrero de 2006.

Previamente, el 01 de marzo de 2006, la Republica habria liquidado
satisfactoriamente una transaccion privada que rescataba 699 millones de dolares
en Bonos Brady Descuento, iniciando asi el Plan de Reduccién de la Deuda Publica

en el mercado externo.

Este Plan de Reduccion de la Deuda Publica Externa tiene como objetivo la
liberacion de flujos monetarios que seran destinados a incrementar la disponibilidad

de recursos para inversion publica, el apoyo de la actividad econdmica privada y
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mas importante aun, la posibilidad de profundizar los programas de inversion social
en educacion, salud y acceso a productos alimenticios (Pagina web del Ministerio de

Finanzas de Venezuela).

Asimismo, en fecha 24 de mayo de 2006, el Ministerio de Finanzas de la
Republica Bolivariana de Venezuela adjudicé en subasta publica Bs. 300.000,00
millones en Titulos de Interés Fijo (TIF) a los plazos de 1.743, 1.869 y 2.226 dias,
con cupones de 9,25%, 9,37% y 9,50%, respectivamente; a precios ponderados de
103,4148%,103,9909% y 104,8399%, consecutivamente.

Con esta colocacion se inicio el proceso de reorganizacion de la deuda publica
interna, en la que participaron 14 entidades financieras nacionales; el objetivo
principal de esta operacion fue la de masificar el mercado de estos instrumentos para

construir una curva que modele los costos y beneficios del endeudamiento interno.

Esta es una primera fase de la reestructuracion de la deuda publica interna,
que aproximadamente alcanzd 4,7 millardos de US$ (mas de 10 billones de

Bolivares).

Igualmente, el Ministerio de Finanzas de la Republica Bolivariana de
Venezuela, el 07 de noviembre de 2006, realiz6 una oferta publica de instrumentos
financieros que formaban parte del portafolio de inversiones de la Republica
Bolivariana de Venezuela, emitidos por la Republica de Argentina “BODEN15" y
“BODEN12", en combinacion con un instrumento financiero emitido por la Republica
Bolivariana de Venezuela “TICC042017”, denominados a este efecto y en forma

conjunta “Bono del Sur”.

El Bono del Sur comprendié la venta conjunta a un precio Unico, de los

siguientes instrumentos financieros:
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Bono Valor Nominal Vencimiento Proporcion fijaen la

Combinacion.

TICC042017 USD 500,00 06 de Abril 2017 50,00%
BODEN12 USD 300,00 03 de Agosto 2012 30,00%
BODEN15 USD 200,00 03 de Octubre 2015 20,00%
Total cada Combinacion USD 1.000,00 100,00%

Objetivo de la Oferta Combinada:

Esta Oferta Combinada tuvo como objetivo el financiamiento del servicio de la
deuda publica, de acuerdo a lo previsto en el articulo 5° de la Ley Especial de
Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal del afio 2006, publicada en la Gaceta
Oficial N° 5.794, del 20 de Diciembre de 2005 Extraordinaria, (“Ley de
endeudamiento del afio 2006”) y el refinanciamiento de la deuda publica, conforme a
lo previsto en el articulo 88° de la Ley Organica de Administracion Financiera del
Sector Publico, publicada en la Gaceta Oficial N° 38.198 del 31 de Mayo de 2005
(“LOAFSP”).

Asi como ofrecer la cantidad de TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES
SIN CENTIMOS (USD 300.000.000,00) de Boden12 y DOSCIENTOS MILLONES DE
DOLARES SIN CENTIMOS (USD 200.000.000,00) de Boden15 que la Republica
habia adquirido previamente para su portafolio de inversiones y que constituyé objeto
de esta Oferta Combinada. La Oferta Combinada se enmarco dentro de la estrategia
de administracién de pasivos de la Republica y la creacion de un mercado de titulos

publicos latinoamericanos.
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[.2.- Mercado de Capitales Nacional.

[.2.1.- Mercado Primario.

En el afio 2006, la Comisién Nacional de Valores autorizé 70 ofertas publicas
de valores por un monto total de Bs. 3.823.315,00 millones, cifra superior en 184% a
la del afio 2005, cuando se realizaron 46 ofertas publicas de valores por un total de
Bs. 1.346.223,00 millones. ElI monto total de ofertas publicas de 2006, estuvo
conformado por Bs. 1.855.000,00 millones en obligaciones, en la que se destacé la
emision realizada por la Corporacion Andina de Fomento (CAF), por Bs. 450.000,00
millones, la cual se constituyd en el mayor monto autorizado a un ente multilateral,
(los organismos multilaterales no realizaban ofertas de valores en el pais desde
1976). Esta oferta demuestra la confianza en el mercado de capitales venezolano,
dada la normativa vigente que brinda seguridad y transparencia. Las ofertas publicas
de obligaciones crecieron en 1.211% con relacién a las del afio 2005, cuando el
monto fue de Bs. 141.500,00 millones; en papeles comerciales se emitieron Bs.
1.255.000,00 millones con un crecimiento del 62% respecto al monto de 2005 que
fue de Bs. 776.250,00 millones; en titulos de participacion, Bs. 273.00,00 millones,
los cuales crecieron en 115% con relacion al monto de 2005, cuando registro Bs.
127.000,00 millones; en unidades de inversion de los fondos mutuales, Bs. 103.360
millones, lo que representd un incremento del 3.416% al compararse con la cifra de
2005, la cual fue de Bs. 2.940 millones y en acciones se emitieron Bs. 336.955,00
millones mayor en 13% a la cifra emitida en igual periodo de 2005, Bs. 298.533,00
millones, dentro del monto de las acciones se encuentra la emisién por Bs. 8.078,18
millones de acciones de la Electricidad de Caracas, dirigida especialmente a
pequefos inversionistas, ya sean personas naturales o juridicas con una inversion

minima de Bs. 250.000,00, lo cual contribuyo a la democratizacion del capital.
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GRAFICO N° 1
OFERTAS PUBLICAS AUTORIZADAS POR LA CNV
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Fuente: Comisién Nacional de Valores.

En cuanto a la participacion de los sectores econdmicos en las ofertas
publicas, el sector financiero continud en primer lugar, con el 70,46% del monto total
en ofertas, en el afio 2005 participé con el 53,53%, le sigue en segundo lugar el
sector industrial con el 12,66%, para igual periodo de 2005, registr6 el 11,93%; el
tercer lugar correspondié al sector agricultura con el 7,85%, pero con disminucion, el
afo pasado represento el 16,34% y en cuarto lugar, el sector servicios (Electricidad)
con el 4,32%, mostré una disminucion al compararse con el afio 2005, cuando le
correspondio el 18,57%. En tanto que transporte y comunicaciones representé el

3,92%, este sector no realizd ofertas publicas de valores en el afio 2005.

.2.2.- Mercado Secundario.

En el afio 2006 se negociaron en la Bolsa de Valores de Caracas, Bs.
5.020.716,44 millones, mayor en 38% a la cifra de igual periodo de 2005, la cual fue
de Bs. 3.635.163,03 millones. El monto negociado en el afio 2006 se conformé en
un 91% con negociaciones en renta variable, Bs. 4.554.917,37 millones, de los

cuales Bs. 2.432.509,45 millones fueron en acciones, un incremento del 119% con
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relacion a 2005, cuando se ubicO en Bs. 1.112.293,21 millones y Bs. 2.122.407,92
millones en ADRs, 120% por encima del volumen del afio anterior, que fue de Bs.
963.692,86 millones, en el afio 2005, la renta variable represent6 el 57% del total
negociado en la Bolsa; las operaciones en renta fija representaron el 9% del total
transado en Bolsa, Bs. 465.799 millones, para el afio 2005, representaron el 43%. En
el 2006, la renta fija estuvo conformada por Bs. 249.811 millones en bonos publicos,
58% menor a la cifra de 2005, cuando registr0 Bs. 598.803,90 millones y Bs.
215.987,06 millones en bonos privados con una disminucién del 78% al monto de
2005, Bs. 960.373,06 millones, en éstos ultimos, con los papeles comerciales se
negociaron Bs. 169.502 millones con una caida del 77% en comparacion al monto de
2005, el cual fue de Bs. 744.606 millones, con titulos de participacion se alcanzé a
Bs. 29.822 millones, 78% menor a lo transado en el afio 2005, Bs. 132.708 millones y
con obligaciones, Bs. 16.664 millones, también menor en 80% a la cifra de 2005,
cuando se transaron Bs. 83.060 millones.

Por su parte, el indice Burséatil Caracas, durante el afio registré diferentes
maximos, superando las barreras de los 40.000 y 50.000 puntos, por primera vez en
la historia de la Bolsa, éste pasé de 20.394 puntos en diciembre de 2005 a 52.234
puntos en diciembre de 2006, generando a los inversores una rentabilidad del 156%.
Todo ello demuestra que los inversores prefirieron invertir en renta variable, dado el
alto rendimiento de las acciones, ante la baja de las tasas de interés y la oportunidad
de obtener dolares a través de las negociaciones de los ADR’s de la CANTV, dentro
del marco del control de cambio.
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GRAFICO N° 2
MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE VALORES DE
CARACAS,C.A.
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Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

GRAFICO N° 3
INDICE BURSATIL CARACAS (IBC) DE LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS,C.A
ENERO-DICIEMBRE 2005, ENERO-DICIEMBRE 2006
(PUNTOS)

Ene-Dic 2006

] 0
Ene-Dic 2005

10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000

o

PUNTOS

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A
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El dinamismo en la Bolsa de Valores de Caracas durante el afo 2006,
determind que las Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa, cerraran sus utilidades
netas con un incremento del 289% con relacion a las cifras de 2005, cuando la
utilidad neta fue de Bs. 66.137.499.994 y en el afio 2006, Bs. 257.035.955.714.

GRAFICO N° 4
UTILIDAD NETA DE SOCIEDADES DE CORRETAJE Y CASAS DE BOLSA
ANOS 2004-2005- 2006
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Fuente: Estados Financieros de las Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa.

1.2.3.- Nuevo Sistema Integrado Bursatil.

El 15 de febrero de 2006, la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. incorpord
nueva tecnologia adaptada al ambiente Windows al Sistema Integrado Bursatil
Electrénico (SIBE), lo cual permite la realizacién de las operaciones en un ambiente
mas amigable, flexible y dinamico, introduciendo cambios en el funcionamiento diario
del mercado. Entre los avances, se encuentra el mejoramiento de la interfase grafica
del Terminal del corredor de bolsa, de manera que un mismo usuario puede
mantener abiertas hasta 30 ventanas, dando acceso a las diferentes funciones del

sistema y mayor transparencia al mercado.
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[.2.4.- Numero de subcuentas en la Caja Venezolana de Valores, C.A.

En cuanto al nimero de subcuentas abiertas en la Caja Venezolana de
Valores, se observé un crecimiento del 6.5% entre diciembre 2005 y diciembre 2006.
Para diciembre de 2005 habian 191.133 subcuentas y al cierre de 2006 suman
203.270 subcuentas. Del total del 2006, 196.122 subcuentas corresponden a
personas naturales y 7.148 a personas juridicas.

GRAFICO N °5
NUMERO DE SUBCUENTAS EN LA CAJA VENEZOLANA DE VALORES. ANOS 2004-2005 y 2006.
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Fuente: Caja Venezolana de Valores, C.A. (CVV)

[.2.5.- Evolucién de los Fondos Mutuales.

El patrimonio de los fondos mutuales, al cierre de 2006 alcanzé el monto de
Bs. 698.164,37 millones, un incremento del 53,91% con respecto al registrado en
2005, el cual fue de Bs. 453.602,00 millones, debido al crecimiento del patrimonio de
los fondos en renta fija, el cual crecié en 86,07%. Los inversores al igual que en los
dos ultimos afos dirigieron sus inversiones en gran medida hacia las emisiones de

titulos de deuda publica que realiz6 el Estado venezolano. El patrimonio de estos
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fondos pasé de Bs. 284.868,78 millones en el afio 2005, a Bs. 530.056,73 millones
en el aflo 2006, con una participacion del 76,00% del patrimonio total de los fondos
mutuales, en el afio 2005, particip6 con el 62,80%; los mixtos también incrementaron
su patrimonio, éste llegb a Bs. 82.818,80 millones, 57,26% mas que en 2005,
cuando el monto fue de Bs. 52.663,51 millones, asimismo, el unico fondo en renta
variable cerré con Bs. 1.868,46 millones, una subida del 56,88% con relacion a 2005
cuando se ubicé en Bs. 1.191,00 millones, mientras que los fondos en divisas
(ddlares), cerraron con un patrimonio de Bs. 83.420,38 millones, siendo en 2005 de

Bs. 114.878,82 millones, lo que representd una caida del 27%.

GRAFICO N° 6
PATRIMONIO DE LOS FONDOS MUTUALES
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Fuente: Asociacién Venezolana de Administradoras de Fondos (AVAF)y Banco Central de
Venezuela.

En cuanto al rendimiento de los fondos mutuales, éstos generaron un
rendimiento promedio del 15,94% en el afo 2006, superior en 6,25 puntos
porcentuales al generado en el afio 2005, el cual fue de 9,69%. El rendimiento
generado en el aflo 2006 fue inferior a la tasa de inflacion del 17% de este afio, pero
superior a la tasa pasiva promedio de los seis principales bancos, que fue de
10,03%.
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Al discriminar el rendimiento otorgado por tipos de fondos, se observa que los
fondos con mayor rendimiento fueron los de renta mixta, los cuales otorgaron a sus
inversores el 26,29% de ganancia, mayor al generado en el afio 2005 (8,61% ), le
sigue el fondo en renta variable, con una rentabilidad del 24,20% y en el afio 2005
genero el 13,55%, igualmente los de moneda extranjera también incrementaron su
rendimiento, éste fue de 4,47% y en igual periodo de 2005, la rentabilidad de éstos
altimos fue de 4,10%, mientras que los fondos en renta fija bajaron su rentabilidad de
12,54% en el afio pasado a 8,78% este afio 2006.

GRAFICON° 7
RENTABILIDAD DE LOS FONDOS MUTUALES, TASA DE INTERES PASIVA Y TASA
DE INFLACION
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Fuente: Asociacién Venezolana de Administradoras de Fondos (AVAF)y Banco
Central de Venezuela.

I.2.6.- Operaciones en la Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios
de Venezuela, C.A. (BOLPRIAVEN).

La Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios de Venezuela, C.A.
(BOLPRIAVEN), es una institucion que cuenta con diferentes instrumentos que se
negocian en el mercado de capitales, los cuales contribuyen con el financiamiento a

menor costo para el sector agricola venezolano, tales instrumentos son: operaciones
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de reporto sobre certificados de depoésitos y bonos de prenda, certificados
ganaderos, certificados lacteos, certificados porcinos, titulos sobre plantaciones
forestales, titulos sobre plantaciones de palma aceitera y titulos sobre plantaciones

de café y cacao.

En el afio 2006, se negoci6 un total de Bs. 240.691 millones en operaciones
financieras, lo que representd un incremento del 235% con relacion al monto
registrado en el afio 2005 de Bs. 71.775 millones. Crecimiento que obedecié a una
disminucién en el plazo promedio de las operaciones de reporto y al rendimiento
promedio del 12,82%.

MILLONES DE Bs. GRAFICON~° 8
OPERACIONES FINANCIERAS DE BOLPRIAVEN
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Fuente: Bolsa de Valores e Insumos Agropecuarios de Venezuela, C.A. (BOLPRIAVEN)

No obstante, las operaciones totales disminuyeron en 80%, al pasar de Bs.
3.618.500,13 millones en el afio 2005 a Bs. 709.144,16 millones al cierre de 2006. La
disminucién del monto de las negociaciones es resultado de la eliminacién del

Impuesto al Débito Bancario (IDB), las operaciones de esta Bolsa gozaban de la
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exoneracion de este impuesto, de alli que desde la eliminacion del mismo, las
transacciones en fisico en esta Bolsa han tenido una tendencia a la baja, por tal
motivo, BOLPRIAVEN esta tomando acciones para disefiar nuevos productos que
atraigan nuevos inversores y que no se sustenten en incentivos fiscales, lo que

determiné el incremento antes mencionado, de las operaciones financieras.
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Il.- Comision Nacional de Valores.

Durante el afio 2006, la CNV ejecuto el Proyecto Estratégico: “Regulacion del
Mercado de Capitales y Proteccion al Inversor”: Sus acciones fueron dirigidas al logro
de su modernizacion y fortalecimiento para llevar a cabo plenamente sus funciones
de promocion, regulacion, control y fiscalizacién del mercado de capitales en aras de

la proteccién del inversor.

Dentro de este contexto, la CNV realizo diferentes acciones y actividades de

promocién del mercado de capitales, entre las cuales se mencionan:
[I.1 Actividades de Promocioén del Mercado de Capitales.
[1.1.1.- Creacién de la Escuela Bursatil Virtual.

Dentro de su Programa de Educacion Bursétil, la Comisiébn Nacional de
Valores (CNV) cre6 la Escuela Bursatil Virtual, para proporcionar capacitacion y
entrenamiento a cualquier ciudadano, independientemente de su actividad
profesional, laboral o académica, con interés en conocer o especializarse en temas
del mercado; todo ello con el objetivo de contribuir con la democratizacion de los
conocimientos y la cultura bursatil en Venezuela, en apoyo al fortalecimiento y

desarrollo del Mercado de Capitales Nacional.

La Escuela Bursatil Virtual comprende un conjunto de actividades de
capacitacién y entrenamiento, tales como cursos y foros a distancia totalmente
gratuitos, donde se conjugan la practica con la teoria, procurandose que sea el
alumno quien elija el tiempo y el momento para efectuar su aprendizaje, para lo cual
se dispone de un material basico de apoyo, un sistema continuado de evaluacion y

de autoevaluacion, asi como la asistencia de tutores, profesores y especialistas para



P i i Informe Anual 2006
21

brindar el apoyo correspondiente a lo largo de la realizacion de los cursos y otras
actividades de formacion que se tengan a bien disefiar en el marco de la Escuela. La
Escuela Bursatil Virtual inicié sus actividades el 22 de Mayo con la realizacion del
Curso “Introduccion al Mercado de Capitales Venezolano”, en total se dictaron tres
(3) cursos, en los cuales se inscribieron 1.000 personas, residentes en distintas
regiones del territorio venezolano, la numerosa matricula evidencio la receptividad y

el interés del publico en los temas bursatiles.

[1.1.2.- | Primera Feria del Inversor “Democratizando el Capital”.

La Comision Nacional de Valores, en el marco de la celebracion de su XXXIII
Aniversario, realizé la Primera Feria del Inversor “Democratizando el Capital”,
celebrada desde el 21 al 23 de septiembre de 2006, en el Salén Venezuela del
Circulo Militar de Caracas, Distrito Capital. La realizacién de esta Feria surgié como
respuesta a la necesidad de ofrecer a los ciudadanos un espacio de interaccion
social que contribuyera a ampliar sus conocimientos, despertar su interés y su deseo
de aprender acerca del mercado de capitales y como invertir en él; asi como para
incentivar a las empresas publicas y privadas interesadas en patrticipar en el mercado
de capitales nacional a que incursionen en €l como una via alterna de financiamiento
y ahorro. Esta actividad se enmarcé en el Plan de Desarrollo Econémico y Social
2001-2007 de la Republica Bolivariana de Venezuela, orientado en lo econémico a
desarrollar e impulsar la economia social y productiva, mediante programas basicos
como la democratizacion del capital y el incremento del ahorro y la inversion
econdmica y social de forma masiva. La asistencia a la Feria supero las expectativas
al concurrir mas de 6.000 visitantes e igualmente, conté con mas de 30

patrocinantes.



P i i Informe Anual 2006
22

I1.1.3.- Creacién de la figura del Defensor del Inversor Minoritario.

El 30 de octubre de 2006, tal como consta en Acta del Directorio de la CNV N°
1962, se cred la figura del Defensor del Inversor Minoritario, orientado a regular la
politica de atencién, proteccién y defensa del inversor minoritario, asi como a
establecer los procedimientos y requisitos necesarios para materializar y asegurar

dicha defensa.

Esta nueva figura, esta enmarcada en las actividades que viene adelantando
la Comisidn, dirigidas a garantizar la justicia, eficiencia y transparencia requeridas a
fin de ampliar la participacion de inversionistas y proteger los recursos que se

transan en el mercado de capitales nacional.

El procedimiento de reclamo es confidencial, expedito, gratuito y culmina con
la presentacion de un Informe que contiene una propuesta de solucién al conflicto, si
no se logra antes un acuerdo. Los reclamos se formulan por diversas vias, a saber:

via  telefonica  (+58  212-761.9565); electronica  (www.cnv.gob.ve) o

(defensoria@cnv.gob.ve); por fax (+58 212-762.99.75) y personalmente, previa cita.

[1.1.4.- Charla a Estudiantes de la Maestria en Finanzas de la Universidad

de Oriente ( Nucleo Monagas).

En el marco del Programa de Educacion al Inversor que viene ejecutando la
Comision Nacional de Valores (CNV) y como parte de los objetivos finales del
programa de Maestria, Mencién Finanzas que dicta el Postgrado de Ciencias
Administrativas de la Universidad de Oriente, Nucleo Monagas; la CNV el dia 19 de
enero de 2006 ofrecié una charla a los estudiantes de dicha Maestria presentando
desde un punto de vista practico, la operatividad de la CNV y su impacto en el
desarrollo y crecimiento econdmico, social y productivo de nuestro pais. La actividad

constituye una de las iniciativas de acercamiento con el sector académico nacional


http://www.cnv.gob.ve/
mailto:defensoria@cnv.gob.ve
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qgue impuls6 la CNV con universidades, centros e institutos de educacién superior
durante el afio 2006 para lograr una participacion sustancial de mayores inversores
de todos los estratos sociales y nuevos actores en el mercado de capitales, con el

animo de democratizar el capital y desarrollar el mercado.

[1.1.5.- Informe Preliminar de la Auto-evaluacion de la Implementacion de
los Principios de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores

(I0OSCO, siglas en inglés) en la Comision Nacional de Valores.

El comité creado en la CNV en agosto de 2005, para llevar adelante el
proyecto de Autoevaluacion de los Principios de I0SCO; presento el 27 de enero de
2006 el informe a la consideracion del Directorio de la CNV. Dicho informe fue
remitido a la Secretaria General de IOSCO en el primer trimestre del afio 2006, de
esta manera, la CNV cumpli6 con su compromiso de evaluar su regulacion de
valores, a la luz de los estandares internacionales, con el objeto de mantener unos

mercados justos, transparentes, eficaces y solidos.

I1.1.6.- Participacion de la CNV en el Curso sobre Derecho Internacional

Pablico y Relaciones Internacionales.

Ante los procesos de negociacion de servicios financieros y en particular del
subsector de Mercado de Capitales, que tiene por delante la Comisién Nacional de
Valores en el marco de algunos esquemas de integracién, como Comunidad Andina
(CAN) y Mercado Comun del Sur (MERCOSUR); la CNV particip6 en el Curso sobre
“Derecho Internacional Publico y Relaciones Internacionales: Cuestiones Actuales”,
celebrado en la ciudad de Cérdova, Argentina del 06 al 17 de febrero de 2006; donde
se proporcioné a los asistentes una visidn global de las relaciones politicas y
juridicas que se establecen en la sociedad internacional, estudiandose los
mecanismos de creacion de los derechos y obligaciones internacionales, asi como

las reglas que rigen las relaciones internacionales entre los Estados. De esta
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manera, la CNV cumple con los compromisos de mantener actualizado a su personal
en cuanto a los procesos de planificacion, promocion, ejecucion y evaluacion de las
relaciones internacionales de la CNV con sus homélogos en el exterior, con miras al

desarrollo y profundizacion del mercado de capitales nacional, regional y mundial.

[1.L1.7.- Reuniones con actores del Mercado de Capitales y Gremios
Empresariales, para facilitar el acceso de las PyMes al Mercado de Capitales

como via de Financiamiento.

Durante el aflo 2006, se realizaron diferentes reuniones en el Ministerio de
Finanzas con actores del mercado de capitales y gremios empresariales, con el
propésito de definir estrategias orientadas a dinamizar y profundizar el mercado de
capitales venezolano, procurando la incorporaciéon de nuevos actores como PyMEs y
otros emisores, ademas de buscarse una mayor participacion de los pequefios
inversores de todos los estratos sociales. En ese sentido, la CNV compilo las
propuestas presentadas por estos actores y gremios empresariales, las cuales
actualmente estan bajo la consideracion del Ministerio de Finanzas, para evaluar su
viabilidad y factibilidad de desarrollo a través de esquemas de financiamiento
alternos como los ofrecidos por la Corporacién Interamericana de Inversiones (ClI)

del Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

I1.1.8.- Reunién de Trabajo entre el Banco Central de Venezuela y la

Comisiéon Nacional de Valores

Los ciudadanos Armando Ledn y Maximir Alvarez, Director y Vicepresidente
de Operaciones Nacionales, respectivamente, del BVC y el Ciudadano Fernando De
Candia, Presidente de la CNV, se reunieron en la sede del BCV. Dicha reunion tuvo
por objeto intercambiar opiniones sobre avances del mercado de capitales en
Venezuela y los proyectos que se adelantan, tales como: la Escuela Bursatil,

contratacion de asesorias para la actualizacion del Manual de Contabilidad y Plan de
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Cuentas de la CNV, programa de Insercién de las PyMEs al mercado de capitales;
estimulo a la renta variable mediante incentivos fiscales, fortalecimiento patrimonial y
operativo de la Caja Venezolana de Valores y modificacion de la Ley de Cajas de
Ahorro y desarrollo de la renta fija privada, a través de los fondos de pensiones. Los
Directivos del BCV se mostraron muy interesados en los proyectos y programas que
adelanta la CNV y ofrecieron su apoyo financiero, a través de recursos no
reembolsables, para programas de educacion y asesoria técnica, respecto de lo cual
ya existen antecedentes con este Organismo. En desarrollo de lo sefialado, la CNV
elabord los proyectos relacionados con la Escuela Bursétil Virtual y la Asistencia
Técnica necesaria para el fortalecimiento del mercado de capitales, los cuales remitié
al BCV.

[1.1.9.- Reunion Ministerio de Industrias Basicas y Minerias (MIBAN) y la

Comisiéon Nacional de Valores

En febrero de 2006, el Viceministro de MIBAN, ciudadano Valmore Vasquez y
el presidente de la CNV, ciudadano Fernando De Candia, se reunieron con el objeto
de tratar la incorporacién de CONIBA (empresa holding de grupos de industrias
creadas para el desarrollo econémico y social de la Republica Bolivariana de

Venezuela) y sus empresas filiales en el mercado de capitales.

Como resultado de estas reuniones se adelantdé un Proyecto de Desarrollo
Econémico y Social, bajo la responsabilidad de MIBAN, con la asesoria técnica y
legal de la Comision Nacional de Valores (CNV), cuyo objetivo principal es insertar al
mercado de capitales venezolano un grupo de 11 Empresas de Produccion Social
(EPS), agrupadas en una empresa holding denominada Compafia Nacional de
Industrias Basicas, C.A. (CONIBA).
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De igual manera, se elaboré un documento en el cual se sefialan los pasos y
trAmites necesarios, asi como las ventajas y el impacto que produciria el acceso del

referido grupo de empresas.

[1.1.10.- Reunidn de Trabajo CONINDUSTRIA-CNV.

Los ciudadanos Eduardo Gomez Sigala, presidente de CONINDUSTRIA vy el
ciudadano Fernando De Candia, presidente de la CNV, se reunieron en febrero de
2006, con la finalidad de informar acerca de los planes de promocién y supervision
del mercado de capitales venezolano y las diferentes acciones que la CNV ha
disefiado y trabaja articuladamente con la Bolsa de Valores de Caracas, Bolsa de
Productos e Insumos Agricola (BOLPRIAVEN), Asociacién de Entes Emisores y el
Ministerio de Finanzas para el desarrollo del mercado de capitales, entre ellas se
destacaron: la educacion bursatil y la promocién para incorporar al mercado a
nuevos participantes (emisores e intermediarios), PyMES y nuevos activos para
negociarse en las bolsas antes mencionadas. El presidente de CONINDUSTRIA, se
comprometido a evaluar las distintas alternativas que las empresas afiliadas a su

gremio podrian manejar y el aporte que las mismas podrian producir.

[1.1.11.- Participacion de la CNV en el Seminario sobre Comercio de
Servicios Financieros en el marco de la Organizacién Mundial del Comercio
(OMC). Buenos Aires, Argentina, 7y 8 de marzo de 2006.

Como parte de las actividades previstas para el afio 2006 por el Subgrupo de
Trabajo N° 4 “Asuntos Financieros” del MERCOSUR, el Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA), organizO este seminario para brindar a aquellos
funcionarios que vienen participando en las reuniones del Subgrupo, las
herramientas técnicas necesarias que faciliten el manejo del lenguaje y la
metodologia de la OMC que son utilizados en todas las negociaciones de servicios a

lo interno del MERCOSUR y con terceros paises, ello con miras a ampliar y fortalecer
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los conocimientos en cuanto a la consignacién de los compromisos en servicios

financieros.

La ocasién fue propicia para identificar algunas acciones a desarrollar en el
area de servicios financieros en MERCOSUR, cuyos avances seran discutidos en la
XXI Reunién Ordinaria del SGT N°4 “Asuntos Financieros”, a celebrarse el 27 de
mayo del 2006 en Argentina en la cual igualmente, participara la CNV ante las
Comisiones de Mercado de Capitales y Prevencion de Lavado de Dinero y

Financiamiento del Terrorismo del SGT N°4.

[1.1.12.- Visita Técnica al Fondo Agropecuario de Garantias (FAG) de
Colombia. Bogota, del 8 al 10 de marzo de 2006.

La Comisién Nacional de Valores (CNV), conjuntamente con la Bolsa de
Productos e Insumos Agropecuarios de Venezuela C.A. (BOLPRIAVEN) y el Fondo
Nacional de Garantias Reciprocas para la Pequefia y Mediana Industria
(FONPYME), efectuaron una visita técnica al FAG, para conocer “in situ” la
experiencia del Fondo en el desarrollo de mecanismos de garantias orientados a
respaldar las operaciones que las pequefias y medianas agroindustrias colombianas
realizan a través de la Bolsa Nacional Agropecuaria de Bogota, lo que les ha
permitido tener acceso a los beneficios que representan el comprar y vender, asi
como financiarse, a través de los mercados bursatiles, pudiendo mejorar

significativamente sus niveles de competitividad.

Igualmente, se realizaron reuniones de trabajo con la alta gerencia de la Bolsa
Nacional Agropecuaria de Bogota y los entes reguladores del mercado de capitales
en ese pais, intercambiandose experiencias y opiniones en cuanto al disefio de
mecanismos de garantias innovadores para las pequefias y medianas industrias

colombianas y venezolanas.
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[1.1.13.- Organizacion del Taller “Resolucion 178-2005: Normas para la
Prevencion, Control y Fiscalizaciéon de las Operaciones de Legitimacion de
Capitales Aplicables al Mercado de Capitales Venezolano”. Caracas, 15 de
marzo de 2006.

La Comisién Nacional de Valores (CNV) organiz6 y efectud este Taller en el
Paraninfo “Lola Fuenmayor”, de la Universidad Santa Maria, con el propdsito de dar
a conocer el objeto, alcance y aplicabilidad de las "Normas para la Prevencion,
Control y Fiscalizacion de las operaciones de Legitimacion de Capitales aplicables al
mercado de capitales venezolano", cuya Resolucion 178-2005 fue publicada en
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N° 38.354, de fecha
10-01-06. El encuentro fue propicio para dar respuesta a las inquietudes y dudas de
los sujetos obligados con respecto a la normativa y su préxima entrada en vigor,
coadyuvando de esta manera la CNV a evitar que ellos sean utilizados como
instrumento para la legitimacion de capitales provenientes de las actividades ilicitas
establecidas en la Ley Contra la Delincuencia Organizada y en la Ley Orgéanica
Contra el Trafico llicito y el Consumo de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas;

garantizando la transparencia, justicia, solidez y eficiencia de los mercados.

[1.1.14.- Participacion de la CNV en las Jornadas “La Proteccion del
Inversor: La Informacion y Formacién de los Inversores en los Mercados de
Capitales Iberoamericanos”. La Antigua, Guatemala, del 20 al 23 de Marzo de
2006.

Como parte de las actividades de capacitacion y formacion que promueve el
Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV) conjuntamente con el Centro
de Formacién de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional (AECI), se
celebraron en la ciudad de La Antigua, Guatemala, del 20 al 23 de marzo de 2006,
las Jornadas “La Proteccién del Inversor: La Informacién y Formacion de los

Inversores en los Mercados de Capitales Iberoamericanos®, en las cuales, por un
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lado, se examinaron las actuaciones y herramientas existentes en cada jurisdiccion
para informar y educar al inversor y por otro, se estudi6 el intercambio de informacion
y difusion de convocatorias y oportunidades de formacién en lberoamérica. A esta
cita, acudieron Directivos y Técnicos de los Organismos Reguladores y Supervisores
de Mercados de Valores Iberoamericanos miembros del Instituto, entre ellos la CNV
de Venezuela, quien aprovechd la oportunidad para presentar su Programa de
Educacion al Inversor que busca lograr la participacion sustancial de mayores
inversores de todos los estratos sociales en el mercado de capitales, bien como
pequefios inversores, intermediarios (asesores de inversion, corredores,
cooperativas de profesionales que presten servicios de intermediacion, ente otros), o
como emisores (PyMEs y otros). Igualmente, la CNV destaco que este programa de
educacion incluye la modalidad de educacion a distancia a través de la pagina web
del Organismo (www.cnv.gov.ve), asi como la opcién presencial, donde la
cooperacion con los Centros de Educacién Superior nacionales, en una primera
etapa, esta siendo fundamental para el logro de los objetivos. El plan de actividades
previsto a desarrollar con las universidades comprende la organizacién conjunta de
ciclos de conferencias, charlas, cursos y seminarios de formacion vy
perfeccionamiento en el area de mercado de valores; la asesoria y tutoria de tesis de
grado; programas de visitas y pasantias en la CNV; realizacion de proyectos

conjuntos de investigacion y desarrollo en el area, entre otras.

[1.1.15.- Participacion de la CNV en el Curso Practico sobre las Normas
para la Prevencion, Control y Fiscalizacion de las Operaciones de Legitimacion
de Capitales aplicables al Mercado de Capitales venezolano. Caracas, 22 de
marzo de 2006.

Como parte de la campafa de promocion y divulgacién de la Resoluciéon 178-
2005, “Normas para la Prevencion, Control y Fiscalizacion de las operaciones de
Legitimaciéon de Capitales aplicables al mercado de capitales venezolano”, cuya

entrada en vigor se produjo el 10 de mayo del afio 2006; la Comisién Nacional de
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Valores (CNV) particip6 activamente en el Curso Practico organizado por la
Asociacion Venezolana de Casas de Bolsa (AVCB), con la finalidad de dar a conocer

el objeto, alcance y aplicabilidad de la normativa.

La oportunidad fue propicia para dar respuesta a las inquietudes y dudas de
los sujetos obligados con respecto a la normativa, particularmente lo relacionado con
los instrumentos de control y reporte de las actividades sospechosas, asi como a la

estructura del Sistema Integral de Prevencién y Control.

[1.1.16.- Participacion de la CNV en el Seminario Internacional de
Integracion Financiera en América Latina y el Caribe. Caracas, 24 de marzo de
2006.

En cumplimiento a lo dispuesto en la Declaracién Conjunta de los Presidentes
de Bancos Centrales de Argentina, Brasil y Venezuela, suscrita en Cartagena de
Indias, Colombia (Abril, 2005) y ratificado en Basilea, Suiza, dos meses después, en
la Reunion del Banco de Pagos Internacionales; tuvo Ilugar el “Seminario
Internacional de Integracién Financiera en América Latina y el Caribe”, al que
también asistieron representantes de Bolivia, Belice, Colombia, Costa Rica, Cuba,
Ecuador, Haiti, Uruguay, Perd, Republica Dominicana y Uruguay, entre otros; para
debatir sobre el status y perspectivas de la integracién financiera en América del Sur;
abriéndose paneles de discusién, en los cuales se expuso los avances en materia de
integracion econdmica y financiera en América Latina y las perspectivas de una
integracion monetaria y financiera en Suramérica. En este sentido, un nutrido grupo
de expertos y académicos analizaron las perspectivas, desafios, obstaculos y
oportunidades para la integracion monetaria y financiera para Suramérica en sus

aspectos institucionales, legales, politicos y econdémicos.
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La Comisiébn Nacional de Valores (CNV) acudié a esta cita, mostrando su
compromiso por desarrollar y profundizar el mercado interno de valores, asi como a

contribuir al desarrollo del mercado regional e internacional.

[1.1.17.- Visita a Venezuela de una Comisién de la Oficina de las Naciones

Unidas Contra la Drogay el Delito. Caracas, 04 de abril de 2006.

El 04 de abril de 2006, la CNV recibié a una Delegacion de la Oficina de las
Naciones Unidas Contra la Droga y el Delito, quienes presentaron su Programa de
Capacitacion Computarizada contra el Lavado de Activos, el cual desarrollaron en el
marco del Programa Mundial de las Naciones Unidas Contra el Lavado de Dinero
(GPLM) y el Programa de Asistencia Legal para América Latina y El Caribe
(LAPLAC), con el objetivo de contribuir con la formacion de los funcionarios
policiales, fiscales, judiciales y reguladores de la Regioén, con respecto al tema de
legitimacion de capitales. EI mismo no tiene un costo de adquisicion y utilizacion, sino
la necesidad de contar con los equipos técnicos que serviran para la referida

capacitacion al personal de la Comision Nacional de Valores.

Actualmente, los médulos que comprenden el Programa antes citado, son
objeto de revision y analisis por parte de la CNV, en lo que al area de su
competencia se refiere, a los fines de determinar su factibilidad y viabilidad técnica y

financiera.

[1.1.18.-Participacién de la CNV en el | Congreso Internacional de XBRL
(Extensible Business Reporting Language) para Iberoamérica. Buenos Aires,
Argentina, del 19 al 21 de abril de 2006.

El Instituto Iberoamericano del Mercado de Valores (IIMV) co-organizo con la
Comision Nacional de Valores (CNV) de Argentina, el Banco Central de la Republica

Argentina (BCRA), la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el Consejo Profesional de
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Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (CPCECABA), el
Banco de Espafia y la Comisiébn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de
Espafa; Primer Congreso Internacional de XBRL para Iberoamérica, con el objetivo
de dar a conocer y promover en la Region, el interés por el uso de este lenguaje
informatico-estandar, que permite comparar informacion de &ambito financiero y
empresarial de diferentes fuentes y formatos, reduciendo el riesgo de entrada manual

de datos y facilitando su analisis.

La cita reuni6 a reguladores de banca, valores, seguros y fondos de
pensiones, emisores de normas contables, organismos de registro de sociedades
mercantiles, autoridades fiscales, instituciones rectoras de mercados financieros,
asociaciones profesionales de contables y auditores, entidades financieras, entre
otros actores de la Region Iberoamericana, asistiendo por la Republica Bolivariana
de Venezuela, la Comision Nacional de Valores (CNV), la Superintendecia de
Bancos y Otras Instituciones Financieras (SUDEBAN), la Superintendencia de
Seguros (SUDESEG) y el Banco Central de Venezuela (BCV).

[1.1.19.- Visita a Venezuela de una Comision del Fondo Latinoamericano
de Reservas (FLAR). Caracas, 21 de abril de 2006.

El Ministerio de Finanzas sirvié de sede a este encuentro de representantes
del sector financiero publico de la Republica Bolivariana de Venezuela con los
delegados del FLAR, quienes presentaron los productos y servicios que ofrece el
Fondo en apoyo a las politicas financieras, monetarias y cambiarias de los paises
miembros. El objetivo del encuentro fue propiciar el acercamiento entre los actores

invitados, a los efectos de vislumbrar posibles acciones conjuntas.
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[1.1.20.- Participacién de la CNV en el VIII Foro-Exposicién Energética
Internacional. “Sector Privado de los Hidrocarburos: Sustento del Desarrollo”.
Caracas, 25y 26 de abril de 2006.

Como parte de la campafia de promocion del mercado de capitales
venezolano, la Comision Nacional de Valores (CNV) participé activamente en el VIII
Foro-Exposicion Energética Internacional. “Sector Privado de los Hidrocarburos:
Sustento del Desarrollo”, organizado por la Céamara Petrolera de Venezuela,
exponiendo las oportunidades que ofrece el Mercado de Capitales Nacional, sobre la
base de las labores de supervision y regulacion que ejerce la CNV, en apoyo al
Sector de Hidrocarburos del pais, con miras a impulsar la insercion y participacion de
nuevos emisores, intermediarios e inversores en el escenario bursatil venezolano. La
ocasion fue propicia para informar a los asistentes acerca de las proximas
actividades que estd organizando la CNV para contribuir con la democratizacion de
los conocimientos y la cultura bursatil en Venezuela, asi como para impulsar la
insercion de nuevos actores al mercado: El Programa de Educacioén al Inversor y la

Primera Feria del Inversor.

[1.1.21.- Convocatoria para la presentacion de articulos, noticias y
novedades del mercado de capitales venezolano para su publicacién en el

Décimo Octavo NUimero de la Revista Iberoamericana del Mercado de Valores.

La Comisiébn Nacional de Valores (CNV) convocdé a sus funcionarios a
participar activamente en la publicacion de la 18° edicion de la Revista
Iberoamericana del Mercado de Valores, mediante la elaboracion y presentacion de
articulos y/o ensayos sobre regulacion, supervision y promocién del mercado de
valores venezolano; asi como la consignacién de informacion de los hechos mas
resaltantes ocurridos en el mercado durante el periodo febrero-mayo 2006 y las

novedades legislativas sustanciales.
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11.1.22.- Participacion de la CNV en Reuniones Interinstitucionales sobre
el Mercado Comun del Sur. (MERCOSUR)

Durante el mes de abril de 2006, se celebraron reuniones en el Despacho del
Ministro de Estado para la Integracion y el Comercio Exterior (MICE) y el Banco
Central de Venezuela, con el objetivo de coordinar y avanzar en el proceso de
adhesion plena de la Republica Bolivariana de Venezuela al MERCOSUR, en los
términos que establece el Tratado de Asuncion y el correspondiente proceso de
adhesion. Con el mismo fin, se asisti6 a la primera reunion convocada por la
Comisién Presidencial en la cual se distribuyeron los temas para crear equipos de
trabajo por sectores, a los fines de fijar la posicion que Venezuela llevara a
MERCOSUR.

En este sentido, la CNV inici6 los estudios y acciones respectivas para
contribuir con el proceso de armonizacion de normas, reglamentos, directrices y otras
regulaciones relacionadas con los mercados de valores en el MERCOSUR vy; se
prepard para participar en la XXl Reunion del Subgrupo de Trabajo N° 4 “Asuntos
Financieros” del MERCOSUR, particularmente en las Comisiones de Mercado de
Capitales y Prevencion contra el Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo,

celebrado del 09 al 12 de mayo de 2006 en Buenos Aires, Argentina.

[1.1.23.- Jornadas Nacionales de Gerencia Financiera y Mercado de

Capitales. Barquisimeto, 03y 04 de mayo de 2006.

Como parte de la campafia de promocion del mercado de capitales
venezolano y educacion bursatil, la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) participo
activamente en estas Jornadas, organizadas por la Universidad Centro-Occidental
“Lisandro Alvarado”, presentando un balance y perspectivas del mercado de
capitales venezolano. La ocasion fue propicia para informar a los asistentes acerca

de las proximas actividades que estd organizando la CNV para contribuir con la
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democratizacion de los conocimientos y la cultura bursétil en Venezuela, asi como
para impulsar la insercion de nuevos actores al mercado: El Programa de Educacion

al Inversor y la Primera Feria del Inversor.

[1.1.24.- XXI Reunién Ordinaria del Subgrupo de Trabajo N° 4 "Asuntos
Financieros" del MERCOSUR. Buenos Aires, del 09 al 12 de mayo de 2006.

La Comision Nacional de Valores (CNV), asisti6 a XXI Reunion Ordinaria del
Subgrupo de Trabajo N° 4 “Asuntos Financieros” del MERCOSUR, atendiendo a una
invitacion de la Coordinacion del Subgrupo (Banco Central de la Republica de
Argentina), la cual fue extendida en el marco de la Decision N° 29/05 “Solicitud de
Adhesiéon de la Republica Bolivariana de Venezuela al Mercado Comun del Sur”. El
espacio fue propicio para la reunion de los Coordinadores Nacionales y las siguientes
Comisiones: Sistema Financiero, Prevencion del Lavado de Dinero y del
Financiamiento del Terrorismo, Mercado de Capitales, Seguros, asi como también la
Subcomision de Presentacion de Estados Contables y Margen de Solvencia. De
acuerdo a sus areas de competencia, la CNV de Venezuela participé con voz en las
sesiones de las Comisiones de Mercado de Capitales y Prevencién del Lavado de
Dinero y del Financiamiento del Terrorismo, en los cuales se discutieron entre otros
temas, los siguientes: requisitos para negociar titulos publicos, requisitos para que
los titulos privados gocen de oferta publica, aspectos concernientes a la emision y
negociacion de fondos comunes o fondos mutuos, custodia de valores, restricciones
cambiarias y a los movimientos de capital, novedades normativas, nuevos
procedimientos implementados y actividades desarrolladas en materia de prevencion

del lavado de activos y financiamiento del terrorismo.
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11.1.25.- Reunion con Representantes de la Corporacion Andina de
Fomento (CAF). Caracas, 11 de mayo de 2006.

El 11 de mayo de 2006, el Presidente de la CNV sostuvo una reunion con el
Vicepresidente Corporativo de Sistemas Financieros de la CAF, asi como con la
Direccion de Politicas Sectoriales y Fortalecimiento Institucional de la Corporacion;
ocasion en la cual la CNV presentd los programas estratégicos que adelanta la
Instituciéon para el fortalecimiento de sus labores de regulacion, promocion y
supervision del mercado de capitales nacional. Al respecto, ambos organismos
acordaron prestarse la asistencia técnica y financiera correspondiente para el logro

de los objetivos e intereses mutuos.

[1.1.26.- Foro PyMEs del Consejo de Autoridades Reguladoras de Valores
de las Américas (COSRA). Miami, del 15 al 16 de mayo de 2006.

Como miembro del COSRA, la Comisién Nacional de Valores (CNV) asistio al
Foro PyMEs organizado por el Consejo del COSRA, tal como fuera acordado por las
Partes durante su Segunda Reunion 2005 (Cartagena de Indias, 01 y 02 de
septiembre de 2005), ello con el objetivo de crear una plataforma donde se
discutieran los desafios, oportunidades y obstaculos que se perciben para facilitar el
acceso de las PyMEs al mercado de capitales. Al Foro, asistieron empresas de
capital de riesgo, banqueros, inversores, empresarios, autoridades reguladoras de
valores y legisladores de la Region, siendo posible el intercambio de opiniones y

experiencias sobre el acceso de las PYMES a los mercados de capitales.

[1.1.27.- Primera Reunion 2006 del Consejo de Autoridades Reguladoras
de Valores de las Américas (COSRA). Miami, 17 de mayo de 2006.

El Foro PyMEs de COSRA, fue seguido de la Primera Reunion 2006 del

Consejo, la cual auspicio la Comisién de Valores y Bolsas de los EE.UU. En esta
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reunion, se aprobd el Acta Final de la Conferencia Anual de COSRA, que tuvo lugar
en la ciudad de Cartagena de Indias del 31 de agosto al 2 de septiembre del afio
2005. Ademas, se analizaron y discutieron los resultados del Foro PyMEs de COSRA
celebrado dias antes e, igualmente, se discutio lo referido al Nuevo Mandato de
COSRA, tanto los nuevos Estatutos como el nuevo Presidente y Vice-Presidente.
Finalmente, se tratd la propuesta de Resolucién de I0SCO para la cooperacion
transfronteriza para el congelamiento de activos provenientes de actividades ilicitas,
la cual también sera objeto de discusion durante la 31° Conferencia Anual de IOSCO

de junio 2006 en la ciudad de Hong Kong, China.

[1.1.28.- Primera Jornada de Cultura Gerencial y Financiera. Caracas, 23y
24 de mayo de 2006.

Como parte de la campafia de promocion del mercado de capitales
venezolano y educacion bursatil, la Comision Nacional de Valores (CNV) participo
activamente en esta Jornada, organizada por la Universidad Central de Venezuela,
presentando a los estudiantes de pregrado y postgrado de la Facultad de Ciencias
Econbmicas y Sociales (FACES), un balance y perspectivas del mercado de
capitales venezolano. A esta cita, asistieron autoridades del Banco Central de
Venezuela, la Bolsa de Valores de Caracas y el Fondo Nacional de Garantias
Reciprocas para la Pequefia y Mediana Empresa (FONPYME). La ocasion fue
propicia para informar a los asistentes acerca de las proximas actividades que esta
organizando la CNV para contribuir con la democratizacion de los conocimientos y la
cultura bursatil en Venezuela, asi como para impulsar la insercidon de nuevos actores

al mercado: El Programa de Educacién al Inversor y la Primera Feria del Inversor.



P i i Informe Anual 2006
38

[1.1.29.- Conferencias y Charlas en Universidades Nacionales. Caracas, 13
y 14 de junio de 2006.

Dentro de su programa de promocion del mercado de capitales venezolano y
del proyecto de educacion bursétil, la Comision Nacional de Valores (CNV) dict6 el
13 de junio una conferencia en la Especializacibn de Derecho Mercantil de la
Facultad de Derecho de la Universidad Central de Venezuela, la cual incluyé un
analisis de la normativa vigente en el sector, los principales indicadores del mercado,
asi como los instrumentos financieros que se negocian en él. En este orden de
ideas, la CNV también ofrecié6 una charla a los estudiantes del Postgrado en
Finanzas de la Universidad de los Andes (ULA), la cual tuvo lugar en la sede de la
CNV el 14 de junio de 2006. Ambas ocasiones fueron propicias para compartir
experiencias entre el estudiantado y los funcionarios de la CNV, amplidndose y

enriqueciéndose los conocimientos.

[1.1.30.- Firma del Memorandum de Entendimiento sobre Consulta y
Asistencia Técnica entre los Reguladores de Valores de Venezuela y la
Republica Dominicana. Caracas.

El 15 de junio de 2006, los Presidentes de la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana y la Comision Nacional de Valores de la Republica
Bolivariana de Venezuela, suscribieron un MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO
SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA, mediante el cual establecieron un
marco integral de cooperacion conjunta para todos los asuntos relacionados con las
actividades de regulacién, supervision, operacion de sus respectivos mercados, asi
como la proteccién de los inversores, todo ello orientado a alcanzar mercados de
capitales de ambos paises cada vez mas participativos, transparentes, eficientes y
consonos con el desarrollo econdmico y social. Este Memorandum de Entendimiento
entra en vigencia a partir de la fecha de su firma, siendo suscrito por el Lic. Haivanjoe

NG Cortifias, Superintendente de Valores de la Republica Dominicana y el Lic.
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Fernando José De Candia Ochoa, Presidente de la Comision Nacional de Valores de

Venezuela.

[1.1.31.- Charla sobre el Mercado de Capitales Venezolano en el Banco del
Tesoro. Caracas, 16 de junio de 2006.

Como accion integrante de la campafia de promocion del mercado de
capitales venezolano y del proyecto de educacion bursétil, la Comision Nacional de
Valores (CNV) dicté una charla al personal del Banco del Tesoro C.A., Banco
Universal, a quienes van a formar parte de las Nuevas Oficinas Bancarias, como
cajeros, oficinistas, supervisores, ejecutivos de negocios, promotores, subgerente y
gerentes. Los temas tratados en la charla incluyeron un balance y perspectivas del
mercado de capitales venezolano; la normativa vigente en el sector y los
instrumentos financieros que se negocian en él. La actividad fue instalada por los
Presidentes de ambas instituciones, Rodolfo Marco Torres del Banco del Tesoro,
C.A., Banco Universal y Fernando De Candia Ochoa, Presidente de la Comisién
Nacional de Valores. La ocasion fue propicia para informar a los asistentes de la
charla, acerca de las préximas actividades que esta organizando la CNV, para
contribuir con la democratizacibn de los conocimientos y la cultura bursétil en
Venezuela, asi como para impulsar la insercidbn de nuevos actores al mercado: La

Escuela Bursétil Virtual y la Primera Feria del Inversor.

[1.1.32.- Seminario sobre Custodia y Asistencia de Compensacion y
Liquidacion de Mercados de Valores. Cartagena de Indias, del 20 al 23 de junio
de 2006.

Como parte de las actividades de capacitacién y formacion que promueve el
Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV), conjuntamente con el
Centro de Formacion de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional (AECI),

se celebr6 en la ciudad de Cartagena de Indias, Colombia, del 20 al 23 de junio de
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2006, el Seminario sobre Custodia y Sistemas de Compensacion y Liquidacion de
Mercados de Valores, en el cual se estudié desde el punto de vista de la supervision
y regulacion, la organizacion institucional de la compensacion y liquidacion, los
sistemas de pago, los préstamos de valores y camaras de contrapartida central; asi
como los proyectos que en Iberoamérica se estan llevando a cabo en este ambito. A
esta cita, acudieron Directivos y Técnicos de los Organismos Reguladores y
Supervisores de Mercados de Valores Iberoamericanos miembros del Instituto, entre

ellos la CNV de Venezuela.

[1.1.33.- La CNV fue seleccionada por la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (OICV-IOSCO) para participar en el Programa Piloto de

Evaluacion Asistida de los Principios de la Organizacion.

Debido al esfuerzo realizado por la CNV durante el segundo semestre del afo
2005, cuando inicid y culmind su proceso de autoevaluacion de los Principios de
IOSCO asociados al Regulador y a la Cooperacién entre los Reguladores; la
jurisdiccién venezolana resultd seleccionada por la Organizacion para participar en el
Programa Piloto de Evaluacion Asistida de los Principios de IOSCO, el cual inicio su
ejecucion el 02 de junio de 2006, previéndose su culminacién para el mes de
diciembre de 2006.

[1.1.34.- 1l Jornada para Cajas y Fondos de Ahorro y Fondos de
Jubilaciones y Pensiones: “Cémo Optimizar su Inversiéon en Escenarios de

Bajas Tasas de Interés”. Caracas, 28 de junio de 2006.

El Presidente de la Comision Nacional de Valores, Fernando De Candia, junto
a otros representantes de importantes instituciones publicas y privadas del sector
economico nacional, entre ellos, Armando Leon, Director del BCV, Nelson Ortiz,
Presidente de la Bolsa de Valores de Caracas, Absalon Méndez Coordinador del

Postgrado de Seguridad Social de la UCV, Ivan Delgado Superintendente de las
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Cajas de Ahorro y Santiago Fernandez, Presidente de U21, quien participd
activamente en estas Jornadas organizada por U21 Casa de Bolsa, con una
ponencia denominada "Perspectivas del Mercado de Capitales Venezolano”, con la
cual expuso los avances que ha experimentado el sector y los proyectos a corto y

mediano plazo orientados al desarrollo y profundizacién al mismo.

[1.1.35.- IV Encuentro Nacional de Cajas de Ahorro de la Universidad
Pedagdgica Experimental Libertador (UPEL). Rubio, Edo. Tachira, del 28 al 30
de junio de 2006.

La Comision Nacional de Valores (CNV) participd0 activamente en este
Encuentro, organizado por la Universidad Pedagdgica Experimental Libertador
(UPEL) vy el Instituto Pedagdgico Rural Gervasio Rubio, haciendo una breve resefia
de la situacion legal actual y las alternativas vigentes de inversion en el mercado de
capitales para las Cajas de Ahorros, hasta el momento en que se produzca una
reforma a la Ley de Cajas de Ahorros que elimine las trabas existentes para este tipo

de inversion.

[1.1.36.- Pasantias de funcionarios de la CNV en el extranjero. Madrid,
Espafia, del 26 al 29 de junio de 2006.

La CNV, en coordinacion con el Instituto Iberoamericano de Mercados de
Valores (IIMV) y la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de Espafia,
hizo posible la participacion de funcionarios adscritos a las Direcciones de Control de
Oferta Publica, Intermediarios y Consultoria Juridica de la CNV, en el Programa
Iberoamericano de Visitas, el cual comprendié cuatro dias consecutivos de pasantias
permitiendo a los participantes conocer “in situ” los procedimientos, organizacion y
sistemas de la CNMV y de los mercados financieros espafioles. De esta manera, la
CNV cumple con su compromiso de mantener actualizado a su personal en materia

de supervision, control, regulacion y promocién del mercado de capitales.
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[1.1.37.- Acto de Inscripcion de los ADR’s de C.A. La Electricidad de
Caracas (EDC) en LATIBEX. Madrid, Espafia del 10 al 13 de julio de 2006.

Con miras a contribuir con la insercion del mercado de capitales venezolano
conforme demanda la competitividad internacional, la Comision Nacional de Valores
particip6 en el Road Show y el Acto de Inscripcion de los ADR’s de C.A. La
Electricidad de Caracas (EDC) en el Mercado de Valores Latinoamericano
(LATIBEX), realizado en la ciudad de Madrid, Espafia del 10 al 13 de julio de 2006.
Este acto revistid relevante importancia, toda vez que la EDC, es la primera
corporacion venezolana en incursionar en el mercado de valores europeo, lo que
representd una excelente oportunidad para apuntalar la estrategia de promocion y

estimulo a la inversion extranjera en Venezuela.

[1.1.38.- Il Conferencia Internacional sobre Antilegitimacion de Capitales y
Lucha Contra el Financiamiento al Terrorismo. Caracas, 11 y 12 de julio de
2006.

La Comision Nacional de Valores (CNV) participd en esta Conferencia
Internacional, organizada por el Instituto de Altos Estudios de Derecho (IDEAD), con
el propésito de dar a conocer el objeto, alcance y aplicabilidad de las "Normas para la
Prevencion, Control y Fiscalizacion de las operaciones de Legitimacion de Capitales
aplicables al mercado de capitales venezolano”, cuya Resolucion 178-2005, fue
publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de  Venezuela N°
38.354, de fecha 10-01-06.
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[1.1.39.- Foro "ElI Mercado de Capitales como Alternativa de Inversion".
Carabobo, 19 de julio de 2006.

Con motivo de los aniversarios de la Bolsa de Valores de Caracas y el diario
Notitarde de Valencia, se celebr6 el 19 de julio de 2006, el Foro "El Mercado de
Capitales como Alternativa de Inversion”, en el estado Carabobo, actividad en la cual
particip0 la Comision Nacional de Valores con una ponencia sobre “Balance y
Perspectivas del Mercado de Capitales Venezolano”, exponiéndose los avances que
ha experimentado el sector y los proyectos a corto y mediano plazo orientados al

desarrollo y profundizacion del mismo.

[1.1.40.-Seguimiento al Programa Piloto de Evaluacién Asistida de los

Principios de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO).

El Grupo de Trabajo de la CNV encargado de la evaluacion de los 30 principios de
IOSCO en el marco del Programa Piloto de Evaluacion Asistida de los Principios de
la Organizacion, sesioné el 31 de julio de 2006, con el objetivo de revisar la situacion
actual del proceso de autoevaluacion, particularmente la metodologia empleada y los
avances con relacion al Calendario de Trabajo propuesto a principios de junio del
corriente. En este sentido, se esta considerando la reprogramacion del Calendario
de Actividades en funcion de las acciones prioritarias de promocion, regulacion,
control y supervision que esta llamado a ejecutar la Comision Nacional de Valores en

pro del desarrollo y crecimiento del mercado de capitales nacional.

[1.1.41.- Ley de Reforma Parcial de la Ley de Caja de Ahorro y Fondos de

Ahorro.

A partir del 12 de julio las Cajas de Ahorro, Fondos de Ahorro y Asociaciones
de Ahorro similares, estan autorizadas para invertir en titulos valores emitidos de
conformidad con la Ley de Mercado de Capitales, ya sean instrumentos de renta fija

o variable, bajo el criterio de la diversificacion del riesgo, seguridad, rentabilidad y



P i i Informe Anual 2006
44

liquidez, ampliandose de esta manera las opciones de inversion con las que cuentan
estas instituciones. Esta reforma tiene un impacto positivo y de gran alcance en el

mercado de capitales, al contribuir con:

eLa posibilidad de brindar oportunidades para que los emisores generen

instrumentos de largo plazo para los inversionistas institucionales.

La rentabilidad del portafolio de inversion.

[1.1.42.- Primer Foro sobre Gestion de Cajas de Ahorro, Fondos de Ahorro
y Asociaciones de Ahorro Similares: Alianza Estratégica Fundamental para su

Crecimiento y Fortalecimiento, Modelo de Economia Social. Julio 2006.

En concordancia con el titulo de la ponencia: Balance y Perspectiva del
Mercado de Capitales Venezolano, se mostraron los resultados de la gestion de la
CNV, haciendo especial énfasis en el crecimiento de las ofertas autorizadas, el
crecimiento del indice bursétil de la BVC, el crecimiento en el nUmero de subcuentas

registrados en la CVV.

Igualmente, se presentaron los proyectos emblematicos de la CNV, asi como
su importancia para la economia y su alcance con el Plan de Desarrollo Econémico
Social disefiado por el Gobierno Nacional. Se mencion6 la democratizacién del
capital, la insercién de nuevos actores, la escuela bursatil, la insercion de las PyMEs

y de nuevos inversores institucionales como las Cajas de Ahorro.

De la misma manera, se resaltaron los beneficios que para las Cajas de
Ahorro representa la nueva Ley, siempre que cuenten con las personas debidamente
autorizadas por la CNV.
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[1.1.43.- Foro "Oportunidades de Inversibn en las Actuales

Circunstancias". Caracas, 01 de agosto de 2006.

La Comision Nacional de Valores (CNV) participd en este Foro, organizado
por el Instituto Venezolano de Ejecutivos de Finanzas (IVEF), con el propésito de
disertar sobre las oportunidades de inversion en el Mercado de Capitales
Venezolano, el rol del ente regulador para el desarrollo de estos mercados y las

nuevas tendencias que se observan en el sector.

[1.1.44.- Convocatoria para la presentacion de articulos, noticias y
novedades del mercado de capitales venezolano para su publicacién en el
Décimo Noveno Numero de la Revista Iberoamericana del Mercado de Valores.
Caracas, 24 de agosto de 2006.

La Comision Nacional de Valores (CNV) convocd a sus funcionarios a
participar activamente en la publicacion de la 19° edicion de la Revista
Iberoamericana del Mercado de Valores, mediante la elaboracion y presentacion de
articulos y/o ensayos sobre regulacion, supervision y promocién del mercado de
valores venezolano; asi como la consignacién de informacion de los hechos mas
resaltantes ocurridos en el mercado durante el periodo junio-septiembre de 2006 y

las novedades legislativas sustanciales.

Dicha Convocatoria tiene como objetivo que los aportes de los funcionarios
contribuyan con el fortalecimiento del capitulo “Venezuela” en esta edicion, asi como
a promocionar el mercado de capitales venezolano y a promover la imagen de la

CNV a nivel internacional.
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[1.1.45.- Seminario Internacional “El 30 Aniversario de la CVM: Evaluando
el Presente, Concibiendo el Futuro”. Rio de Janeiro, Brasil, 04 y 05 de

septiembre de 2006.

La Comisién Nacional de Valores asistio a este seminario organizado por la
Comisién de Valores Mobiliarios (CVM) de Brasil, con el auspicio de la Bolsa de
Valores de San Paulo (BOVESPA), la Bolsa de Materias Primas y Futuros (BM&F), la
Asociacion Nacional de Bancos de Inversion (ANBI) y el Centro de Estudios de
Sociedades de Abogados (CESA), el cual contd con diversos paneles académicos y
talleres destinados a la celebracion, a cargo de destacados representantes de
primer nivel internacional, ademas de los representantes regionales. EI Seminario
sirvi6 de espacio para discutir y debatir sobre temas como el rol del regulador del
mercado de capitales; la educacion al inversor y la cultura bursétil; la importancia de
la regulacién y supervision del mercado de capitales, asi como el cumplimiento de las
normas. En este marco, la CNV de Venezuela informé de los proyectos estratégicos
gue se desarrollan en el pais, tales como, la Escuela Bursétil Virtual y la Primera

Feria del Inversor.

11.1.46.- Il Reunion de COSRA 2006. Rio de Janeiro, Brasil, 06 de
septiembre de 2006.

Como miembro de COSRA, la CNV de Venezuela participd en el segundo
encuentro 2006 del Consejo, el cual auspicié la Comisiébn de Valores Mobiliarios
(CVM) de Brasil. En esta reunion, se aprobo el Acta Final de la Conferencia Anual de
COSRA, gque tuvo lugar en la ciudad de Miami, Florida el 17 de mayo de 2006.
Ademas, se efectuaron analisis sobre el acceso de las Pequefias y Medianas
Empresas (PYMESs) al mercado de capitales; analisis de la Autoevaluacion de los
Principios de Regulacion de Valores con miras a los FSAPs y ROSCs y comentarios

sobre los avances del Memorandum Multilateral de Entendimiento de IOSCO.
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[1.1.47.- Curso sobre Inspeccion y Vigilancia de Mercados y Entidades.
Cartagena de Indias, Colombia, del 12 al 15 de septiembre de 2006.

Como parte de las actividades de capacitacion y formacion que promueve el
Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (lIMV), conjuntamente con el
Centro de Formacion de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional (AECI),
se celebré en la ciudad de Cartagena de Indias, Colombia, del 12 al 15 de
septiembre de 2006, el Curso sobre Inspeccién y Vigilancia de Mercados y
Entidades, el cual tuvo como objetivo estudiar las novedades principales que se han
producido en la Regién en cuanto a la inspeccién y vigilancia de entidades y
mercados. A esta cita, acudieron Directivos y Técnicos de los Organismos
Reguladores y Supervisores de Mercados de Valores Iberoamericanos miembros del
Instituto, entre ellos la CNV de Venezuela, quien aprovechd la oportunidad para
presentar a los asistentes la estructura de supervision, inspeccion y sancion vigente

en Venezuela.

[1.1.48.- Curso "The Emerging Markets Challenge: Rethinking
Regulation". Kuala Lumpur, Malasia, del 16 al 22 de septiembre de 2006.

La CNV de Venezuela participd en este Curso, ofrecido por el Colegio
Cooperativo de Malasia, a través del Programa de Capacitaciéon Profesional de la
Direccion General de Cooperacion Técnica Internacional del Ministerio de
Planificacion y Desarrollo de la Republica Bolivariana de Venezuela. EI mismo
consistid en estudiar los retos que presenta el mercado de capitales para los
reguladores de las economias emergentes; la efectividad de las acciones de
supervision y regulacion; asi como la importancia de la cooperacién transfronteriza

para la regulacion del mercado, entre otros temas.

De esta manera, la CNV cumple con su compromiso de mantener actualizado

a su personal en materia de regulacién y supervision del mercado de capitales, con
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el animo de mejorar su desempefio en la ejecucién de las funciones que le han sido

atribuidas por Ley ala CNV.

11.1.49.- Segundo Seminario realizado por la Asociacién Venezolana de

Casas de Bolsa contra la Legitimacion de Capitales en Venezuela.

El 27 de septiembre, en el Auditorium de la Corporacién Andina de Fomento
(CAF), tuvo lugar el Segundo Seminario que realiza la Asociacion Venezolana de
Casas de Bolsa, con el auspicio del Instituto Avanzado de Finanzas (IAF), contra la
Legitimacion de Capitales en Venezuela, dirigido en general a Instituciones y
principales actores del mercado de capitales venezolano, con el fin de que éstos se
mantengan actualizados sobre la materia y poder actuar con apego a la normativa
vigente y evitar ser utilizados como vehiculo para legitimar capitales provenientes de

actividades ilicitas.

El Presidente de la Comision Nacional de Valores, Fernando De Candia, se
dirigio al publico presente a los fines de resaltar la importancia que las Normas para
la Prevencién, Control y Fiscalizacibn de las operaciones de legitimacién de
capitales, tienen en nuestro mercado venezolano, maxime ante el desarrollo que el
mismo ha experimentado el ultimo afio, cabe destacar que estas Normas entraron en
vigencia en el mes de enero del presente afio y el grado de cumplimiento por parte
de los sujetos obligados esta por el orden del 98%, en cuanto a la obligacion tanto de
constituir el Sistema Integral de Prevencion y Control como a aquella de consignar
los documentos exigidos en la referida Norma. Las cinco Casas de Bolsa que
constituyen el 2% restante, se subdividen en tres de naturaleza agricola y dos de
valores que se negocian ante la Bolsa de Valores de Caracas, siendo la causal
especifica de su retardo en el cumplimiento, dada la concesion de un periodo de
prérroga debido a distintos tramites que realizan en la actualidad ante la Comision
Nacional de Valores (procesos de fusion, asociaciones estratégicas, etc.). Sin
embargo, cuentan con oficiales de cumplimiento que estan atentos ante cualquier

actividad sospechosa.
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[1.1.50.- Reunién de Responsables del Estudio Comparativo sobre la
Inversion Colectiva en Iberoamérica. Rio de Janeiro, Brasil, del 27 al 29 de

septiembre de 2006.

La CNV de Venezuela participd activamente en esta reunion, organizada por
el Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV) con el objetivo de analizar
y revisar el “Estudio Comparativo sobre la Inversion Colectiva en Iberoamérica”, el
cual ha sido elaborado por el IIMV, tomando como base la informacién suministrada
por cada ente regulador de la Region, de conformidad con el Cuestionario remitido
por el IMV en marzo pasado. Dicha reunién, constituyé una actividad preparatoria a
la Reunidon de Autoridades del Consejo del 1IMV que tuvo lugar en Sevilla, Espafa,
del 20 al 21 de noviembre de 2006, donde se presento oficialmente el Estudio sobre
[IC. A la cita, asistieron funcionarios de los Organismos Reguladores y Supervisores
de Mercados de Valores Iberoamericanos miembros del Instituto, como la CNV de

Venezuela, responsables o coordinadores del Cuestionario.

[1.1.51.- XI Congreso Latinoamericano de Auditoria Interna (CLAI). Buenos
Aires, Argentina del 15 al 17 de octubre de 2006.

La CNV participé en esta actividad organizada por la Federacion
Latinoamericana de Auditoria Interna (FLAI) con la colaboracion del Instituto de
Auditores Internos de Argentina (IAIA) y el auspicio de The Institute of Internal
Auditors, Inc. USA (The IIA), teniendo como objetivo el acercamiento entre los
profesionales de este ramo y el intercambio de experiencias y opiniones en los
siguientes temas: Buen Gobierno Corporativo, Riesgo y Control, Desafios para el
Auditor Interno, Auditoria de Servicios Financieros (Bancos), Soluciones en TI,
Auditoria de Servicios Financieros (Seguros), Prevencion de Fraudes, Gobierno y

Entes Reguladores, Auditoria de Tl y Desarrollo Ejecutivo.
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La CNV participd en este encuentro a través de la representacion de su Auditor
Interno, cumpliendo la Institucién con su compromiso de mantener actualizado a su
personal en materia de regulacion, supervision y areas afines al mercado de
capitales, con el animo de mejorar su desempefio en las funciones que le han sido

atribuidas a la CNV por Ley.

11.1.52.- Foro "Financiamiento de Proyectos Energéticos". Caracas, 18 de
octubre de 2006.

Con el proposito de conocer e intercambiar experiencias sobre cémo financiar
proyectos de la empresa privada en el area de energia a través del mercado de
capitales, se llevo a cabo en el Hotel Melia Caracas el “Foro sobre Financiamiento de
Proyectos Energéticos”, organizado por la Asociacion Venezolana de Procesadores
de Gas (AVPG), la firma de asesoria Gerencial y Tributaria Ernst & Young,
Econoinvest y la Electricidad de Caracas. El espacio fue propicio para que la CNV
mostrara como el mercado de capitales puede convertirse en un instrumento de
desarrollo y expansion del sector energético en Venezuela, sefialando, entre otros
ejemplos, la reciente colocacién de acciones de la Electricidad de Caracas para
pequefios y medianos inversionistas en la Bolsa de Valores local, con la cual se
captd la atencion de mas de 13 mil potenciales inversionistas quienes con una
inversion minima de 250 mil bolivares lograron integrarse al negocio de la energia,

demostrando que la democratizacion del capital es posible.

11.1.53.- Primer Seminario Internacional sobre Gobierno Corporativo.
Caracas, 19 de octubre de 2006.

Con palabras de apertura de la Comision Nacional de Valores (CNV), la
Electricidad de Caracas (EDC) y la Asociacion Venezolana de Ejecutivos (AVE), se
realizé en el auditorio de la EDC, el Primer Seminario Internacional sobre Gobierno

Corporativo, el cual tuvo como objetivo diversificar y profundizar los espacios de
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discusion e intercambio de ideas para construir una vision integradora y global del
Gobierno Corporativo. El espacio fue propicio para conocer y ser testigos del
desarrollo de estas practicas en nuestro pais y en nuestra region, a partir de la vision
y las ideas de quienes dia a dia llevan adelante esta tarea en sus empresas y
organizaciones. A la cita acudieron representantes de la Corporacion Andina de
Fomento (CAF), Centro para la Empresa Privada Internacional (CIPE), Corporacién
Financiera Internacional (IFC), Instituto Brasilero de Gobierno Corporativo (IBGC), la
Bolsa de Valores de Quito, la Bolsa de Valores de Caracas, la Electricidad de
Caracas y Bancaribe, entre otros. En el encuentro, el Presidente de la CNV,
Fernando J. De Candia Ochoa, afirmé que para octubre de 2006, de las 61
sociedades mercantiles inscritas en el Registro Nacional de Valores, el 54% de las
mismas, esto es 33 empresas, han adoptado estos principios y notificado a la
Comisién Nacional de Valores tal circunstancia. Agregé que estas compafiias han
adoptado las exigencias minimas y en tal sentido, cuentan con miembros
independientes en sus Juntas Directivas y Comités de Auditoria, conformadas
mayoritariamente por Directores independientes, lo que efectivamente es una
demostracion clara de la importancia e interés que representa para ellas ganar y
generar confianza de los potenciales inversores en el Mercado de Capitales. En la
Pagina Web de la CNV “www.cnv.gov.ve” se encuentra disponible informacién tanto
de la normativa como de declaracion de los principios de Gobierno Corporativo, asi

como de las empresas que voluntariamente han adoptado los mismos.

[1.1.54.- VII Curso de Regulacibn y Supervision de Mercados
Sudamericanos de Valores. Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, del 24 al 27 de
octubre de 2006.

Como parte de las actividades de capacitacion y formacion que promueve el
Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV) conjuntamente con el Centro
de Formacién de la Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional (AECI), se

celebré en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, Bolivia, del 24 al 27 de octubre de
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2006 este curso; al cual asistieron Directivos y Técnicos de Organismos Reguladores
y Supervisores de Mercados de Valores Iberoamericanos miembros del Instituto,
entre ellos, la Comision Nacional de Valores (CNV) de Venezuela, con el objetivo de
estudiar las novedades principales que se han producido en la Regién respecto a las
bolsas o nuevos segmentos de mercados, entre los cuales se comentan los
mercados de productos y derivados, asi como elementos y herramientas para su
control y monitoreo. En este marco, la CNV participd activamente exponiendo las
caracteristicas y funcionamiento de la Bolsa de Productos e Insumos Agricolas de
Venezuela (BOLPRIAVEN), asi como informacion relacionada con las labores de
supervision y control que ejerce la CNV sobre dicha bolsa.

[1.1.55.- lll Curso sobre Sistemas de Pagos y Liquidacién de Valores.
Madrid, Espafia, del 23 al 27 de octubre de 2006.

El Instituto Iberoamericano de Mercados de Valores (IIMV) conjuntamente con
el Banco de Espafia, celebré en la ciudad de Madrid, Espafia, del 23 al 27 de octubre
de 2006, el lll Curso sobre Sistemas de Pago y Liquidacion de Valores, el cual tuvo
como objetivo profundizar en el conocimiento de los sistemas e instrumentos de
pago, analizar los riesgos inherentes a las operaciones y evaluar los aspectos
operativos de la gestion de sistemas y la forma de mejorar la eficiencia, asi como la
aplicacion de los diferentes estandares internacionales. También se profundiz6 en los
retos derivados de las nuevas tecnologias y de la globalizacién de la economia. A
esta cita, acudieron Directivos y Técnicos de los Organismos Reguladores y
Supervisores de Mercados de Valores Iberoamericanos miembros del Instituto, entre

ellos la CNV de Venezuela.
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[1.1.56.- XXII Reunién Ordinaria del Subgrupo de Trabajo N° 4 "Asuntos
Financieros" del MERCOSUR. Rio de Janeiro, Brasil, del 23 al 27 de octubre de
2006.

La Comision Nacional de Valores (CNV), asistié a esta reunion del SGT N° 4
del MERCOSUR, atendiendo a una invitacion de la Coordinacion del Subgrupo
(Banco Central de la Republica de Brasil), la cual fue extendida en el marco del
Protocolo de Adhesidon de la Republica Bolivariana de Venezuela al MERCOSUR
suscrito por los Paises Miembros el 04 de julio de 2006, en la ciudad de Caracas.
El espacio fue propicio para la reunion de los Coordinadores Nacionales y las
siguientes Comisiones: Sistema Financiero, Prevencion del Lavado de Dinero y del
Financiamiento del Terrorismo, Mercado de Capitales, Seguros, asi como también la
Subcomision de Presentacion de Estados Contables y Margen de Solvencia. De
acuerdo a sus areas de competencia, la CNV de Venezuela participé con voz, en las

sesiones de las Comisiones de Mercado de Capitales y Prevencién del Lavado de

Dinero v del Financiamiento del Terrorismo, en los cuales se discutieron entre otros

temas, los siguientes: desarrollo de un mercado de capitales regional, integracion de
bolsas, actividades de compensacion y liquidacion de operaciones realizadas en el
mercado de capitales; restricciones cambiarias y a los movimientos de capital;
novedades normativas, nuevos procedimientos implementados Yy actividades
desarrolladas en materia de prevencion del lavado de activos y financiamiento del

terrorismo.

[1.1.57.- Taller Intensivo de Andalisis de la Normativa de MERCOSUR.
Caracas, 26y 27 de octubre de 2006.

En seguimiento al Programa de Trabajo para establecer un Cronograma de
Adopcion de la Normativa de MERCOSUR por parte de Venezuela, tal como esta
contemplado en el Articulo 11 del Protocolo de Adhesion de la Republica Bolivariana

de Venezuela al MERCOSUR suscrito el 04 de julio de 2006; se llevd a cabo en el
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Auditérium del Ministerio de Ciencia y Tecnologia el Taller Intensivo de Analisis de la
Normativa de MERCOSUR, los dias 26 y 27 de octubre de 2006; actividad
organizada por el Ministerio para la Integracion y el Comercio Exterior (MICE), en su
rol de ente coordinador de la materia ante la Comision Presidencial MERCOSUR. La
Comisién Nacional de Valores participé en este taller, en el cual se realizé una
presentacion general del acervo normativo del MERCOSUR, que estuvo a cargo del
Sr. Carlos Longa Gonzalez, Jefe del Departamento de Acuerdos y Negociaciones de
la ALADI (Asociacion Latinoamericana de Integracion), ello con el propésito de
orientar a los técnicos asistentes de cada sector, sobre el estudio de revision, andlisis
y evaluacion de la normativa MERCOSUR que debe efectuarse para la elaboraciéon
del cronograma de adopcion. A esta cita acudieron representantes de los organismos
publicos nacionales de los sectores de Finanzas, Industrias Ligeras y Comercio,
Industrias Basicas y Mineria, Energia y Petréleo, Educacion, Salud, Ambiente,
Cultura, Ciencia y Tecnologia, Agricultura y Alimentacion, Transporte e

Infraestructura, Interior y Justicia, entre otros.

[1.1.58.- Foro “Organizacion y Desarrollo Econémico Social del Pais”.
Barinas, 25 al 28 de octubre de 2006

Del 25 al 28 de octubre, en el Auditorio Eladio Tarife de PDVSA, tuvo lugar el
mencionado foro, evento que se realizd bajo el marco del VII Encuentro Nacional de
Cajas de Ahorro. En el evento se discutié entre otros temas, la reciente “Ley de
Cajas de Ahorro, Fondos de Ahorro y Asociaciones de Ahorro Similares”, publicada
en Gaceta Oficial N° 38.477, de fecha 12 de julio de 2006, en la cual se establece
que las Cajas de Ahorro pueden invertir en titulos valores emitidos de conformidad
con la Ley de Mercado de Capitales, ya sean estos titulos valores de Renta Fija o de
Renta Variable.

Entre los puntos resaltantes, se destaco la ponencia presentada por la CNV

denominada “Oportunidades de Inversion de las Cajas de Ahorro y Fondos de Ahorro
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en el Mercado de Capitales Venezolano”, mediante la cual se dio a conocer al
publico presente, la importancia que para el desarrollo econémico y social del pais
tiene la incorporacion, como nuevos inversores, de las Cajas de Ahorro al Mercado

de Capitales Venezolano.

En su presentacion, la CNV sefial6 que las inversiones en el mercado de
capitales debian hacerse bajo cuatro criterios fundamentales: Diversificacion del
Riesgo, Seguridad, Rentabilidad y Liquidez. Ademas, recalco el rol del Organo
Regulador y Promotor del Mercado de Capitales Venezolano de la Comision
Nacional de Valores, describiendo las principales estrategias que lleva adelante para

promoverlo y regularlo.

Se aproveché la oportunidad para presentar los derechos y deberes de los
inversores y algunas advertencias debido a que es la primera vez que las Cajas de
Ahorro incursionan en el mercado de capitales bajo esta nueva normativa legal y
finalmente, se presentaron las recomendaciones técnicas para dar cumplimiento a
los principios de Diversificacibn del Riesgo, Rentabilidad, Liquidez y Seguridad
establecidos en la reforma de la Ley de Cajas de Ahorro.

[1.L1.59.- VIII Reunion de Autoridades del Consejo del Instituto
Iberoamericano de Mercado de Valores (lIMV). Sevilla, Espafa del 20 al 21 de
noviembre de 2006.

La Comision Nacional de Valores (CNV), conjuntamente con los entes
reguladores del mercado de valores de la Regidn Iberoamericana, se reunieron en la
ciudad de Sevilla, Espafia para celebrar la Octava Reunion de Autoridades del
Consejo del IIMV, ente asesor del méximo 6rgano de Gobierno, representacion y
administracion del Instituto; espacio en el cual se perfilaron las lineas de actuacion, el
contenido de los diferentes programas de formacion, asi como los nuevos proyectos

y actividades a ejecutar por el Instituto durante el afio 2007.
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Durante dicha reunién, la CNV de Venezuela efectué una presentacién sobre
los Sistemas de Alerta sobre Intermediarios No Autorizados, como mecanismo para
fortalecer los procesos de supervision, inspeccion y vigilancia que desarrolla la CNV

sobre las personas e instituciones sometidas a su control.

También, la ocasion fue propicia para la celebracion de una Jornada Publica
sobre la Industria de Inversion Colectiva, en cuyo seno se presentd el “Estudio
Comparativo sobre la Inversion Colectiva en Iberoamérica”, el cual fuera elaborado
durante el afio 2006 por el IIMV, con la colaboracién de los entes reguladores de la
Region, entre ellos la Comision Nacional de Valores de Venezuela, con la idea de
proporcionar informacion oportuna y veraz sobre la situacién actual y perspectivas de

la inversién colectiva en Iberoamérica.

[1.1.60.- Publicaciobn del Décimo Noveno Numero de l|la Revista

Iberoamericana del Mercado de Valores. Espafa, noviembre de 2006.

La Comision Nacional de Valores participé activamente en la publicacion de
esta 19° edicibn de la Revista Iberoamericana del Mercado de Valores, al
proporcionar informacion de los hechos mas resaltantes que se sucedieron en
nuestro mercado entre julio-octubre 2006, asi como las novedades legislativas

sustanciales producidas en nuestro pais en materia de mercado de capitales.

De esta manera, la CNV ha contribuido con sus aportes a crear el capitulo de
Venezuela en esta edicion, estando motivada a participar en los proximos nameros
de la revista y a continuar aunando esfuerzos para el logro de objetivos como éste,
orientados a promocionar el mercado de capitales venezolano y a promover la
imagen de la CNV a nivel internacional. La publicacién de la revista esta disponible

en http://www.iimv.org/revista on line/gestor/html/acceso.asp.
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Il.2.- Aspectos Juridicos Relevantes.

II.2.1.- Normas Relativas a la Oferta Publica y Colocacién Primaria
de Obligaciones, Papeles Comerciales y Titulos de Participacion por
parte de Entes Multilaterales.

El Directorio de la CNV aprobé en fecha 05 de abril de 2006, mediante
Resolucion No 038.2006, las Normas Relativas a la Oferta Publica y Colocacion
Primaria de Obligaciones, Papeles Comerciales y Titulos de Participacion por parte
de Entes Multilaterales, publicada en Gaceta Oficial No 38.428, del 03 de mayo de
2006, estableciéndose una normativa especial adaptada a las disposiciones de los
tratados internacionales, para que estos Organismos realicen ofertas publicas de
valores en el Territorio Nacional, a la vez que flexibilizan los requisitos a ser

presentados para ser posibles las mismas.

[1.L2.2.- Reforma de las Normas Sobre Actividades de
Intermediacidon de Corretaje y Bolsa.

La Comision Nacional de Valores, decidid en Resolucion N° 128-2006, de
fecha 04 de octubre de 2006, aprobar la Reforma de las Normas Sobre Actividades
de Intermediacion de Corretaje y Bolsa, con el fin de proteger los derechos del
publico inversor, de sustentar el desarrollo ordenado del mercado y mantener un
control razonable de los riesgos que la actividad de intermediacién con valores
comporta, Vista la facultad que le atribuye ley para establecer requisitos y
porcentajes de capital, patrimonio, endeudamiento y otras condiciones de liquidez y
solvencias aplicables a las sociedades de corretaje de valores, miembros o no de

una bolsa de valores.

En este sentido, se reformaron los siguientes articulos: articulo 10

correspondiente al perfil del inversionista, la reforma contempla que la evaluacion del
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cliente para determinar su perfil de inversionista, debe hacerse de acuerdo al
cuestionario “Determinacion del perfil del Inversionista” elaborado por la CNV, en
el cual se establecen los requisitos minimos para la determinacion de dicho perfil; en
el articulo 11 se agrega entre los clientes profesionales a los Fondos de Ahorro. En
cuanto a la tipologia de actividades segun el rango patrimonial, se exige un
patrimonio minimo de Bs. 700.000.000,00 de alli la reforma de los articulos que

van de 92 al 95, de acuerdo a la siguiente tabla:

RELACION ACTIVIDADES / PATRIMONIO
Relacion de Articulos afectados sobre la actividad de intermediacién de Sociedades de
Corretajes y Casas de Bolsa.

Actividad & Patrimonio | Capital Social | Patrimonio Anterior Bs. Patrimonio Nuevo. Bs.

Pagado Bs.

Articulo 92.
Actividades de , 200.000.000 200.000.000 a 500.000.000 700.000.000 a 1.500.000.000
Intermediacién, Corretaje en
Sentido Estricto y por Cuenta
Propia Limitada.

Articulo 93. Actividades

de 500.000.000 500.000.001 a 1.500.000.000
Intermediacion, Corretaje y por 1.500.000.001 a 3.500.000.000

Cuenta Propia Ampliada.

Articulo 94. Actividades

Globales de Intermediacion,
Corretaje y por Cuenta Propia. 500.000.000 1.500.000.001 a 3.000.000.000 3.500.000.001 a 7.500.000.000

Articulo 95. Actividades

Unlvers_ales de Intermedlacu_)n, 500.000.000 > 3.000.000.001 > 7.500.000.001
Corretaje y por Cuenta Propia.

Estos nuevos niveles patrimoniales, permitirdn establecer mecanismos de
proteccion de los inversionistas, con la finalidad de sustentar el desarrollo ordenado
del mercado y el control razonable de los riesgos que dichas actividades comportan.
Asi como, establecer un mayor compromiso de parte de los directivos, de estas
Instituciones y contribuir a incrementar la garantia con la cual pueda responder la
institucion al momento de ocurrir cualquier evento no previsto en el Mercado de

Capitales.

De acuerdo al articulo 126, se establece un plazo de hasta el 30 de junio de

2007, para que las Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa, se adecuen a los
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nuevos niveles patrimoniales contenidos en los articulos 92, 93, 94 y 95, de la
presente Reforma de las Normas sobre Actividades de Intermediacion de Corretaje y
y Bolsa, a partir de su publicacion en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela (N° 38.567, de fecha 21 de noviembre de 2006).

Otra de las reformas se refiere al endeudamiento, el articulo 96, contempla:
El nivel de endeudamiento o apalancamiento financiero que estén en capacidad de
asumir las Sociedades de Corretaje o Casas de Bolsa de Valores, de conformidad
con su rango patrimonial con terceros no podra exceder de ocho (8) veces la relaciéon
entre los pasivos financieros directos y el Patrimonio que dispongan las Sociedades
de Corretaje y Casas de Bolsa. Este nivel de endeudamiento podra ser modificado
por la Comision Nacional de Valores, previo estudio de mercado, mediante
Resoluciéon debidamente notificada a cada una de las Sociedades de Corretaje y

Casas de Bolsa.

[1.2.3.- Oferta Publica de Adquisicion de la sociedad mercantil HOTEL
TAMANACO, C.A.

En fecha 05 de enero de 2006, mediante Resolucion dictada por la Comision
Nacional de Valores N° 001-2006, se autorizd al ciudadano ELIAS ABILAHOUD
ARZOLA para que iniciara el procedimiento de adquisicibn sobre 874.738 acciones
gue representan el 7,11% del capital social de la sociedad mercantii HOTEL
TAMANACO, C.A., de conformidad con lo previsto en las Normas sobre Ofertas
Plblicas de Adquisicion, de Intercambio y Toma de Control de Sociedades que
Hacen Ofertas Publicas de Acciones y Otros Derechos Sobre las Mismas. Asimismo,
se autoriz6 al referido ciudadano, para que de conformidad con las Normas sobre
OPA, proceda a la divulgacion del Informe Simplificado de la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones de la sociedad mercantii HOTEL TAMANACO, C.A. y a

publicar el Extracto del Informe en 2 diarios de circulacion nacional.
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Il.2.4.- Solicitud de Reforma de las Normas Relativas a la Emision, Oferta
Pablica y Negociaciéon de Papeles Comerciales, con el objeto de que Toyota
Services de Venezuela, C.A. y General Motors Acceptance Corporation de
Venezuela, C.A. accedan al mercado de capitales venezolano, mediante la
emision y oferta publica de papeles comerciales, tomando en cuenta que
dichas sociedades son financiadoras que operan bajo la excepcidén contenida

en el articulo 4 de la Ley General de Bancos y Otras Instituciones Financieras.

En primer término, debemos indicar que la emision de papeles comerciales,
constituye para las sociedades mercantiles que acuden al mercado de capitales, una
importante fuente para la obtencion de fondos a corto plazo para financiar sus

operaciones corrientes y aquellas partidas que componen su capital de trabajo.

En este sentido, y a la luz del estudio realizado a las Normas Relativas a la
Emision, Oferta Publica, y Negociacion de Papeles Comerciales, se pudo determinar
gue no es necesario la modificacién de las mismas, por cuanto no existen limitantes
para que compafias financieras distintas a Instituciones Financieras reguladas por la
Ley General de Bancos y a compafiias calificadas como inversoras, accedan al

mercado de capitales.

Adicionalmente, hay que indicar que el supuesto planteado, se refiere a
sociedades financiadoras que con sus propios recursos se dedican a financiar al
sector automotriz, especificamente otorgando créditos a los concesionarios y a los
distribuidores, quienes adquieren los vehiculos en las respectivas plantas
ensambladoras para su posterior reventa al publico. Las mismas acudirian al
mercado de capitales a través de la emision de papeles comerciales captando
recursos que pasaran a formar parte de su patrimonio, a los fines de destinarlos para

su capital de trabajo de acuerdo a lo sefialado en el prospecto de emision
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Dentro de este contexto, podemos sefialar que bajo las actuales Normas de
Papeles Comerciales, las compafiias o sociedades financiadoras del sector
automotriz, podran emitir papeles comerciales, como cualquier otra sociedad, que
acude al mercado de capitales para satisfacer sus necesidades de recursos a corto
plazo, con la obligacién de destinar los mismos a las actividades sefialadas en el
prospecto, los cuales deben estar siempre relacionados con su capital de trabajo, es

decir _para alcanzar sus objetivos. Como ejemplo de este tipo de sociedades,

podemos sefialar Ford Motor de Venezuela.

En vista de lo antes sefialado, el Directorio de la Comision Nacional de
Valores resolvio, que nada obsta para que las compaifias financiadoras que se
dedican a financiar al sector automotriz, acudan al mercado de capitales a través de
la emision y oferta publica de papeles comerciales, previo cumplimiento de cada uno
de los requisitos previstos en las Normas respectivas, siempre y cuando destinen los
recursos obtenidos de la correspondiente emision a las actividades sefialadas en el

prospecto, los cuales deben estar siempre relacionados con su capital de trabajo.

[1.2.5.- Oferta Publica de Adquisicibn de la sociedad mercantil
UNOVALORES CASA DE BOLSA, C.A.

En fecha 09 de febrero de 2006, mediante Resolucion dictada por la Comision
Nacional de Valores N° 011-2006, se autorizé a la sociedad mercantil Unovalores
Casa de Bolsa, C.A., para que en su caracter de Comisionista Mercantil, iniciara el
procedimiento de adquisicion sobre Ciento Setenta y Siete Mil Cuatrocientas Treinta
y Un (177.431) acciones que representan el 0,23% del capital social de la sociedad
mercantil Banco Hipotecario Activo, C.A., de conformidad con lo previsto en las
Normas sobre Ofertas Publicas de Adquisicion, de Intercambio y Toma de Control de
Sociedades que hacen Oferta Publica de Acciones y Otros Derechos Sobre las
Mismas. Asimismo, se autorizé a la referida sociedad mercantil, para que de

conformidad con las Normas sobre OPA, proceda a la divulgacion del Informe
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Simplificado de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de la Sociedad
Mercantil Banco Hipotecario Activo, C.A. y publicar el extracto del informe en dos

diarios de circulacion nacional.

I1.2.6.- Suspensién de cotizacién de las acciones de la sociedad
mercantil C.A. Teléfonos de Venezuela (CANTV) en la Bolsa de Valores de
Caracas, C.A. y Solicitud de Oferta Publica de Control del Capital Social de
dicha sociedad mercantil.

La Comisién Nacional de Valores los dias 3 y 4 de abril de 2006, acordé la
suspension de cotizacion de las acciones de CANTV (TDV) y sus ADR-VNT, debido
a la intencion de la sociedad mercantil Teléfonos de México, S.A. de CV y American
Moévil, S.A. de CV, de hacer Oferta Publica de Adquisicién del 28,5% de las acciones

gue conforman el capital social de la CANTV.

El dia 10 de abril de 2006, la Comision Nacional de Valores recibi6 la solicitud
formal de autorizacidén para hacer una oferta publica de toma de control, respecto de
todas las acciones que conforman el capital social de la sociedad mercantil C.A.
Teléfonos de Venezuela (CANTV), la cual fue presentada por los representantes
legales de las sociedades mercantiles Teléfonos de México, S.A. de C.V. y American
Mévil de S.A. de C.V., en la que sefalan en forma expresa la intencion del Iniciador
de hacer extensiva a los titulares de todas las acciones y ADSs de CANTV, la oferta
en las mismas condiciones pactadas privadamente entre el Iniciador y GTE

Venezuela, S.A.R.L. y Verizon Communications INC.

Es de resaltar que el iniciador no dispone de los Pronunciamientos de los
Organismos Técnicos mencionados en las Normas sobre las OPAS, es decir, el
pronunciamiento previo de la Superintendencia para la Promocién y Proteccion de la
Libre Competencia  (PROCOMPETENCIA) y de la Comisibn Nacional de
Telecomunicaciones (CONATEL), en virtud de lo cual, la CNV no se pronunciara
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sobre el fondo de la solicitud, hasta tanto los referidos pronunciamientos sean
consignados.

Igualmente, la CNV se reunié con CONATEL y BANDES a los fines de aclarar
todas las dudas existentes respecto del procedimiento a seguirse en estos casos,
como consecuencia de la actividad coordinada y sinérgica que se maneja en la

Administracion Publica Nacional.

[1.2.7. Otros Aspectos Juridicos:

1.- RECURSOS DE RECONSIDERACION

Interpuesto Por Acto Administrativo Decision de la CNV Resolucion
y fecha
Rafael Jove | Decision emanada de la Presidencia de | Sin Lugar No 33-2006
Haugerud la CNV Oficio No DCJ-199-2006 28-03-2006
Italcambio Decision emanada de la Presidencia de | Sin Lugar No 064-2006
Sociedad la CNV Resolucion No 34-2006 de 09-06-2006

Administradora fecha 28-03-06 y notificada
de Entidades de | 04-04-06
Inversiéon

Colectiva

2.- SANCION ADMINISTRATIVA

Nombre Multa Total Bs. Incumplimiento Resolucion y fecha
Italcambio Sociedad | 129.470.022 Numeral 10, 11 del articulo.84 y | No 34-2006
Administradora articulo 116 de las Normas Relativas a | 28-03-2006

las Entidades de Inversién Colectiva y

a sus Sociedades Administradoras
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I1.3.- Inscripciones en el Registro Nacional de Valores.

Durante el afio 2006, la Comision Nacional de Valores ordend la inscripcion de
cinco (5) empresas emisoras, once (11) emisiones de acciones por aumentos de
capital, nueve (9) Casas de Corretaje y Bolsa, ocho (8) Corredores Publicos de
Titulos Valores, tres (3) Corredores Publicos Agricolas, diecinueve (19) Asesores de
Inversion, seis (6) Contadores Publicos Independientes de la Profesion, ocho (8)
Firmas de Contadores Publicos, inscripcion definitiva de dos (2) Entidades de
Inversién Colectiva (EIC), dos (2) Entidades de Inversion Colectiva en Promocion,
una (1) Sociedad Administradora de EIC en Promocién y treinta y ocho (38)

representantes Comunes de igual nimero de ofertas publicas de renta fija.

Ademas de las inscripciones antes mencionadas, la CNV, en Resolucion N°
018-2006 de fecha 24 de febrero, autorizé la inscripcion en el Registro de Valores
Emitidos por Empresas constituidas en Venezuela, que sirven de base para la
emision de valores emitidos por un tercero en el exterior para su colocacién en el
territorio nacional o en el exterior que a tal efecto lleva el Registro Nacional de
Valores, los Depdsitos Americanos de Acciones (ADR’s), emitidos por The Bank of
New York, los cuales ascienden a Veinte y un Millones Cuarenta y Cuatro Mil Ciento
Veinte y Tres (21.044.123) Recibos de Deposito, y cuyo activo subyacente esta
representado por Ciento Cincuenta (150) acciones de la sociedad mercantil Fondo de

Valores Inmobiliarios, SACA, por cada ADR’s.

II.4.- Cancelacion de Inscripciones en el Registro Nacional de Valores.

La Comision Nacional de Valores canceldé la inscripcion de 53.080.569
acciones comunes clase “B” de la sociedad mercanti Fondo de Valores
Inmobiliarios, S.A.C.A. por reduccion de capital social solicitado por la empresa,
asimismo, la inscripcién de un fondo mutual (EIC) vy la inscripcién de un Corredor de

la Bolsa Agricola.
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Il.5.- Inspeccién a Intermediarios del Mercado de Capitales.

En aras de mayor control y transparencia para proteger al Inversor, se realizo
un programa de inspeccidon al 100% de los intermediarios del MC que incluy6: 86
Sociedades o Casas de Corretaje, 33 Entidades de Inversion Colectivas y a sus 17
Sociedades Administradoras, a la Bolsa de Valores de Caracas, a la Bolsa Agricola
(BOLPRIAVEN), a 11 Casas de Bolsa Agricolas y a la Caja Venezolana de Valores,
con el objeto de verificar el cumplimiento de la normativa vigente. El total de
inspecciones sumé 630, lo que superd en 366 a las realizadas en afio 2005, cuando
se realizaron 264. En las inspecciones de 2006, el 70% correspondio a revisiones

electrénicas y el 30% a inspecciones in situ.

Inspeccion a Intermediarios

NP, INSPECCIONES
INTERMEDIARIOS INTERMEDIARIOS REALIZADAS
ENE-DIC 2006 ENE-DIC 2006
SOCIEDADES O CASAS DE CORRETAJE 86 621
ENTIDADADES DE INVERSION COLECTIVA (FM) 33 0
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FM 17 1
CASAS DE BOLSA AGRICOLA 11 7
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, CA. 1 0
CAJA VENEZOLANA 1 1
BOLSA AGRICOLA BOLPRIAVEN 1 0
TOTAL 150 630

Fuente: Comisiéon Nacional de Valores
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II.6.- Realizacién de los Examenes de Suficiencia para optar a las
Certificaciones de Corredores Publicos de Titulos Valores y Asesores de

Inversion. Caracas, 11 de noviembre de 2006.

El 11 de noviembre de 2006, la Comision Nacional de Valores realizo la
evaluacion correspondiente para proceder a dar la autorizacion a nuevos Corredores
de Titulos Valores y Asesores de Inversion, a fin de incorporar nuevos actores al
mercado de capitales, como intermediarios en valores y asesores, respectivamente.
En esta ocasion y por vez primera, la Comision Nacional de Valores empled las
tecnologias de informacion como mecanismo de apoyo en la realizacion de los
examenes de suficiencia para optar a tales certificaciones, con lo cual se
minimizaron los margenes de espera y error al momento de calificar las pruebas. Un
total de 141 aspirantes aplicaron al examen, resultando aprobados 22 de ellos, 14

para ser autorizados como Corredores Publicos y 8 para Asesores de Inversion.
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CUADRO |
TITULOS VALORES DEL MERCADO DE CAPITALES A VALOR NOMINAL
MONTO EN CIRCULACION A FINES DEL PERIODO

2005-2006
(MILLONES DE BOLIVARES)

2005 2006 Variacion
DENOMINACION e e
MONTO % MONTO % Absoluta Relativa
%
TOTAL 36.469.757,57 100,00 40.531.745,34 100,00 4.061.987,77 11,14
TITULOS VALORES DE RENTA FIJA 33.990.578,02 93,20 37.699.082,96 93,01 3.708.504,94 10,91
Ley de Crédito Publico 33.383.276,00 91,54 35.898.498,00 88,57 2.515.222,00 7,53
DPN (1) 30.190.639,00 82,78 34.078.498,00 84,08 3.887.859,00 12,88
Letras del Tesoro (1) 3.192.637,00 8,75 1.820.000,00 4,49 -1.372.637,00 -42,99
Ley del Banco Central de
Venezuela 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos B.C.V. n.d. 0,00 n.d. 0,00 0,00 0,00
Ley de Mercado de Capitales 607.302,02 1,67 1.800.584,96 4,44 1.193.282,94 196,49
Obligaciones Mercantiles 269.374,00 0,74 963.874,00 2,38 694.500,00 257,82
Papeles Comerciales 337.928,02 0,93 496.710,96 1,23 158.782,94 46,99
Titulos de Participacion 0,00 0,00 340.000,00 0,84 340.000,00 0,00
TITULOS VALORES DE RENTA VARIABLE 2.479.179,55 6,80 2.832.662,38 6,99 -353.482,83 14,26
Ley de Mercado de Capitales 2.479.179,55 6,80 2.832.662,38 6,99 353.482,83 14,26
Acciones Inscritas en Bolsa 2.479.179,55 6,80 2.832.662,38 6,99 353.482,83 14,26
Acciones Inscritas en el Registro
Nacional de Valores (2) 2.864.778,99 7,86 3.294.788,04 8,13 430.009,05 15,01

(1) Cifras al 31/12/2006

(2) No incluye los Fondos Mutuales de Inversion.

n.d. No disponible.

Fuente: Pagina Web del Banco Central de Venezuela, Ministerio de Finanzas, Bolsa de Valores de Caracas, C.A.y

Comision Nacional de Valores.
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CUADRO I

EMISION DE TITULOS VALORES DEL MERCADO DE CAPITALES

DE ACUERDO A LA LEY QUE LOS REGULA
2005-2006
(MILLONES DE BOLIVARES)

2005 2006 Variacion

Denominacion e s e

Monto % Monto % Absoluta Relativa
Monto %
TOTAL  139.057.454,90 100,00 429.008.955,00 100,00 289.951.500,10 208,51
LEY DE CREDITO PUBLICO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos D.P.N. n.d. 0,00 n.d. 0,00 0,00 0,00
Letras del Tesoro n.d. 0,00 n.d. - 0,00 0,00
LEY DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA 137.711.232,01 99,03 425.185.640,00 99,11 287.474.407,99 208,75
Bonos B.C.V.

Operaciones de Inyeccion (1) 455.000,00 0,33 42.300,00 (2) 0,01 -412.700,00 -90,70
Operaciones de Absorcion (1) 137.256.232,01 98,70 425.143.340,00 (2) 99,10 287.887.107,99 209,74
LEY DE MERCADO DE CAPITALES 1.346.222,89 0,97 3.823.315,00 0,89 2.477.092,11 184,00
Acciones 298.532,89 0,21 336.955,00 0,08 38.422,11 12,87
Unidades de Inversion 2.940,00 0,00 103.360,00 0,02 100.420,00 3.415,65
Obligaciones Mercantiles 141.500,00 0,10 1.855.000,00 0,43 1.713.500,00 1.210,95
Papeles Comerciales 776.250,00 0,56 1.255.000,00 0,29 478.750,00 61,67
Titulos de Participacion 127.000,00 0,09 273.000,00 0,06 146.000,00 114,96

n.d. No disponible.

(1) A partir del 17 de junio de 2002, el Banco Central de Venezuela realiza Operaciones de Inyeccion a través de Subasta y
Adjudicaciones Directa de Operaciones de Compra con Pacto de Reventa. Adicionalmente, y desde la fecha mencionada,
efectlia Operaciones de Absorcién mediante Operaciones de Venta con Pacto de Recompra y Venta de Certificados de Depdsito.
Ambos tipos de Operaciones se presentan a valor efectivo.

(2) Cifras hasta el mes de noviembre 2006.

Fuente: Pagina Web del Banco Central de Venezuela, Ministerio de Finanzas y Comision Nacional de Valores.
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CUADRO I
OFERTAS PUBLICAS DE TITULOS VALORES AUTORIZADAS
POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
(MILLONES DE BOLIVARES)
MONTO DE
NUMERO DE AUTORIZACIONES VARIACION
VALORES AUTORIZACIONES VARIACION (MM Bs.)
ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
2005 2006 Ndmero % 2005 2006 MONTO %

TOTAL 46 70 24 52,17 1.346.222,89 3.823.315,00 2.477.092,11 184
ACCIONES 18 22 4 22,22 298.532,89  336.955,00 38.422,11 13
UNIDADES DE INVERSION 1 3 2 200,00 2.940,00 103.360,00 100.420,00 3.416
OBLIGACIONES 4 17 13 325,00 141.500,00 1.855.000,00 1.713.500,00 1.211
PAPELES COMERCIALES 21 23 2 9,52 776.250,00 1.255.000,00 478.750,00 62
TITULOS DE PARTICIPACION 2 5 3 150,00 127.000,00  273.000,00 146.000,00 115

Fuente: Comision Nacional de Valores.
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DISTRIBUCION POR SECTORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA DEL MONTO DE LAS OFERTAS PUBLICAS

AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES

(MILLONES DE BOLIVARES)

MONTO VARIACION DISTRIBUCION PORCENTUAL
CONCEPTO
2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA 2005 2006
% % %
1.346.222,90 3.823.315,24 2.477.092,34 184,00 100,00 100,00
I.- ACCIONES 298.532,90 336.955,24 38.422,34 12,87 22,18 8,81
-Industria Manufacturera 51.917,94 41.209,24 -10.708,70 -20,63 3,86 1,08
-Electricidad, Gas, Agua y Aseo 25,64 15.042,91 15.017,27 58.569,70 0,00 0,39
-Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes
Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas 246.589,32 280.703,09 34.113,77 13,83 18,32 7,34
-Banca Comercial y Universal 215.716,28 234.219,94 18.503,66 8,58 16,02 6,13
-Bienes Inmuebles 0,00 23.925,00 23.925,00 0,00 0,00 0,63
-Otros Establecimientos Financieros 30.873,04 22.558,15 -8.314,89 -26,93 2,29 0,59
Il.- OBLIGACIONES 141.500,00 1.855.000,00 1.713.500,00 1.210,95 10,51 48,52
-Industria Manufacturera 21.500,00 310.000,00 288.500,00 1.341,86 1,60 8,11
-Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 0,00 130.000,00 130.000,00 0,00 0,00 3,40
-Comercio al Por mayor, Hoteles, Casinos 0,00 30.000,00 30.000,00 0,00 0,00 0,78
-Establecimientos Financieros, seguros, bienes
Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas 120.000,00 1.385.000,00 1.265.000,00 1.054,17 8,91 36,23
-Otros Establecimientos Financieros 60.000,00 550.000,00 490.000,00 816,67 4,46 14,39
-Banca Comercial y Universal 0,00 725.000,00 725.000,00 0,00 0,00 18,96
-Bienes Inmuebles 60.000,00 110.000,00 50.000,00 83,33 0,00 0,00

Contintia
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MONTO VARIACION DISTRIBUCION PORCENTUAL
CONCEPTO
2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA 2005 2006
% % %
lll.- PAPELES COMERCIALES 776.250,00 1.255.000,00 478.750,00 61,67 57,66 32,82
-Agricultura, Caza, Silvicultura y Pesca 220.000,00 300.000,00 80.000,00 36,36 16,34 7,85
-Industria Manufacturera 87.250,00 133.000,00 45.750,00 52,44 6,48 3,48
-Electricidad, Gas, Agua y Aseo 250.000,00 150.000,00 -100.000,00 -40,00 18,57 3,92
-Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 0,00 20.000,00 20.000,00 0,00 0,00 0,52
-Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes
Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas 219.000,00 652.000,00 433.000,00 197,72 16,27 17,05
-Bienes Inmuebles 50.000,00 55.000,00 5.000,00 10,00 3,71 1,44
-Banca Comercial y Universal 35.000,00 0,00 -35.000,00 -100,00 2,60 0,00
-Servicios Prestados a las Empresas 2.500,00 32.000,00 29.500,00 1.180,00 0,19 0,84
-Otros Establecimientos Financieros 127.500,00 565.000,00 437.500,00 343,14 9,47 14,78
-Seguros 4.000,00 0,00 -4.000,00 -100,00 0,30 0,00
IV.- UNIDADES DE INVERSION 2.940,00 103.360,00 100.420,00 3.415,65 0,22 2,70
-Entidades de Inversién Colectiva 2.940,00 103.360,00 100.420,00 3.415,65 0,22 2,70
V.- TITULOS DE PARTICIPACION 127.000,00 273.000,00 146.000,00 114,96 9,43 7,14
-Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes
Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas 127.000,00 273.000,00 146.000,00 114,96 9,43 7,14

Fuente: Comision Nacional de Valores.



CUADRO V

DETALLE DE OFERTAS PUBLICAS DE ACCIONES AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES

DURANTE ENERO-DICIEMBRE DE 2006

1

ENTE EMISOR, N° Y FECHA VALOR MONTO DESTINAT.
DE RESOLUCION No. DE NOMINAL TOTAL DE LA FORMA DE ORIGEN DE
TITULOS (Bs) (Bs) OFERTA SUSCRIPCION LOS FONDOS
TOTAL 7.662.201.927 336.955.249.290
ACTIVIDAD ECONOMICA
INDUSTRIA MANUFACTURERA 2.576.713.796 41.209.242.620,00
CORIMON, C.A 602.947 5.000 3.014.735.000,00 AA. 1 accién nueva por cada 25 Utilidades No Distribuidas
Res. 043-2006 del 21-04-2006 acciones en tenencia.
C.A. CENTRAL DE VENEZUELA
Res. 037-2006 del 28-03-2006 20.324.160 220 4.471.315.200,00 AA. 5 acciones por cada 3 acciones Accionistas Actuales
en tenencia.
DOMINGUEZ & CIA. S.A. 2.406.250.000 10 24.062.500.000,00 AA. Acciones  representativas  del Inscripcion de capital
RES. N° 113-2006 DEL 07-09-2006 total capital social para ser social de empresa nueva
negociadas en el mercado
secundario.
SOLDADURAS Y TUBERIAS DE ORIENTE, C.A. 83.374.483 100 8.337.448.300,00 AA. Acciones representativas del Inscripcion de capital
SOLTUCA total capital social para ser social de empresa nueva
RES. N° 146-2006 DEL 16-11-2006 inscritas en el RNV.
TORDICA DISTRIBUIDORA TORVENCA, S.A.C.A.
Oficio DCJU/1406/2006 DEL 15-12-2006
Acciones comunes 33.081.103 20 661.622.060,00 AA. una nueva accién por cada Utilidades No Distribuidas

2,91633504481 acciones comunes
en tenencia.

Continda.......
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ENTE EMISOR, N° Y FECHA VALOR MONTO DESTINAT.
DE RESOLUCION No. DE NOMINAL TOTAL DE LA FORMA DE ORIGEN DE
TITULOS (Bs) (Bs) OFERTA SUSCRIPCION LOS FONDOS

Acciones preferidas 33.081.103 20 661.622.060,00 AA. una nueva accion por cada Utilidades No Distribuidas
2,91633504481 acciones preferidas
en tenencia.

ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 150.429.137 15.042.913.700,00

C.A. ELECTRICIDAD DE CARACAS 80.781.982 100 8.078.198.200,00 T.P. Terceras Personas

Res. 068-2006 del 23-06-2006

C.A. LA ELECTRICIDAD DE CARACAS

RES. N° 085-2006 DEL 17-07-2006 6.792.500 100 679.250.000,00 AA. Oferta plblica para los empleados  Accionistas Actuales
de la compaifiia.

C.A. LA ELECTRICIDAD DE CARACAS

RES. N° 086-2006 DEL 17-07-2006 62.854.655 100 6.285.465.500,00 T.P. Terceras Personas

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS

BIENES INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS 4.935.058.994 280.703.092.970,00

A LAS EMPRESAS

BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL 1.852.923.877 234.219.942.700,00

BANCORO, C.A.

Res. 008-2006 del 09-02-2006 240.000.000 100 24.000.000.000,00 AA. Acciones  representativas  del Inscripcion de capital
total capital social para ser social de empresa nueva
negociadas en el mercado
secundario.

Continda.......




79

ENTE EMISOR, N° Y FECHA VALOR MONTO DESTINAT.
DE RESOLUCION No. DE NOMINAL TOTAL DE LA FORMA DE ORIGEN DE
TITULOS (Bs) (Bs) OFERTA SUSCRIPCION LOS FONDOS
BANCO DE VENEZUELA, BANCO UNIVERSAL 19.291.845 100 1.929.184.500,00 AA. 1nueva accion por cada 20 Prima sobre aportes de
Res. N° 065-2006 del 09-06-2006 (*) acciones en tenencia. capital del grupo de aportes
patrimoniales no capitalizados

BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A. 20.000.000 1.000 20.000.000.000,00 AA. En proporciona su  tenencia Accionistas Actuales

BANCO UNIVERSAL. Res. N° 039-2005 del 05-04-2006 accionaria.(**)

BANCO TOTALBANK, C.A., BANCO UNIVERSAL

RES. N° 084-2006 DEL 17-07-2006 400.000.000 100 40.000.000.000,00 AA. Acciones  representativas  del Inscripcion de capital
total capital social para ser social de empresa nueva
negociadas en el mercado
secundario.

BANESCO BANCO UNIVERSAL 663.765.629 100 66.376.562.900,00 AA. 0,14478439577 acciones por cada  Utilidades No Distribuidas

RES. N° 090-2006 DEL 17-07-2006 cada accion que posean.

BANCO PROVINCIAL, BANCO UNIVERSAL 275.502.453 100 27.550.245.300,00 AA. 1 nueva accion por cada 5 Utilidad Neta

RES. N° 092-2006 DEL 28-07-2006 en tenencia.

BANCO NACIONAL DE CREDITO 5.433.950 1000 5.433.950.000,00 AA. 3 nuevas acciones nuevas por cada Utilidades No Distribuidas

RES. N° 097-2006 DEL 28-07-2006 100 acciones poseidas.

BANCO CONFEDERADO 200.000.000 100 20.000.000.000,00 AA. En proporcién a la tenencia Bs. 15.527.764.100,00 en

RES. N° 098-2006 DEL 10-08-2006

accionaria.

Accionistas Actuales.
Bs. 4.472.235.900 a Superavit
Restringido.

Continda.......
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ENTE EMISOR, N° Y FECHA VALOR MONTO DESTINAT.
DE RESOLUCION No. DE NOMINAL TOTAL DE LA FORMA DE ORIGEN DE
TITULOS (Bs) (Bs) OFERTA SUSCRIPCION LOS FONDOS
BANNORTE (BANORTE BANCO COMERCIAL, C.A.) 16.000.000 1.000 16.000.000.000,00 AA. Aporte Pendientes de
RES. N° 121-2006 DEL 15-09-2006 Capitalizacién
BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A., 2.930.000 1.000 2.930.000.000,00 AA. Utilidades No Distribuidas
BANCO UNIVERSAL
RES. N° 166-2006 DEL 18-12-2006
BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A., 10.000.000 1.000 10.000.000.000,00 AA. En proporciéna  su tenencia Accionistas Actuales
BANCO UNIVERSAL accionaria.(**)
RES. N° 167-2006 DEL 18-12-2006
BIENES INMUEBLES 2.392.500.000 23.925.000.000,00
INMUEBLES B DE V 1985, C.A.
Res. N° 019-2006 del 24-02-2006 2.392.500.000 10 23.925.000.000,00 AA. 319 nuevas acciones cada 1 Actualizacién monetaria
accion en tenencia. para capitalizacion
OTROS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS 689.635.117 22.558.150.270,00
H.L. BOULTON & CO, S.A. -Bs. 2.578.075.635 Accionistas
Res. N° 067-2006 del 23-06-2006 515.615.127 10 5.156.151.270,00 A.A. Actuales
-Bs. 2.578.075.635 Utilidades
No Distribuidas
ECONOINVEST CAPITAL, S.A. 174.019.990 100 17.401.999.000,00 AA. Acciones  representativas  del Inscripcion de capital
Res. N° 050-2006 del 12-05-2006 total capital social para ser social de empresa nueva
negociadas en el mercado
secundario.

A.A. Accionistas Actuales.
T.P. Terceras Personas

(*)Oferta Publica autorizada en el afio 2002, mediante Resolucién N° 168-2002 del 06-11-2002.
(**) En el caso de existir un remanente de acciones se le ofrecera al personal de banco, a pequefios inversionistas y al piblico en general.

Fuente: Comision Nacional de Valores.
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CUADRO VI
DETALLE DE OFERTAS PUBLICAS DE UNIDADES DE INVERSION
AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES DURANTE
ENERO-DICIEMBRE 2006

Destinat. Forma
Ente Emisor y Fecha de Autorizacién N° de Valor Monto Oferta de
Titulos Nominal Bs. Suscripcion
TOTAL 103.360.000.000,00
BNC BALANCEADO FONDO MUTUAL DE INVERSION
CAPITAL ABIERTO, C.A. (EN PROMOCION) 1.680.000 1.000 1.680.000.000,00 T.P. DESTINADO A

RES. N° 057-2006 DEL 26-05-2006.

BNC RENTA FIJA FONDO MUTUAL DE INVERSION
CAPITAL ABIERTO, C.A. (EN PROMOCION) 1.680.000 1.000
RES. N° 058-2006 DEL 26-05-2006.

U21 MIXTO FONDO MUTUAL DE INVERSION
DE CAPITAL ABIERTO, C.A. (EN PROMOCION) 100.000.000 1.000
RES. N° 078-2006 DEL 07-07-2006

1.680.000.000,00

100.000.000.000,00

T.P.

T.P.

CONFORMAR EL
CAPITAL SOCIAL
CONSTITUTIVO

DESTINADO A
CONFORMAR EL
CAPITAL SOCIAL
CONSTITUTIVO

DESTINADO A
CONFORMAR EL
CAPITAL SOCIAL
CONSTITUTIVO

T.P. Terceras personas

Fuente: Comisién Nacional de Valores.
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CUADRO VI
DETALLE DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE PAPELES COMERCIALES AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL

NACIONAL DE VALORES DURANTE ENERO-DICIEMBRE 2006

MONTO DE LA FORMA SOCIEDAD
ENTE EMISOR, N° Y FECHA EMISION DE CALIFICADORA CALIFICACION
DE RESOLUCION Bs. COLOCACION DE RIESGO

TOTAL 1.223.000.000.000,00

ACTIVIDAD ECONOMICA

AGRICULTURA, CAZA, SILVICULTURA Y PESC/ 300.000.000.000,00

PROVENCESA, S.A

RES. 139-2006 DEL 09-11-2006 180.000.000.000,00 1) S&S A-Al
CLAVE A-Al

PROVENCESA, S.A

RES. 139-2006 DEL 09-11-2006 120.000.000.000,00 1) S&S A-Al
CLAVE A-Al

INDUSTRIA MANUFACTURERA 133.000.000.000,00

INDUSTRIA VENOCO

RES. N° 003-2006 DEL 11-01-2006 40.000.000.000,00 M.E. FITCH A-A3

S&S A-A3

INVERSIONES SELVA, C.A. 15.000.000.000,00 (1) S&S A-A3

RES. 06-2006 DEL 27-01-2006 CLAVE A-A3

INDUSTRIAS UNICON, C.A. 43.000.000.000,00 (1) FITCH A-A2

RES. 051-2006 DEL 12-05-2006 S&S A-A2

C.A. RON SANTA TERESA

RES. 091-2006 DEL 17-07-2006 10.000.000.000,00 1) FITCH A-A3
CLAVE A-A3

continda.......
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MONTO DE LA FORMA SOCIEDAD
ENTE EMISOR, N° Y FECHA EMISION DE CALIFICADORA CALIFICACION
DE RESOLUCION Bs. COLOCACION DE RIESGO
MANUFACTURA DE PAPEL, C.A. (MANPA), S.A.C.A.
RES. 125-2006 DEL 29-09-2006 15.000.000.000,00 1) FITCH A-A2
CLAVE A-A2
S&S A-A2
ENVASES VENEZOLANOS, S.A. 10.000.000.000,00 (1) S&S A-A3
RES. N° 118-2006 DEL 15-09-2006 FITCH A-A3
TRASPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 20.000.000.000,00
CORPORACION TELEMIC, C.A 20.000.000.000,00 (1) FITCH A-A2
RES. N° 083-2006 DEL 17-07-2006 CLAVE A-A3
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 150.000.000.000,00
C.A. LA ELECTRICIDAD DE CARACAS
RES. 056-2006 DEL 26-05-2006
EMISION 2006 100.000.000.000,00 (1) FITCH A-Al
SERVIFIN A-Al
EMISION 2006-A 50.000.000.000,00 (1) FITCH A-Al
SERVIFIN A-Al

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS
SEGUROS, BIENES INMUEBLES
Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS
EMPRESAS

620.000.000.000,00

continda.......
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MONTO DE LA FORMA SOCIEDAD
ENTE EMISOR, N° Y FECHA EMISION DE CALIFICADORA CALIFICACION
DE RESOLUCION Bs. COLOCACION DE RIESGO
SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS 12.000.000.000,00
VENEZUELA NETHERLAND FIELD
RES. N° 119-2006 DEL 15-09-2006 12.000.000.000,00 1) Ala B-B1
CLAVE B-B1
JANTESA, S.A 20.000.000.000,00 (1) FITCH A-A3
RES. 168-2006 DEL 18-12-2006 CLAVE A-A3
OTROS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS 565.000.000.000,00
INELECTRA, S.A.C.A.
RES. 005-2006 DEL 27-01-2006 10.000.000.000,00 M.E. FITCH A-A2
CLAVE A-A3
CASA DE BOLSA DEL CARIBE, C.A. 15.000.000.000,00 (1) S&S A-A3
RES. N° 035-2006 DEL 28-03-2006 FITCH A-A2
ABA SERVICIOS FINANCIEROS S&S B-B1
RES. N° 099-2006 DEL 10-08-2006 5.000.000.000,00 1) Ala B-B1
CLAVE B-B1
ECONOINVEST CASA DE BOLSA, C.A.
RES. N° 116-2006 DEL 15-09-2006 45.000.000.000,00 1) FITCH B-B1
CLAVE A-A3
U21 SERVICIOS FINANCIEROS, C.A. 50.000.000.000,00 (1) CLAVE A-A3
RES. N° 117-2006 DEL 15-09-2006 S&S A-A3
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, C.A. 100.000.000.000,00 (1) CLAVE A-Al
RES. N° 120-2006 DEL 15-09-2006 FITHC A-Al
BANESCO HOLDING, C.A. 300.000.000.000,00 (1) S&S A-A3
RES. N° 126-2006 DEL 29-09-2006 FITCH A-A3

continGia
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MONTO DE LA FORMA SOCIEDAD
ENTE EMISOR, N° Y FECHA EMISION DE CALIFICADORA CALIFICACION
DE RESOLUCION Bs. COLOCACION DE RIESGO
CITIBANK MERCADO DE CAPITALES, C.A. (CITIMERCA) 40.000.000.000,00 (1) S&S A-Al
ASESORA DE INVERSION Y CASAS DE BOLSAS FITCH A-Al
RES. N° 160-2006 DEL 06-12-2006
BIENES INMUEBLES 55.000.000.000,00
INVERSIONES BRICKET, C.A.
RES. N° 082-2006 DEL 17-07-2006 5.000.000.000,00 1) Ala B-B1
CLAVE B-B2
F.V.Il. FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS
RES. N° 107-2006 DEL 30-08-2006 50.000.000.000,00 1) FITCH A-A3
CLAVE A-A3

(1) A definirse previo a la colocacion de cada serie.
M.E. Mayores Esfuerzos.
Fuente: Comisién Nacional de Valores
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DETALLE DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE OBLIGACIONES AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES

DURANTE ENERO-DICIEMBRE 2006

ENTE EMISOR Y FECHA DE

AUTORIZACION TITULOS NOMINAL

RESOLUCION

FORMA
EMISION DE
BS. COLOCACION

CALIFICADORA

CALIFICACION VENCIMIENTO

TOTAL

ACTIVIDAD ECONOMICA

INDUSTRIA MANUFACTURERA

CORPORACION INDUSTRIAL AMERICER, C.A.
RES. N° 029-2006 DEL 17-03-2006. EMISION 2006-|

EMISION 2006-11

INDUSTRIA UNICON, C.A.
RES. N° 052-2006 DEL 12-05-2006*

INDUSTRIA UNICON, C.A.
RES. N° 153-2006 DEL 27-11-2006*

ENVASES VENEZOLANOGS, S.A.
RES. N° 152-2006 DEL 27-11-2006

SUELOPETROL EXPLORATION & PRODUCTION, C.A.

RES. N° 157-2006 DEL 06-12-2006

1.855.000.000.000,00

310.000.000.000,00

15.000.000.000,00 (1) @

10.000.000.000,00 (1) @

64.500.000.000,00 (1) @

64.500.000.000,00 (1) @

6.000.000.000,00 (1) @

150.000.000.000,00 (1) M.E.

CLAVE
FITCH

CLAVE
FITCH

FITCH
S&S

FITCH

SOFTLINE

S&S

CLAVE

S&S
CLAVE

B-B2
B-B2

B-B2
B-B2

A-A2
A-A2

A-A2

A-A3

A-A3

B-B1

A-A3
A-A3

48 MESES

24 MESES

3 ANOS

5 ANOS

3 ANOS

SERIE 24 MESES
SERIE 36 MESES
SERIE 48 MESES

Continda.......
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ENTE EMISOR Y FECHA DE Ne VALOR
AUTORIZACION TITULOS NOMINAL
RESOLUCION

EMISION
BS.

FORMA
DE
COLOCACION

CALIFICADORA

CALIFICACION VENCIMIENTO

COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR
RESTAURANTES, HOTELES, CASINOS

FIESTA CASINO GUAYANA, C.A.

RES. N° 159-2006 DEL 06-12-2006

TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y ALMACENAMIENTO
SUPERCABLE ALK INTERNACIONAL, S.A.

RES. N° 044-2006 DEL 21-04-2006

CORPORACION TELEMIC, C.A.
RES. N° 154-2006 DEL 27-11-2006

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS
SEGUROS, BIENES INMUEBLES

Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS
EMPRESAS

BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL
BANCO DE VENEZUELA, S.A.,BANCO UNIVERSAL****
RES. N° 130-2006 DEL 30-10-2006

BANCO DE LA GENTE EMPRENDEDORA, C.A. (BANGENTE)
RES. N° 142-2006 DEL 09-11-2006

BIENES INMUEBLES

FVI FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS
RES. N° 103-2006 DEL 10-08-2006

30.000.000.000,00

30.000.000.000,00

130.000.000.000,00

70.000.000.000,00

60.000.000.000,00

1.385.000.000.000,00

725.000.000.000,00

700.000.000.000,00

25.000.000.000,00

110.000.000.000,00

30.000.000.000,00

)

)

)

)

@

®

@

@

@

@

@

@

CLAVE
S&S

CLAVE
FITCH

FITCH
CLAVE

S&S
FITCH

FITCH
S&S

CLAVE
FITCH

B-B1
B-B1

B-B2
B-B2

A-A2
A-A3

A-Al
A-A2

A-A3
A-A3

A-A3
A-A3

4 ANOS

36 MESES

4 ANOS

66 MESES

36 MESES

5 ANOS

Continda.......
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FORMA
ENTE EMISOR Y FECHA DE Ne VALOR EMISION DE CALIFICADORA CALIFICACION VENCIMIENTO
AUTORIZACION TITULOS NOMINAL BS. COLOCACION
RESOLUCION

FVI FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS 50.000.000.000,00 (1) ) CLAVE A-A3 5 ANOS
RES. N° 107-2006 DEL 30-08-2006 FITCH A-A3
FVI FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS (2006-111) 30.000.000.000,00 (1) ) CLAVE A-A3 5 ANOS
RES. N° 114-2006 DEL 07-09-2006 FITCH A-A3
OTROS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS 550.000.000.000,00
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO, CAF 450.000.000.000,00 (1) M.E. MOODY’S INVESTORS SERVICE Al** 5 ANOS***
RES. N° 063-2006 DEL 26-05-2006 STANDARD & POOR’S Al**

FITCH RATINGS Al**
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, C.A. 60.000.000.000,00 (1) ) FITCH A-A2 24 MESES
RES. N° 143-2006 DEL 09-11-2006 CLAVE A-A2
MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, C.A. 40.000.000.000,00 (1) ) FITCH A-A2 48 MESES
RES. N° 143-2006 DEL 09-11-2006 CLAVE A-A2

(1) Las emisiones seran representadas por titulo Unico.

(2) Se define en el momento de la Colocacion.

M. E. Mayores Esfuerzos.

*Su equivalente en délares de los Estados Unidos de América una vez que se obtenga la autorizacién para la obtencién de divisas para el pago de capital e intereses por parte
de los organismos publicos.

**Corresponden a las calificaciones de Riesgo vigentes de la CAF a nivel internacional de obligaciones comunes en moneda extranjera (no garantizadas) a largo plazo.

*** Hasta 5 afios contados a partir de la fecha de emision de cada serie, pero nunca menor a 1 afio.

***Obligaciones Subordinadas

Fuente: Comisién Nacional de Valores.




P

89
CUADRO IX
OFERTAS PUBLICAS DE TiTULOS DE PARTICIPACION AUTORIZADAS POR LA CNV
DURANTE ENERO-DICIEMBRE 2006

Forma Sociedad
Ente Emisor y Fecha de Autorizacién N° de Valor Emisién de Calificadora  Calificacion
Resolucién Titulos Nominal Bs. Colocacién de Riesgo
TOTAL 273.000.000.000,00 (1)
ACTIVIDAD ECONOMICA
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS
SEGUROS, BIENES INMUEBLES
Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS
EMPRESAS 273.000.000.000,00
BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL 35.000.000.000,00
INVERUNION, BANCO COMERCIAL, C.A.
RES. N° 162-2006 DEL 15-12-2006 (5) 2) 15.000.000.000,00 M.E. S&S A-A3
BANCO NACIONAL DE CREDITO (4)
RES. N° 145-2006 DEL 16-11-2006 ) 20.000.000.000,00 3) S&S A-A3
OTROS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS 238.000.000.000,00
TITULARIZADORA OCCIDENTAL DE DESCUENTO, C.A.
RES. N° 095-2006 DEL 28-07-2006 2) 208.000.000.000,00 3) FITCH A-A2
VALORNET PARTICIPACIONES, C.A.
RES. N° 101-2006 DEL 10-08-2006 (2) 20.000.000.000,00 3) ECONORISK A-A3
ACTIVOS CORPORATIVOS AG, C.A.
RES. N° 112-2006 DEL 07-09-2006 ) 10.000.000.000,00 3) CLAVE B-B1

(1) Monto autorizado hasta por un monto de Bs. 273.000,00 millones.

(2) Todos los titulos colocados seran desmaterializados y estaran representadas en un Macrotitulo Definitivo de cada serie

(3) Se define al momento de la colocacion.

M.E. Mayores Esfuerzos

(4) Emision autorizada a Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal en su condicién de Emisor-Fiduciario y Diario El Universal, C.A.
como el Interesado-Fideicomitante

(5) Emision autorizada a Inverunion, Banco Comercial, C.A. en su condicién de Emisor y Vehiculo de propésito Especializado y Fapco, C.A.
como el Fideicomitante

Fuente: Comisién Nacional de Valores.
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CUADRO X
ORIGEN DE LOS FONDOS DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE ACCIONES
AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
(MILLONES DE BOLIVARES)

90

MONTOS VARIACION Distrib. Porcent.
CONCEPTO
2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA | 2005 2006
%
TOTAL 298.533 336.955 38.422 13 100 100
A.-EMISION E INSCRIPCION DE ACCIONES
DE EMPRESAS EN PROMOCION 0 0 0 0 0 0
B.-AUMENTOS DE CAPITAL 239.013 223.153 -15.860 -7 80 66
B.1 CAPITALIZACION 146.794 155.533 8.739 6 49 46
Pasivo 6.646 0 -6.646 -100 2 0
Utilidades no Distribuidas 109.250 109.207 -43 0 37 32
Prima Pagada en Exceso del
Valor Nominal 30.873 0 -30.873 -100 10 0
Prima Pagada sobre aportes de
capital del grupo 0 1.929 1.929 0 0 1
Descuento en Emisién de Acciones 0 0 0 0 0 0
Superavit por Participacion
Patrimonial 0 0 0 0 0 0
Actualizacion de Capital Social 0 0 0 0 0 0
Actualizacién monetaria capitalizacion 0 23.925 23.925 0 0 7
Reservas para Dividendos 0 0 0 0 0 0
Otras Reservas de Capital 0 0 0 0 0 0
Fusion 26 0 -26 -100 0 0
Superavit Restringido 0 20.472 20.472 0 0 6
B.2 NUEVOS APORTES DE CAPITAL 92.219 67.620 -24.599 -27 31 20
Accionistas Actuales 77.219 53.256 -23.963 -31 26 16
Terceras Personas 15.000 14.364 -636 -4 5 4
C.-CESION ENTRE ACCIONISTAS Y OTRAS 0 0 0 0 0 0
D.-INSCRIPCION DE CAPITAL SOCIAL 59.520 113.802 54.282 91 20 34

DE EMPRESAS NUEVAS

Fuente: Comisién Nacional de Valores.
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CUADRO XI

CAMBIOS DE CAPITAL SOCIAL DE LAS EMPRESAS AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE
VALORES PARA HACER OFERTA PUBLICA DE ACCIONES DURANTE ENERO-DICIEMBRE DE 2006
(En Bolivares)

Capital Social Antes Capital Social Auto- Capital Social Actual

EMPRESAS

de la Autorizacion de
la Oferta Publica

rizado a través de

la Oferta Publica

Después de la
Oferta Pablica

1 Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco
Universal

2 C.A. Central de Venezuela

3 Corimon, C.A.

4 C.A. Electricidad de Caracas

5 Banco de Venezuela, Banco Universal

6 Inmuebles B de V 1985, C.A.

7 H. L. Boulton & Co. S.A.

TOTAL

1.208.505.652.470,00

62.459.200.000,00

2.682.789.120,00
75.368.355.000,00
317.625.867.800,00
38.595.065.000,00
75.000.000,00
35.049.505.750,00

336.955.249.290,00

38.363.950.000,00

4.471.315.200,00
3.014.735.000,00
15.042.913.700,00
1.929.184.500,00
23.925.000.000,00
5.156.151.270,00

1.545.460.901.760,00

100.823.150.000,00

7.154.104.320,00
78.383.090.000,00
332.668.781.500,00
40.524.249.500,00
24.000.000.000,00
40.205.657.020,00

8 Bancoro, C.A. 0,00 24.000.000.000,00 24.000.000.000,00
9 Econoinvest Capital, S.A. 0,00 17.401.999.000,00 17.401.999.000,00
10 Dominguez & Cia. S.A. 0,00 24.062.500.000,00 24.062.500.000,00
11 Soldaduras y Tuberias de Oriente, C.A. 0,00 8.337.448.300,00 8.337.448.300,00

SOLTUCA
12 Tordisca Distribuidora Torvenca, S.A.C.A.
13 Banco TOTALBANK, C.A. Banco Universal
14 Banesco Banco Universal
15 Banco Provincial, Banco Universal
16 Banco Confederado, S.A.
17 Bannorte (Banorte Banco Comercial, C.A.)

3.859.023.200,00
0,00
487.996.420.100,00
137.751.226.500,00
31.043.200.000,00
16.000.000.000,00

1.323.244.120,00
40.000.000.000,00
66.376.562.900,00
27.550.245.300,00
20.000.000.000,00
16.000.000.000,00

5.182.267.320,00
40.000.000.000,00
554.372.983.000,00
165.301.471.800,00
51.043.200.000,00
32.000.000.000,00

Fuente: Comision Nacional de Valores.
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CUADRO XIl
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OFERTAS PUBLICAS DE VALORES AUTORIZADAS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
DURANTE LOS ANOS FINALIZADOS EN EL PERIODO 2001-2006

(MILLONES DE BS.)

TiTULO
2001 2002 2003 2004 2005 2006

TOTAL 917.937,54  984.948,87 877.423,22 975.141,14  1.346.222,89 3.823.315,00
ACCIONES 166.237,54  487.453,32 341.723,22 141.841,14 298.532,89 336.955,00
OBLIGACIONES 130.000,00  124.000,00 130.000,00 160.000,00 141.500,00 1.855.000,00
PAPELES COMERCIALES 591.700,00  371.635,00 397.000,00 573.300,00 776.250,00 1.255.000,00
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS 30.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
UNIDADES DE INVERSION 0,00 0,00 5.000,00 100.000,00 2.940,00 103.360,00
TITULOS DE PARTICIPACION 0,00 1.860,55 3.700,00 0,00 127.000,00 273.000,00

Fuente: Comisién Nacional de Valores.
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CUADRO Xl
NUMERO DE ENTES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES
Al 31-12-2006

Total Entes Entes Total
CONCEPTOS Inscritos Inscritos Retirados  Inscritos
al al al al

31-12-05 31-12-06 31-12-06 31-12-06

TOTAL 1.037 63 2 1.098
Empresas 107 5 0 112
Contadores Publicos 126 6 0 132
Corredores Publicos 377 8 0 385
Corredores Publicos Bolsa Agricola 20 3 0 23
Asesores de Inversién 171 19 0 190
Agentes de Traspaso 39 0 0 39
Bolsa Agricola 1 0 0 1
Bolsas de Valores * 3 0 0 3
Casas de Corretaje 77 9 0 86
Casas de Corretaje Bolsa Agricola 12 0 1 11
Calificadoras de Riesgo 10 0 0 10
Caja de Valores 1 0 0 1
Camara de Compensaciéon de Opciones 0 0 0 0
y Futuros** 1 0 0 1
Firmas de Contadores Publicos 46 8 0 54
Fondos Mutuales 30 4 1 33
Soc. Administradora de
Fondos Mutuales 16 1 0 17

*La Bolsa de Valores de Maracaibo, S.A.C.A. y la Bolsa Electronica de Venezuela, C.A. no estan operativas

**No esta operativa

Nota: Se realizé un trabajo de depuracion a la base de datos correspondiente a los corredores publicos de titulos valores
y asesores de inversion, el cual culming el 31-12-2006, resultando éstas las cantidades correctas de autorizados vigente:
Fuente: Comision Nacional de Valores.
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CUADRO XIV

ACCIONES INSCRITAS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

AL 31-12-2006
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Fecha
ENTES EMISORES Ndmero de Valor Monto Bs. Inscripcion
Acciones Nominal (2)
TOTAL 53.253.463.354 3.294.788.002.311,31
1 Almacenadora Caracas, C.A. 2.000.000 100,00 200.000.000,00 23-12-76
2  Arrendadora Layor, C.A. 4.095.000 1,90 7.780.500,00 02-09-77
3 Banco Andino Venezolano, C.A. 700.000 100,00 70.000.000,00 28-06-83
4 Banco Confederado, S.A. Fin 510.432.000 100,00 51.043.200.000,00  08-01-97
5  Banco Construccién, C.A. (3) 80.000.000 50,00 4.000.000.000,00  18-06-76
6  Banco de Comercio S.A.C.A. (3) 1.500.000 100,00 150.000.000,00  09-07-76
7  Banco de los Trabajadores de Venezuela, C.A. (3) 740.178 25,00 18.504.450,00 16-01-76
8  Banco de Maracaibo, SACA (3) 32.800.000 125,00 4.100.000.000,00  22-10-76
9  Banco de Occidente, C.A. 25.506.000 100,00 2.550.600.000,00  26-04-95
10 Banco de Venezuela, S.A. Banco Universal 405.237.078 100,00 40.523.707.800,00  13-06-75
11  Banco Caroni, C.A. Banco Universal 306.000.000 100,00 30.600.000.000,00 28-09-82
12 Banco del Caribe, C.A. Banco Universal
Acciones clase A 88.888.888 751,00 66.755.554.888,00  28-10-98
Acciones clase B 17.777.778 751,00 13.351.111.278,00
13  Banco del Orinoco, S.A.C.A., Banco Universal 60.000.000 100,00 6.000.000.000,00 25-11-80
14  Banco Empresarial (3) 6.000.000 100,00 600.000.000,00  14-12-92
15 Banco Exterior, C.A., Banco Universal 113.400.000 500,00 56.700.000.000,00 29-04-76
16  Banco Financiero, C.A. 1.000.000 100,00 100.000.000,00  08-07-77
17  Banco Hipotecario de Inversion Turistica
de Venezuela, C.A. (INVERBANCO) 80.000.000 100,00 8.000.000.000,00  24-03-81
18  Banco Hipotecario Centro Occidental, C.A. 40.000 1.000,00 40.000.000,00 01-12-81
19  Banco Hipotecario de Crédito Urbano, C.A. 509.997 1.000,00 509.997.000,00 22-07-74
20  Banco Hipotecario de Falcon, C.A. (3) 1.600.000 100,00 160.000.000,00  22-05-78
21  Banco del Tesoro 40.000.000 1.000,00 40.000.000.000,00  17-12-76
22  Banco Hipotecario Oriental, C.A. 2.500.000 100,00 250.000.000,00 04-11-80
23 C.A. Central Banco Universal 102.000.000 250,00 25.500.000.000,00  06-02-76
24  Banco La Guaira, S.A.C.A. (3) 35.000.000 100,00 3.500.000.000,00  29-06-76
25  Banco Margarita, C.A. 440.000 100,00 44.000.000,00  18-05-83
26  Banco Metropolitano, C.A. (3) 6.000.000 500,00 3.000.000.000,00  21-05-76
27  Banco Occidental de Descuento, C.A., Banco Universal 1.696.748.346 100,00 169.674.834.600,00  15-09-99
28  Banco Nor-Oriental de Venezuela, C.A.(Bancor, SACA) (3) 20.000.000 100,00 2.000.000.000,00  31-01-80
29  Banco Principal, C.A. (3) 70.000.000 40,00 2.800.000.000,00  17-03-81
30 Bancoro, C.A. 240.000.000 100,00 24.000.000.000,00  09-02-06
31  Econoinvest Capital, S.A. 174.019.990 100,00 17.401.990.000,00  12-05-06
32 Banco Progreso, C.A. (3) 36.000.000 100,00 3.600.000.000,00  03-02-81
33  Banco Provincial, C.A., Banco Universal 1.653.014.718 100,00 165.301.471.800,00  06-02-76
34  Venezolano de Crédito, C.A., S.A.C.A. 100.800.000 500,00 50.400.000.000,00  18-03-77

Continda...
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Fecha
ENTES EMISORES Namero de Valor Monto Bs. Inscripcién
Acciones Nominal 1)

35 Banesco Banco Universal , S.A. 5.543.729.830 100,00 554.372.983.000,00  10-02-77
36 Bannorte (BANORTE) BANCA COMERCIAL, C.A. 16.000.000 1.000,00 16.000.000.000,00  18-11-05
37  Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal 90.823.150 1.000,00 90.823.150.000,00  10-03-05
38 Fondo Comun, Banco Universal 40.000.000 1.000,00 40.000.000.000,00  15-12-04
39 Banco TOTALBANK, C.A. Banco Universal 400.000.000 100,00 40.000.000.000,00  17-07-06
40  Banco Hipotecario Activo, C.A. 80.000.000 100,00 8.000.000.000,00  09-03-78
41  Banguaira Sociedad Financiera C.A 4.800.000 100,00 480.000.000,00  21-01-77
42  Banco Canarias de Venezuela, Banco Universal 566.035.270 100,00 56.603.527.000,00 02-07-04
43  Corp. Banca, C.A. Banco Universal 400.000.000 100,00 40.000.000.000,00 11-06-76
44  Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 63 20.000.000,00 1.260.000.000,00  28-05-76
45  Bolsa de Valores de Maracaibo, S.A.C.A. 29 5.000.000,00 145.000.000,00  28-04-87
46  Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios de 60 5.000.000,00 300.000.000,00 19-05-99

Venezuela, C.A. (Bolpriaven)
47  Cavendes Banco de Inversion, C.A. 20.000.000 100,00 2.000.000.000,00  05-03-76
48 Cemex Venezuela, S.A.C.A.

Acciones comunes tipo | 802.034.504 100,00 80.203.450.400,00 15-02-74

Acciones comunes tipo Il 596.798.829 100,00 59.679.882.900,00
49  Ceramica Carabobo, C.A. S.A.C.A.

Clase "A" 95.393.174 100,00 9.539.317.400,00  15-05-74

Clase "B" 64.791.466 100,00 6.479.146.600,00
50 Compafiia Anénima Nacional Teléfonos de Venezuela, 16018464000

(C.AN.T.V.)

Clase "A" 251.178.710 36,90 9.268.952.109,19  30-10-96

Clase "B" 51.900.000 36,90 1.915.204.574,73

Clase "C" 48.913.000 36,90 1.804.978.831,67

Clase "D" 435.150.000 36,90 16.057.827.951,72
51  Consorcio Inversionista Mercantil, CIMA, S.A.C.A.

Clase "A" 127.500.000 25,00 3.187.500.000,00  21-05-79

Clase "B" 106.250.000 25,00 2.656.250.000,00
52  Corporacién Grupo Quimico, S.A.C.A. 91.196.788 100,00 9.119.678.800,00  30-12-88
53  Corporacion Industrial de Energia, C.A.

Clase A 4.074.534.669 10,00 40.745.346.690,00  18-02-99
54  Corporacion Industrial Montana, CORIMON, C.A. 15.676.618 5.000,00 78.383.090.000,00
55  Corpofin, C.A. (3) 61.000.000 100,00 6.100.000.000,00  20-04-93
56  Corporacién M.G. Textil, C.A. 100.000 1.000,00 100.000.000,00  11-07-74
57  C.A. Central Venezuela 32.518.656,00 220,00 7.154.104.320,00  30-01-75
58 C.A. Fabrica Nacional de Cementos, S.A.C.A. 810.810.000 73,00 59.189.130.000,00  07-11-74
59  C.A. Fabrica Nacional de Vidrios 123.630.707 10,00 1.236.307.070,00  14-11-74
60 C.A. Inmueblesy Valores Caracas 580.287.200 70,00 40.620.104.000,00 19-09-74
61 C.A. La Electricidad de Caracas, S.A.C.A. 3.292.214.078 100,00 329.221.407.800,00  26-04-74
62 C.A.Ron Santa Teresa, S.A.C.A. 126.012.967 110,00 13.861.426.370,00  31-10-77

Acciones preferidas 14.454.826 110,00 1.590.030.860,00

Continda...
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Fecha
ENTES EMISORES Namero de Valor Monto Bs. Inscripcién
Acciones Nominal 1)

63 C.A. UNICORNIO 14.579.424 2,00 29.158.848,00  04-05-93
64  C.A.Venezolana de Pulpay Papel (VENEPAL), S.A.C.A. 39.189.298.700,00

Clase "A" 320.058.470 100,00 32.005.847.000,00  31-10-74

Clase "B" 226.992.415 100,00 22.699.241.500,00
65 Dominguez & Cia., S.A. 2.406.250.000 10,00 24.062.500.000,00  07-09-06
66  Envases Venezolanos, S.A. 1.802.914.066 10,00 18.029.140.660,00  09-01-75
67  Inveruniéon Banco Comercial, C.A. 22.000.000 1.000,00 22.000.000.000,00 02-05-2001
68  Fiveca, S.A. 270.000 250,00 67.500.000,00  08-08-74
69  F.V.I. Fondo de Valores Inmobiliarios, S.A.C.A.

Clase "A" 497.429.001 10,00 4.974.290.010,00  14-10-92

Clase "B" 3.421.500.869 10,00 34.215.008.690,00
70  Ganadera Santa Maria, S.A. 9.690.306 100,00 969.030.600,00  14-11-74
71  Grupo Zuliano, C.A. S.A.C.A. 647.058.824 10,00 6.470.588.240,00  11-08-76
72 Hilanderias Tinaquillo, C.A. 1.660.000 100,00 166.000.000,00  09-10-78
73  Hilanderias Venezolana, C.A. (3) 222.000 500,00 111.000.000,00 11-07-74
74  H.L.Boulton & Co., S.A.C.A. 4.020.562.702 10,00 40.205.627.020,00  04-06-91
75 Hotel Tamanaco, C.A. 12.302.820 203,00 2.497.472.460,00  30-05-74
76  Industria Berol, CA 844.293 20,00 16.885.860,00  29-06-76
77  Industrias Venoco, C.A.

Acciones comunes clase A 105.552.163 100,00 10.555.216.300,00 15-12-97
78  Inmobiliaria Banaragua, S.A. 48.178.000 5,00 240.890.000,00 08-12-87
79  Inmuebles B de V 1985, C.A. 7.500.000 10,00 75.000.000,00  23-07-86
80 International Briquettes Holding (IBH) (*) 20.115.000 21,50 432.472.500,00 21-11-97
81 Inversiones Diversas, C.A. (INVERDICA) 80.000.000 5,00 400.000.000,00  03-07-74
82 Inversiones Inmobiliarias Latimer, C.A. 150.000.000 1,00 150.000.000,00  30-08-88
83 Inversiones Selva, C.A.

Clase "A" 2.448.510 1.000,00 2.448.510.000,00  18-02-98

Clase "B" 128.868 1.000,00 128.868.000,00
84  Inversiones Tacoa, C.A.

Acciones comunes clase A 82.748.250 100,00 8.274.825.000,00  02-09-74

Acciones comunes clase B 47.471.550 20,00 949.431.000,00
85 Inversiones Vestel 2.000, C.A. 18.273.687 1.150,00 21.014.740.050,00  02-07-97
86 Inversora de Comercio, C.A. 400.000 12,50 5.000.000,00  24-02-77
87 Lecuna & Cia, S.A. 25.000 1.000,00 25.000.000,00  04-11-74
88  Mantex, S.A.C.A. 80.590.579 1.000,00 80.590.579.000,00  11-07-74
89  Manufacturas Plasticas y Telefénicas, C.A. 4.434.000 50,00 221.700.000,00 31-03-78
90  Manufacturas de Papel C.A., MANPA, S.A.C.A. 2.294.009.424 10,00 22.940.094.240,00  29-09-92
91  Mercantil Servicios Financieros, C.A., S.A.C.A.

Clase "A" 417.003.636 150,00 62.550.545.400,00 11-07-97

Clase "B" 301.108.533 150,00 45.166.279.950,00
92  Organizacion Italcambio 632.724 1.000,00 632.724.000,00 01-10-2001
93  Perforaciones Delta, C.A. 1.250.000 10,00 12.500.000,00  31-10-74
94  Proagro, C.A. 744.360.502 100,00 74.436.050.200,00  11-03-77

Continda...
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Fecha
ENTES EMISORES Namero de Valor Monto Bs. Inscripcién
Acciones Nominal 1)
95  Productos EFE, S.A. 700.000.000 10,00 7.000.000.000,00  11-07-74
96  Protinal, C.A. 152.986.904 100,00 15.298.690.400,00  22-07-74
Acciones preferidas 22.500.000 1.000,00 22.500.000.000,00  09-07-97
97 Rendiven, S.A. (2) 10.000 2.000,00 20.000.000,00  12-12-76
98  Renta Inmobiliaria, C.A. 5.000 10.000,00 50.000.000,00  26-02-82
99  Roth de Venezuela, C.A. (ROVENCA)
Acciones comunes 2.120.000 1,00 2.120.000,00  29-07-74
Acciones preferidas 43.000 100,00 4.300.000,00
100  Seguros Nuevo Mundo, S.A. 205.000.000 50,00 10.250.000.000,00 06-06-2002
101  Siderurgica Venezolana, SIVENSA, S.A.C.A. 4.883.031.334 20,00 97.660.626.680,00
102  Sociedad Financiera del Zulia, C.A. (3) 400.000 100,00 40.000.000,00  17-03-81
103  Sociedad Financiera Fiveca, S.A. 4.000.000 100,00 400.000.000,00  21-01-77
104  Sociedad Financiera Marafin, C.A. (3) 400.000 100,00 40.000.000,00 19-06-78
105 Soldaduras y Tuberias de Oriente, C.A. SOLTUCA 83.374.483 100,00 8.337.448.300,00  16-11-06
106 Sudamtex de Venezuela, C.A. S.A.C.A. (4)
Clase "A" 733.140.753 20,00 14.662.815.060,00  30-12-74
Clase "B" 2.035.195.872 20,00 40.703.917.440,00
107  Suelopetrol, C.A., S.A.C.A.
Clase "A" 68.106.378 100,00 6.810.637.800,00  28-11-97
Clase "B" 46.693.617 100,00 4.669.361.700,00
108 Telares de Palo Grande, S.A.C.A.
Acciones comunes clase C 28.316.528 100,00 2.831.652.800,00 10-10-74
Acciones preferidas clase B 1.818.191 100,00 181.819.100,00
Acciones preferidas clase A 1.656.735 100,00 165.673.500,00
109  Tornillos Venezolanos, S.A.C.A. (3) 44.815.065 20,00 896.301.300,00  05-08-77
110  Tordisca Distrib. Torvenca, S.A.C.A. 259.113.366 5.182.267.320,00  18-02-92
Acciones Comunes 129.556.683 20,00 2.591.133.660,00
Acciones Preferidas 129.556.683 20,00 2.591.133.660,00
111  Urbanizadora Eductroc, C.A. 2.000 30.000,00 60.000.000,00  18-11-77
112 Vencred, S.A. 291.600.000 66,65 19.435.140.000,00  11-12-96
113  Venaruba, C.A. 10.662 100,00 1.066.200,00  12-08-74
114  Venaseta, C.A.(3)
Clase "A" 248.428.488 10,00 2.484.284.880,00  27-08-91
Clase "B" 422.328.429 10,00 4.223.284.290,00
115  Oriente Entidad de Inversion Colectiva Inmobiliaria 33.263.000 100,00 3.326.300.000,00 10-08-2005
116  Occidente Entidad de Inversién Colectiva 2.940.000 1.000,00 2.940.000.000,00 24-02-2006
117  Venezolana Entidad de Ahorro y Préstamo, C.A. 34.000.000 100,00 3.400.000.000,00 10-03-2000

(1) Corresponde a la fecha de inscripcion inicial de la primera emision registrada en la Comisién Nacional de Valores.
(2) Estos titulos fueron desincorporados de la pizarra de cotizaciones por la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., a partir del dia 12 de
junio de 2003.

(3) Suspendida de Cotizacién en Bolsa.
(4) La cotizacion de sus acciones se encuentra suspendida preventivamente por la Comision Nacional de Valores en comunicacion enviada
a la Bolsa de Valores de Caracas de fecha 19 de junio de 2002. Adicionalmente, present6 en agosto, ante el respectivo Juzgado Distribuidor,

una solicitud de Beneficio Judicial de Atraso y Liquidacion amigable.

(*) El valor nominal de US$ se convirti6 en bolivares a la tasa de cambio de Bs. 2.150 por délar.
Fuente: Comision Nacional de Valores.
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CUADRO XV
SUSPENSION DE TiTULOS VALORES
AL 31-12-2006

ACTO JURIDICO DICTADO FECHA SUSPENDIDA DE
POR LA COMISION COTIZACION EN
EMPRESAS NACIONAL DE VALORES BOLSA

Corpofin, C.A. (*) Res. 282-94 05/10/1994 Acciones
Banco Progreso, C.A. (*) Res. 424-94 21/12/1994 Acciones
Banco Principal, C.A. (*) Res. 151-95 08/02/1995 Acciones
Banco Hipotecario de Falcon, C.A. (*) Res. 168-95 08/02/1995 Acciones
Banco Empresarial, C.A. (*) Res. 895-95 30/08/1995 Acciones
Tornillos Venezolanos (TORVENCA) Res. 1.022-95 06/12/1995 Acciones
Sudamtex de Venezuela, C.A. Oficio Nro. CNV-P-071-2002 18/06/2002 Acciones
Venaseta, C.A. Oficio Nro. CNV-P-024-2003 19/05/2003 Acciones

(*) Empresas en Liquidacion por la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras (SUDEBAN)

Fuente: Comision Nacional de Valores.
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CUADRO XVI
TiTULOS VALORES CANCELADOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

PERIODO ENERO-DICIEMBRE 2006
Fecha de Inscripcion Resolucién y Fecha de
EMPRESA Tipo de Titulos Numero de Valor Monto en el Registro Cancelacion en el Registro
Titulos Nominal Cancelado Nacional de Valores Nacional de Valores
Mercantil Servicios Financieros, C.A. Acciones comunes A 2.248.728 110,00 247.360.080,00 11/07/1997 Oficio/Pres/271/2006 12/05/2006
Acciones comunes B 35.322.401 110,00 3.885.464.110,00
53.080.569 10,00 530.805.690,00 14/10/1992 Res. Nro. 04-2006 27/01/2006

F.V.l. Fondo de Valores Inmobiliarios, S.A.C.A Acciones comunes B

Fuente: Comisién Nacional de Valores.
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RESUMEN DEL ESTADO DE OBLIGACIONES INSCRITAS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES
AMORTIZACION POR REDENCION FIJA

AL 31-12-2006

Monto Autorizado Fecha Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de Emision Vencimiento Circulacion DICIEMBRE
Titulos MM Bs. MM Bs. @)

TOTAL 250.790 1.223.874,00 963.874,00 11,29%
Bangente 2006-I (a) 25.000,00 21.12.2006 21.12.2009 10.000,00 8,00%
Mercantil Servicio Financiero 2004-11 250.000 25.000,00 13.10.2004 13.04.2007 15.000,00 11,75%
Mercantil Servicio Financiero 2006-1 €) 60.000,00 22.11.2006 22.11.2008 60.000,00 11,75%
Mercantil Servicio Financiero 2006-11 €) 40.000,00 22.11.2006 22.11.2010 40.000,00 11,75%
Mercantil Servicio Financiero 2004-1vV €) 30.000,00 22.11.2004 22.11.2007 30.000,00 11,75%
Mercantil Servicio Financiero 2005-1 €) 35.000,00 28.11.2005 22.11.2008 35.000,00 11,75%
Mercantil Servicio Financiero 2005-11 €) 25.000,00 28.11.2005 28.05.2007 25.000,00 11,75%
Corporaciéon Andina de Fomento 2006 (@) 450.000,00 15.06.2006 28.05.2007 215.000,00 4,32%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006 | (@) 15.000,00 07.04.2006 07.04.2010 15.000,00 15,30%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006 11 (@) 10.000,00 07.04.2006 07.04.2008 10.000,00 15,30%
Fiesta Casino Guayana 2006 (a) 30.000,00 21.12.2006 21.12.2010 30.000,00 12,94%
Fondo de Valores Inmobiliarios 2006 @) 30.000,00 27.10.2006 27.10.2011 30.000,00 13,26%
Fondo de Valores Inmobiliarios 2006 (@) 50.000,00 23.08.2006 23.08.2011 50.000,00 13,26%
Fondo de Valores Inmobiliarios 2006 @) 30.000,00 30.08.2006 30.08.2011 30.000,00 13,26%
Fondo de Valores Inmobiliarios 2005 (@) 60.000,00 21.12.2005 21.12.2010 60.000,00 13,26%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (@) 150.000,00 14.12.2006 14.12.2008 150.000,00 11,00%
Supercable Alk Internacional, S.A. 2006 €) 70.000,00 14.05.2006 04.05.2009 70.000,00 12,00%
Industrias Unicon, C.A. 2006 (a) 64.500,00 02.08.2006 02.08.2009 64.500,00 13,32%
Industrias Unicon, C.A. 2005 (®) 21.500,00 27.07.2005 27.07.2008 21.500,00 13,32%
Grupo BPCA Tubulares Petroleros lra. 790 2.874,00 10.11.1993 10.11.1996 2.874,00 2)

(1) Para el célculo se utiliza promedio ponderado.

(2) En fecha 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros. Sigue vigente por juicio de pago

(a) Titulo Gnico (Colocacién en Series)
Fuente: Comisién Nacional de Valores.
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MONTO EN CIRCULACION DE LOS PAPELES COMERCIALES

AL 31-12-2006
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TASA MONTO MONTO EN
EMPRESA RESOLUCION AUTgi(I:le-\ACION FECSHQRIINEICIO FECSEAR\I/ETO' RENDIMIENTO AUTORIZADO CIRCULACION
DIC-2006 (1) MM Bs. MM Bs.

Casa de Bolsa del Caribe 035-2006 28-Mar-06 16-Jun-06 17-Jun-07 6,50% 15.000,00 5.000,00
C.A. La Electricidad de Caracas 056-2006 26-May-06 25-Aug-06 26-Aug-07 (a) 100.000,00 70.000,00
C.A. La Electricidad de Caracas 056-2006 26-May-06 07-Jul-06 08-Jul-07 (a) 50.000,00 10.000,00
C.A. Ron Santa Teresa 091-2006 17-Jul-06 11-Aug-06 12-Aug-07 (a) 10.000,00 5.000,00
Corporacion Telemic, C.A. 083-2006 17-Jul-06 08-Sep-06 09-Sep-06 (a) 20.000,00 20.000,00
Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. 116-2006 15-Sep-06 06-Oct-06 07-Oct-07 (a) 45.000,00 45.000,00
Envases Venezolanos, S.A. 118-2006 15-Sep-06 16-Oct-06 17-Oct-07 (a) 10.000,00 10.000,00
Fondo Valores Inmobiliarios 107-2006 30-Aug-06 05-Sep-06 06-Sep-07 (a) 50.000,00 50.000,00
Inelectra 2005-I 005-2006 27-Jan-06 23-Feb-06 24-Feb-07 (a) 10.000,00 8.500,00
Industrias Unicon, C.A. 051-2006 12-May-06 10-Jul-06 11-Jul-07 (a) 43.000,00 21.500,00
Industrias Venoco, C.A. 003-2006 11-Jan-06 07-Apr-06 08-Apr-07 (a) 40.000,00 40.000,00
Inversiones Selva 2005 006-2006 27-Sep-06 10-Mar-06 11-Mar-07 (a) 15.000,00 15.000,00
Inversiones Bricket, C.A. 082-2006 17-Jul-06 20-Sep-06 21-Sep-07 (a) 5.000,00 5.000,00
Manpa, C.A. 125-2006 29-Sep-06 06-Nov-06 07-Nov-06 (a) 15.000,00 11.883,60
Mercantil Servicios Financieros 120-2006 15-Sep-06 27-Sep-06 28-Sep-07 (a) 100.000,00 64.468,40
Provencesa 2006-I 139-2006 09-Nov-06 27-Nov-06 28-Nov-07 5,87% 180.000,00 73.147,57
Venefco, S.A. Il 139-2006 15-Sep-06 30-Jan-06 31-Jan-07 (a) 2.500,00 2.211,39
U21 Servicios Financieros, C.A. 117-2006 15-Sep-06 25-Sep-06 26-Sep-07 7.87% 50.000,00 40.000,00

TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR 7.94% 760.500,00 496.710,96

(1) Para el célculo se utiliza promedio ponderado.

(a) No hubo emisién de series durante el mes
Fuente: Comisién Nacional de Valores
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MONTO EN CIRCULACION DE LOS TIiTULOS DE PARTICIPACION

AL 31-12-2006

e FECHA e TASA MONTO MONTO EN
EMPRESA RESOLUCION UTORIZACION INICIO VCTONSERIE RENDIMIENTO AUTORIZADO MM CIRCULACION MM
SERIE . DIC-2006 (1) DE Bs DE Bs
Activos Corporativos AG 062-2005 11-05-05 10.000,00
(El Emisor) y Factor AG
(El Interesado)
Serie 8 01-08-06 19-01-07 12,00% 1.750,00
Banco Nacional de Crédito, C.A. 143-2005 15-09-05 117.000,00
(El Emisor) y Venezuela Oil Shipping
LLC (El Interesado)
Serie | 04-10-05 04-10-08 12,99% 11.700,00
Serie Il 04-10-05 04-10-09 14,13% 23.400,00
Serie Il 04-10-05 04-10-10 15,28% 81.900,00
Titularizadora Occidental
de Descuento, C.A. 095-2006 28-07-06 15-08-06 12-05-07 9,75% 208.000,00 208.000,00
Valornet Participaciones, 101-2006 10-08-06 20.000,00
C.A. (El Emisor) y
Copacking (El Interesado)
Serie | 14-09-06 11-06-07 11,50% 3.150,00
Serie Il 30-11-06 27-08-07 11,25% 3100
Activos Corporativos AG 112-2006 07-09-06 10.000,00
(El Emisor) y Factor AG
(El Interesado)
Serie | 17-10-06 16-02-07 11,00% 500,00
Serie Il 04-11-06 16-03-07 10,25% 750,00
Serie lll 29-11-06 27-04-07 9,75% 750,00
Banco Nacional de Crédito 145-2006 16-11-06 30-11-06 30-11-09 11,26% 20.000,00 5.000,00
C.A. (El Emisor) y el Universal, C.A.
(El Interesado) . )
TOTAL TITULOS DE PARTICIPACION 12.69% 385.000,00 340.000,00

(1) Para el célculo se utiliza promedio ponderado.

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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VOLUMENES NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

(Millones de Bs.)

Variacion Variacion

TITULOS 2005 % 2006 % Relativa 2004 Relativa
Monto Monto (b-a)/a*100 Monto (b-c)/c*100

(@ (b) (c)

TOTAL 3.635.163,03 100,00 5.020.716,44 100,00 38,12 4.059.626,16 23,67
Acciones 1.112.293,21 30,60 2.432.509,45 48,45 118,69 2.367.344,27 2,75
Adr 963.692,86 26,51 2.122.407,92 42,27 120,24 441.310,88 380,93
Unidades de Negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59,97 -100,00
Bonos Publicos 598.803,90 16,47 249.811,29 4,98 -58,28  831.455,98 -69,95
Bonos D.P.N 598.779,57 16,47 249.811,29 4,98 -58,28 831.198,43 -69,95
Bonos de Exportacién 24,33 0,00 0,00 0,00 -100,00 257,54 -100,00
Bonos Brady 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bonos Globales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papeles Comerciales 744.605,91 20,48 169.501,92 3,38 -77,24  405.185,06 -58,17
Obligaciones 83.059,56 2,28 16.664,23 0,33 -79,94 14.270,00 16,78
Titulos Participacion 132.707,59 3,65 29.821,63 0,59 -77,53 0,00 0,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.




el
Comisisn Nacional de Valores

104

CUADRO XXI

TITULOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE VALORES CARACAS
CLASIFICACION POR TIPO DE RENTA Y SEGUN LA LEY QUE LO REGULA
(MILLONES DE BOLIVARES)

Variacion
2005 2006 Relativa 2004
Monto % Monto % (b-a)/a*100 Monto
@ (b) (©)
TOTAL NEGOCIADO 3.635.163,03 100,00 5.020.716,44 100,00 38,12 4.059.626,15
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 3.635.163,03 100,00 5.020.716,44 100,00 38,12 4.059.626,15
VALORES DE RENTA FIJA 1.5590.176,96 42,89 465.799,07 9,28 -70,13 1.250.911,03
Ley de Crédito Publico 598.779,57 16,47 249.811,29 4,98 -58,28 831.198,43
Ley de Incentivos Fiscales a
la Exportacion 24,33 0,00 0,00 0,00 -100,00 257,54
Ley de Mercado de Capitales
Papeles Comerciales 744.605,91 20,48 169.501,92 3,38 -77,24 405.185,06
Titulos de Participacion 132.707,59 3,65 29.821,63 0,59 -77,53 0,00
Obligaciones 83.059,56 2,28 16.664,23 0,33 -79,94 14.270,00
VALORES DE RENTA VARIABLE 2.075.986,07 57,11 4.554.917,37 90,72 119,41 2.808.715,12
Ley de Mercado de Capitales
Acciones 1.112.293,21 30,60 2.432.509,45 48,45 118,69 2.367.344,27
Adr 963.692,86 26,51 2.122.407,92 42,27 120,24 441.310,88
Unidades de Negociacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 59,97

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.



i

CUADRO XXl

105

VOLUMENES COMPARATIVOS EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS

CLASIFICACION POR TIPO DE ACTIVIDAD ECONOMICA
(En Millones de Bs.)

2005 2006 Var.

Monto % Monto % Rel.
@ (b) (b-a)/a*100
TOTAL 3.635.163,03 100,00 5.020.716,44 100,00 38,12
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 3.635.163,03 100,00 5.020.716,44 100,00 38,12
ACCIONES 1.112.293,21 30,60 2.432.509,45 48,45 118,69
Agricultura, Caza y pesca 3.250,55 0,09 7.519,34 0,15 131,33
Industria Manufacturera 101.299,58 2,79 376.312,41 7,50 271,48
Electricidad, Gas y Agua 11.178,39 0,31 77.678,80 1,55 594,90
Transporte y Comunicaciones 110.485,05 3,04 209.237,64 4,17 89,38
Comercio y Hoteles 15.472,02 0,43 2.569,00 0,05 -83,40
Sector Financiero 870.607,62 23,95 1.759.192,26 35,04 102,06
Banca Comercial y Universal 533.671,86 14,68 863.219,32 17,19 61,75
Otros Establecimientos Financieros 327.203,03 9,00 885.272,80 17,63 170,56
Compaiiias de Bienes Inmuebles 9.732,73 0,27 10.700,14 0,21 9,94
ADR 963.692,86 26,51 2.122.407,92 42,27 120,24
BONOS 598.803,90 16,47 249.811,29 4,98 -58,28
PUBLICOS 598.803,90 16,47 249.811,29 4,98 -58,28
PAPELES COMERCIALES 744.605,91 20,48 169.501,92 3,38 -77,24
TITULOS DE PARTICIPACION 132.707,59 3,65 29.821,63 0,59 -77,53
OBLIGACIONES 83.059,56 2,28 16.664,23 0,33 -79,94

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSATILES DE ACCIONES DE EMPRESAS FINANCIERAS

ENERO-DICIEMBRE 2006

No. de Monto
SECTORES No. de Acciones Negociado Valor Precios en Bs.
Op. Negociadas (Bs) Nominal  Cierre Max. Min. Prom.
(Bs)

TOTAL 9.736 2.113.425.958 1.759.192.263.051,41
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 9.736 2.113.425.958 1.759.192.263.051,41
BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL 4.678 878.308.849 863.219.320.710,76
Banco Canarias Venezuela 3 285.844.545 55.125.120.503,25 100,00 192,85 - - 192,85
Banco de Venezuela, S.A., B. U. 343 389.834 1.336.821.702,50 100,00 5.200,00 5.200,00 2.599,00 3.429,21
Banco Occidental de Dcto., B.U. 72 1.630.830 447.482.106,10 100,00 425,00 455,00 180,00 274,39
Banco del Caribe, S.A. (A) B.U. 40 137.097 906.787.328,00 751,00 7.000,00 10.000,00 2.950,00 6.614,20
Banco Provincial, S.A.C.A. B.U. 1.597 60.075.427 99.817.082.561,55 100,00 2.390,00 2.400,00 650,00 1.661,53
Central Banco Universal 9 991.245 1.734.705.852,50 250,00 2.016,00 2.016,00 1.200,00 1.750,03
Banco Exterior 10 5.651 28.820.100,00 500,00 5.100,00 5.100,00 5.100,00 5.100,00
Banesco Banco Universal 1.368 45.298.748 8.481.289.760,25 100,00 249,00 249,00 150,00 187,23
Banco Nacional de Crédito 235 9.168.659 22.406.172.837,00 1.000,00 2.900,00 2.950,00 2.150,00 2.443,78
BFC Bco. Fondo Comun 2 2.080 26.973.500,00 1.000,00 13.500,00 13.500,00 13.500,00 12.968,03
Fondo Comun Opa 2 800 9.029.160,00 1.000,00 11.286,45 - - 11.286,45
Corp Banca Banco Universal 99 542.667 414.843.266,85 100,00 1.000,00 1.000,00 700,00 764,45
Corp Banca Banco Universal (OPA) 107 391.151.180 630.727.366.238,20 100,00 1.612,49 - - 1.612,49
Banco Hip. Activo 1 12.332 3.136.027,60 100,00 181,65 - - 254,30
Banco Hip. Activo (OPA) 1 79.822.569 30.000.514.332,96 100,00 181,65 - - 375,84
Venezolano de Crédito, C.A. B.U. 789 3.235.185 11.753.175.434,00 500,00 3.900,00 4.000,00 2.700,00 3.632,92
OTROS ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS 4,743 1.082.515.893 885.272.798.739,60
Bolsa de Valores de Caracas, C.A. (1) 3 3 4.050.000.000,00 20,00 1.550,00 1.550,00 1.200,00 1.350,00
Grupo Zuliano, SACA C.A. 180 16.008.666 822.658.789,60 10,00 90,00 90,00 28,55 51,39

continda......
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No. de Monto
SECTORES No. de Acciones Negociado Valor Precios en Bs.
Op. Negociadas (Bs) Nominal  Cierre Max. Min. Prom.
(Bs)

Inversiones Tacoa, C.A. (A) 29 431.945 46.325.648,00 100,00 120,10 125,00 91,00 107,25
Mercantil Servicios Financieros C.A. Clase (A) 1.704 131.349.339 527.169.607.655,75 150,00 6.000,00 6.100,00 - 4.013,49
Mercantil Servicios Financieros C.A. Clase (B) 1.463 81.818.233 297.994.229.869,75 150,00 6.050,00 6.050,00 - 3.642,15
Econoinvest "A" 1 4.923.577 3.989.574.443,10 100,00 740,00 - - 810,30
Econoinvest "B" 30 27.593.458 21.820.825.811,45 100,00 1.722,00 1.885,25 810,00 790,80
Vencred, S.A. 383 7.794.351 4.437.522.519,35 66,65 610,00 900,00 415,00 569,33
H. L. Boulton 950 812.596.321 24.942.054.002,60 10,00 45,00 45,00 23,00 30,69
BIENES INMUEBLES 315 152.601.216 10.700.143.601,05

Inmuebles B. de Venezuela 23 18.057.947 141.758.774,40 10,00 8,25 10,80 2,94 7,85
Inmuebles y Valores de Ccs 6 59.843 5.858.412,00 70,00 117,60 117,60 84,00 97,90
Fondo de Valores Inmobiliario, C.A. Clase (B) 286 134.483.426 10.552.526.415 10,00 90,00 94,00 46,25 78,47

(1) El precio de la accién esta expresado en Millones de Bolivares.
(-) No cumple con los requerimientos de precios de maximos y minimos.

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXIV
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DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSATILES DE ACCIONES DE EMPRESAS NO FINANCIERAS

ENERO-DICIEMBRE DE 2006

No. de Monto
SECTORES Acciones Negociado Valor Precios en Bs.
Negociadas (Bs) Nominal Cierre Max. Min. Prom.
(Bs)

22.337 3.307.615.417 673.317.185.317,60
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 22.337 3.307.615.417 673.317.185.317,60
AGRICULTURA, CAZA'Y PESCA 74 29.188.317 7.519.339.824,50
Proagro, C.A. 48 28.617.455 7.472.399.428,95 100,00 280,00 280,00 243,00 261,11
Protinal, C.A. 26 570.862 46.940.395,55 100,00 81,00 105,00 52,70 82,23
INDUSTRIA MANUFACTURERA 11.364 3.112.076.467 376.312.411.599
C.A. Fab. Nacional de Cementos, SACA 223 2.050.042 873.326.884,25 73,00 639,00 639,00 350,00 426,00
C.A. Ron Santa Teresa 33 549.353 142.432.563,40 110,00 270,00 281,35 200,00 259,27
Productos EFE 29 807.561 86.779.323,45 10,00 124,80 131,00 80,00 107,46
Cemex, SACA Tipo | 1.483 63.801.728 49.022.489.859,05 100,00 1.200,00 1.200,00 480,00 768,36
Cemex, SACA Tipo Il 1.072 40.546.374 33.245.164.312,65 100,00 1.240,75 1.240,75 450,00 819,93
Corp. Industrial de Energia 244 22.829.695 372.808.021,80 10,00 24,00 25,50 13,20 16,33
Int. Brig. Holding (1) 47 96.808 854.045.123,50 0,01 3,45 4,50 3,45 8.822,05
Ceramica Carabobo, C.A. SACA. 84 33.039.288 16.673.052.174,80 100,00 700,00 700,00 401,40 504,64
Corimon Clase (A) 334 1.801.679 14.609.893.937,25 5.000,00 8.500,00 10.500,00 7.200,00 8.109,04
Dominguez & Cia. 778 577.817.532 33.682.097.028,15 10,00 63,50 63,55 50,00 58,29
Envases Venezolanos, S.A 289 90.911.011 2.855.647.467,90 10,00 38,50 38,50 26,25 31,41
Manpa SACA 418 47.204.595 8.727.532.528,35 10,00 187,00 220,00 140,00 184,89
Mantex, SACA. 180 2.874.361 2.442.071.752,50 1.000,00 1.250,00 1.250,00 510,00 849,61
Sivensa, SACA 6.100 2.227.214.365 212.602.207.157,40 20,00 120,00 123,00 42,00 95,46
Suelopetrol (B) 50 532.075 122.863.464,15 100,00 290,00 299,00 200,00 230,91

continda.....
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No. de Monto
SECTORES No. de Acciones Negociado Valor Precios en Bs.
Op. Negociadas (Bs) Nominal Cierre Max. Min. Prom.
(Bs)
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 5.858 138.595.470 77.678.786.350,55
C.A. La Electricidad de Caracas, S.A.C.A. 5.858 138.595.470 77.678.786.350,55 100,00 650,00 660,00 325,00 560,47
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 5.038 27.372.495 209.237.644.192,75
C.A. Nacional Teléfonos de Venezuela Clase (D) 5.038 27.372.495 209.237.644.192,75 36,90 9.550,00 9.850,00 5.100,00 7.644,08
COMERCIO, HOTELES Y CASINOS 3 382.668 2.569.003.351,20
Hotel Tamanaco (OPA) 3 382.668 2.569.003.351,20 203,10 6.713,00 - - 6.713,40

(1) El valor nominal, precio de cierre, precio maximos, precio minimo estan expresados en doélares, con excepcién del precio promedio.

(-) No cumple con los requerimientos de precios maximos y minimos.

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXV
DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSATILES DE ADR
ENERO-DICIEMBRE DE 2006

No. de Monto
No.de Acciones Negociado Precios en Bs.
Op. Negociadas Bs. Cierre Max. Min.

BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 11.613 41.150.134 2.122.407.919.566,00

CANTV ADS 11569 40.900.193 2.118.641.569.034,00 65.646,00 65.646,00 36.100,00
ELECTRICIDAD DE CARACAS, C.A. 1 85.447 2.563.410.000,00  30.000,00
SIVENSA ADS 43 164.494 1.202.940.532,00 8.001,00 9.000,00 4.500,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSATILES DE BONOS PUBLICOS

ENERO-DICIEMBRE DE 2006

N° de Monto Monto
Sectores Op. Nominal Negociado Precios %
(Bs) (Bs) Cierre Max. Min.

BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A 5.063 238.739.858.767,00 249.811.291.062,35

Vebonos 02-2006 122 1.381.595.058,00 1.381.248.291,68 100,00 101,00 98,00
Vebonos 04-2010 22 563.120.000,00 590.115.130,00 105,00 108,50 100,00
Vebonos V.04-2008 2.536 43.654.226.684,00 45.062.330.438,56 101,50 104,70 100,00
Vebonos V.05-2008 56 443.573.388,00 456.986.696,59 104,25 107,00 100,00
Veb 06-2009 59 915.791.080,00 957.070.614,00 104,00 107,00 100,00
Vebonos V.09-2009 20 530.920.000,00 560.159.000,00 105,00 107,50 103,00
Vebonos 06-2009 322 146.057.755.241,00 154.930.835.802,75 107,00 107,50 100,00
Vebonos 03-2007 1926 45.192.877.316,00 45.872.545.088,77 99,75 103,50 99,75

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXVII
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DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSATILES DE PAPELES COMERCIALES

ENERO-DICIEMBRE DE 2006

Valor Monto
No. de Nominal Negociado Precios en %
Op. (Bs) (Bs) Cierre  Max. Min.

BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 301 173.330.300.000,00  169.501.915.130,00

B.N. CREDITO 05lI 4 5.000.000.000,00 4.850.000.000,00 97,00 97,00 97,00
B.N. CREDITO 05l 2 5.000.000.000,00 4.800.000.000,00 96,00 96,00 96,00
B.N. CREDITO 051V 5 10.000.000.000,00 9.706.000.000,00 97,06 97,06 97,06
P,C,CANTV 4l1-6 42 11.200.000.000,00 11.200.000.000,00 100,00 100,00 100,00
P,C,ECONOINVEST 3 10.000.000.000,00 9.741.000.000,00 97,41 97,41 97,41
P,C,ECONOINVEST 4 10.000.000.000,00 9.709.000.000,00 97,09 97,09 97,09
P,C,ECONOINVEST 4 10.000.000.000,00 9.874.000.000,00 98,74 98,74 98,74
P,C,ECONOINVEST 4 10.000.000.000,00 9.828.000.000,00 98,28 98,28 98,28
P,C,MER,2005-2 1 700.000.000,00 693.490.000,00 99,07 99,07 99,07
P,C,MER,2005-3 1 799.200.000,00 764.514.720,00 95,66 95,66 95,66
P,C,UNICON 05-4 10 10.256.100.000,00 9.795.815.020,00 95,73 95,73 95,34
PROVENCESA 04-| 16 11.000.000.000,00 11.000.000.000,00 100,00 100,00 100,00
PROVENCESA 04-11 18 11.500.000.000,00 11.500.000.000,00 100,00 100,00 100,00
PROVENCESA 05-1-4 35 27.600.000.000,00 26.698.656.450,00 97,23 97,23 96,70
PROVENCESA 05-1-6 6 15.000.000.000,00 14.476.500.000,00 96,51 96,51 96,51
PROVENCESA 05-11-3 2 75.000.000,00 74.152.500,00 98,87 98,87 98,87
P,EDC,2004/P4 28 10.000.000.000,00 10.000.000.000,00 100,00 100,00 100,00
P,EDC,2004CP2 18 10.000.000.000,00 9.765.719.900,00 97,78 97,78 97,65
PC,JANTESA 5-1-8 30 1.500.000.000,00 1.445.560.540,00 96,46 96,46 96,20
PC,JANTESA 5-1-9 68 3.700.000.000,00 3.579.506.000,00 96,95 96,95 96,73

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXVIII

DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSATILES DE OBLIGACIONES

ENERO-DICIEMBRE DE 2006
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Valor Monto
No. de Nominal Negociado Precios en %
Op. (Bs) (Bs) Cierre  Max. Min.

BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 30 16.665.200.000,00 16.664.233.750,00

0.Q.MER.04-3-3 3 81.000.000,00 80.835.000,00 99,75 100,00 99,50
0.Q.MER.04-4-3 1 49.300.000,00 48.930.250,00 99,25 99,25 99,25
0.Q.MER.05-I-1 5 203.900.000,00 203.472.500,00 99,00 100,00 99,00
0.Q.MER.05-I-2 5 610.000.000,00 610.000.000,00 100,00 100,00 100,00
0.Q.MER.05-I-3 1 950.000.000,00 950.000.000,00 100,00 100,00 100,00
0.Q.MER.05-I-5 4 4.231.300.000,00 4.231.300.000,00 100,00 100,00 100,00
0.Q.MER.05-1-6 1 2.000.000.000,00 2.000.000.000,00 100,00 100,00 100,00
0.Q.MER.05-1I-1 3 532.800.000,00 532.796.000,00 100,00 100,00 99,50
0.Q.MER.05-1I-2 1 992.000.000,00 992.000.000,00 100,00 100,00 100,00
0.Q.MER.05-1I-3 1 14.900.000,00 14.900.000,00 100,00 100,00 100,00
0.Q.MER.05-1I-4 2 5.000.000.000,00 5.000.000.000,00 100,00 100,00 100,00
0.Q.MER.05-1I-5 3 2.000.000.000,00 2.000.000.000,00 100,00 100,00 100,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXIX
DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSATILES DE TITULOS DE PARTICIPACION
ENERO-DICIEMBRE DE 2006

Valor Monto
No. de Nominal Negociado Precios en %
Op. (Bs) (Bs) Cierre Max. Min.
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 26 29.567.036.000 29.821.632.874,35
VZLA.O.SHIP 5-1 3 3.050.000.000 3.070.937.500,00 101,00 101,00 100,25
VZLA.O.SHIP 5-11 7 6.172.000.000 6.202.360.000,00 100,00 101,00 100,00
VZLA.O.SHIP 5l 16 20.345.036.000 20.548.335.374,35 100,25 100,75 100,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXX

PARTICIPACION PORCENTUAL DE LAS EMPRESAS EN EL TOTAL DE

OPERACIONES DE LA BOLSA DE VALORES
ENERO-DICIEMBRE DE 2006

MONTO %
EMPRESAS NEGOCIADO SOBRE
BS TOTAL
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A 5.020.716.440.751,71 100,00
Gobierno Nacional 249.811.291.062,35 4,98
Papeles Comerciales 169.501.915.130,00 3,38
Obligaciones 16.664.233.750,00 0,33
Titulos de Participacion 29.821.632.874,35 0,59
Proagro, C.A. 7.472.399.428,95 0,15
Protinal, C.A. 46.940.395,55 0,00
C.A. Fab. Nacional de Cementos, SACA 873.326.884,25 0,02
C.A. Ron Santa Teresa 142.432.563,40 0,00
Productos EFE 86.779.323,45 0,00
Cemex, SACA Tipo | 49.022.489.859,05 0,98
Cemex, SACA Tipo Il 33.245.164.312,65 0,66
Corp. Industrial de Energia 372.808.021,80 0,01
Int. Brig. Holding 854.045.123,50 0,02
Ceramica Carabobo, C.A. SACA. 16.673.052.174,80 0,33
Corimon Clase (A) 14.609.893.937,25 0,29
Dominguez & Cia. 33.682.097.028,15 0,67
Envases Venezolanos, S.A 2.855.647.467,90 0,06
Manpa SACA 8.727.532.528,35 0,17
Mantex, SACA. 2.442.071.752,50 0,05
Sivensa, SACA (3) 213.805.147.689,40 4,26
Suelopetrol (B) 122.863.464,15 0,00
C.A. La Electricidad de Caracas, S.A.C.A.(1) 80.242.196.350,55 1,60
C.A. Nacional Teléfonos de Venezuela Clase (D) (2) 2.327.879.213.226,75 46,37
Hotel Tamanaco (OPA) 2.569.003.351,20 0,05
Banco Canarias Venezuela 55.125.120.503,25 1,10
Banco de Venezuela, S.A., B. U. 1.336.821.702,50 0,03

continua....
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MONTO

EMPRESAS NEGOCIADO SOBRE
BS TOTAL
Banco Occidental de Dcto., B.U. 447.482.106,10 0,01
Banco del Caribe, S.A. (A) B.U. 906.787.328,00 0,02
Banco Provincial, S.A.C.A. B.U. 99.817.082.561,55 1,99
Central Banco Universal 1.734.705.852,50 0,03
Banco Exterior 28.820.100,00 0,00
Banesco Banco Universal 8.481.289.760,25 0,17
Banco Nacional de Crédito 22.406.172.837,00 0,45
BFC Bco. Fondo Comun 26.973.500,00 0,00
Fondo Comun Opa 9.029.160,00 0,00
Corp Banca Banco Universal 414.843.266,85 0,01
Corp Banca Banco Universal (OPA) 630.727.366.238,20 12,56
Banco Hip. Activo 3.136.027,60 0,00
Banco Hip. Activo (OPA) 30.000.514.332,96 0,60
Venezolano de Crédito, C.A. B.U. 11.753.175.434,00 0,23
Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 4.050.000.000,00 0,08
Grupo Zuliano, SACA C.A. 822.658.789,60 0,02
Inversiones Tacoa, C.A. (A) 46.325.648,00 0,00
Mercantil Servicios Financieros C.A. Clase (A) 527.169.607.655,75 10,50
Mercantil Servicios Financieros C.A. Clase (B) 297.994.229.869,75 5,94
Econoinvest "A" 3.989.574.443,10 0,08
Econoinvest "B" 21.820.825.811,45 0,43
Vencred, S.A. 4,437.522.519,35 0,09
H. L. Boulton 24.942.054.002,60 0,50
Inmuebles B. de Venezuela 141.758.774,40 0,00
Inmuebles y Valores de Ccs 5.858.412,00 0,00
Fondo de Valores Inmobiliario, C.A. Clase (B) 10.552.526.415 0,21

(1) Incluye Bs. 2.563.410.000 de ADR .

(2) Incluye Bs. 2.118.641.569.034 de ADR.
(3) Incluye Bs. 1.202.940.532 de ADR .
Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXXI

PARTICIPACION PORCENTUAL DE LAS DIEZ ACCIONES MAS NEGOCIADAS
EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

ENERO-DICIEMBRE DE 2006

MONTO %

EMPRESAS NEGOCIADO SOBRE

BS TOTAL
BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 2.432.509.448.369,01 100,00
Corp Banca Banco Universal (OPA) 630.727.366.238,20 25,93
Mercantil Servicios Financieros C.A. Clase (A) 527.169.607.655,75 21,67
Mercantil Servicios Financieros C.A. Clase (B) 297.994.229.869,75 12,25
Sivensa, SACA 212.602.207.157,40 8,74
C.A. Nacional Teléfonos de Venezuela Clase (D) 209.237.644.192,75 8,60
Banco Provincial, S.A.C.A. B.U. 99.817.082.561,55 4,10
C.A. La Electricidad de Caracas, S.A.C.A. 77.678.786.350,55 3,19
Banco Canarias Venezuela 55.125.120.503,25 2,27
Cemex, SACA Tipo | 49.022.489.859,05 2,02
Dominguez & Cia. 33.682.097.028,15 1,38
Otras compafiias 239.452.816.952,61 9,84

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXXII
MONTO EN CIRCULACION DE LAS ACCIONES INSCRITAS EN

LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

Al 31/12/2006

118

No. DE ACCIONES VALOR MONTO
NOMBRE DE LA EMPRESA EN CIRCULACION NOMINAL EN CIRCULACION
Bs. Bs.
TOTAL 45.973.125.294 2.832.662.388.991,50
1 Banco Confederado,C.A. 510.432.000 100,00 51.043.200.000,00
2 Banco de Venezuela S.A. Banco Universal 405.237.078 100,00 40.523.707.800,00
3 Banco del Caribe, Clase A 88.888.888 751,00 66.755.554.888,00
Banco del Caribe, Clase B 17.777.778 751,00 13.351.111.278,00
4 Banco Canarias de Venezuela 566.035.270 100,00 56.603.527.000,00
5 Banco Exterior, C.A. 113.400.000 500,00 56.700.000.000,00
6 Banco Hipotecario Activo, C.A. 80.000.000 100,00 8.000.000.000,00
7 Banco Occidental de Descuento. S.A.C.A 1.696.748.346 100,00 169.674.834.600,00
8 Banco Provincial S.A. Banco Universal 1.653.014.718 100,00 165.301.471.800,00
9 Banco Nacional de Crédito 90.823.150 1.000,00 90.823.150.000,00
10 Banesco Banco Universal, C.A. 5.248.276.449 100,00 524.827.644.900,00
11 Central Banco Universal, C.A. 102.000.000 250,00 25.500.000.000,00
12 Bannorte Banco Comercial 16.000.000 1.000,00 16.000.000.000,00
13 BFC Bco. Fondo Comun 40.000.000 1.000,00 40.000.000.000,00
14 C.A. Fab. Nacional de Cementos, S.A.C.A. 810.810.000 73,00 59.189.130.000,00
15 C.A. Fabrica Nacional de Vidrio 123.630.707 10,00 1.236.307.070,00
16 C.A.La Electricidad de Caracas SACA 3.292.214.078 100,00 329.221.407.800,00
17 Compaiia Andnima Nacional Teléfonos
de Venezuela, (C.ANN.T.V.) 429.929.526 36,90 15.864.399.509,40
18 Cemex S.A.C.A Tipo | 802.034.504 100,00 80.203.450.400,00
Cemex S.A.C.A Tipo Il 596.798.829 100,00 59.679.882.900,00
19 Ceramica Carabobo C.A. 160.184.640 100,00 16.018.464.000,00
20 Corp. Banca, C.A. 400.000.000 100,00 40.000.000.000,00
21 Corporacion Grupo Quimico S.A.C.A 91.196.788 100,00 9.119.678.800,00
22 Corporacion Industrial de Energia, C.A. 4.074.534.669 10,00 40.745.346.690,00
23 Corporacion Industrial Montana, Corimon, C.A. -A- 15.676.618 5.000,00 78.383.090.000,00
24 Dominguez & Cia. 2.406.250.000 10,00 24.062.500.000,00
25 Econoinvest "A" 121.814.026 100,00 12.181.402.600,00
Econoinvest "B" 52.205.964 100,00 5.220.596.400,00
26 Envases Venezolanos, S.A. 1.802.914.066 10,00 18.029.140.660,00
27 Fondo de Valores Inmobiliario,C.A -A- 497.429.001 10,00 4.974.290.010,00
Fondo de Valores Inmobiliario,C.A -B- 3.421.500.869 10,00 34.215.008.690,00
28 Grupo Zuliano,C.A-S.A.C.A. 647.058.824 10,00 6.470.588.240,00
29 H.L.Boulton & C.0 ,S.A.C.A. 3.942.585.714 10,00 39.425.857.140,00
30 Inmuebles B. de V. 1985 C.A. 7.500.000 10,00 75.000.000,00
31 Inmuebles y Valores Caracas 579.131.457 70,00 40.539.201.990,00
32 Inversiones Diversas C.A (INVERDICA) 164.128.000 5,00 820.640.000,00

Continda................
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No. DE ACCIONES VALOR MONTO
NOMBRE DE LA EMPRESA EN CIRCULACION NOMINAL EN CIRCULACION
Bs. Bs.

33 Inversiones Selva (A) 2.448.510 1.000,00 2.448.510.000,00

Inversiones Selva (B) 128.868 1.000,00 128.868.000,00
34 Inversiones Tacoa C.A. -A- 82.748.250 100,00 8.274.825.000,00

Inversiones Tacoa C.A. -B- 47.471.550 20,00 949.431.000,00
35 Inverunién Banco Comercial 22.000.000 1.000,00 22.000.000.000,00
36 Manpa, S.A.C.A. 2.294.009.424 10,00 22.940.094.240,00
37 Mantex, S.A.C.A 80.590.579 1.000,00 80.590.579.000,00
38 Mercantil Servicios Financieros, Clase (A) 416.595.829 150,00 62.489.374.350,00

Mercantil Servicios Financieros, Clase (B) 300.929.612 150,00 45.139.441.800,00
39 Organizacion Italcambio, C.A. 632.724 1.000,00 632.724.000,00
40 Occidente Entidad de Inversion Colectiva 2.940.000 1.000,00 2.940.000.000,00
41 Proagro C.A 744.360.502 100,00 74.436.050.200,00
42 Productos Efe,S.A 700.000.000 10,00 7.000.000.000,00
43 Hotel Tamanaco 12.302.831 203,10 2.498.704.976,10
44 Pprotinal,C.A 152.986.904 100,00 15.298.690.400,00
45 Ron Santa Teresa S.A.C.A. 126.012.968 110,00 13.861.426.480,00
46 Siderargica Venezolana,(Sivensa) S.A. 4.883.031.334 20,00 97.660.626.680,00
47 Suelopetrol (B) 44.416.113 100,00 4.441.611.300,00
48 Telares de Palo Grande, SACA 31.791.454 100,00 3.179.145.400,00
49 Vencred, S.A. 291.600.000 66,65 19.435.140.000,00
50 International Briquettes Holding* 20.115.000 21,50 432.472.500,00
51 Venezolano de Crédito, C.A. Banco Universal 100.800.000 500,00 50.400.000.000,00
52 Venepal "A" 320.058.470 100,00 32.005.847.000,00

Venepal "B" 226.992.415 100,00 22.699.241.500,00

(*) El valor nominal de US$ 0,01 se convirtié en bolivares a la tasa de cambio de Bs. 2.150 por délar

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXXIII
VALOR DE MERCADO DE LAS ACCIONES INSCRITAS EN

LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

Al 31/12/2006
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No. DE ACCIONES PRECIO DE VALOR
NOMBRE DE LA EMPRESA EN CIRCULACION MERCADO MERCADO
Bs. Bs.
TOTAL 45.405.959.409 27.594.100.168.222,00
1 Banco Confederado,C.A. 510.432.000 800,00 408.345.600.000,00
2 Banco de Venezuela S.A. Banco Universal 405.237.078 5.200,00 2.107.232.810.000,00
3 Banco del Caribe, Clase A 88.888.888 7.000,00 622.222.220.222,00
Banco del Caribe, Clase B 17.777.778 156,00 2.773.330.000,00
4 Banco Canarias de Venezuela 566.035.270 192,85 109.159.900.000,00
5 Banco Exterior, C.A. 113.400.000 5.100,00 578.340.000.000,00
6 Banco Hipotecario Activo, C.A. 80.000.000 181,65 14.532.000.000,00
7 Banco Occidental de Descuento. S.A.C.A 1.696.748.346 425,00 721.118.050.000,00
8 Banco Provincial S.A. Banco Universal 1.653.014.718 2.390,00 3.950.705.180.000,00
9 Banco Nacional de Crédito 90.823.150 2.900,00 263.387.140.000,00
10 Banesco Banco Universal, C.A. 5.248.276.449 249,00 1.306.820.840.000,00
11 Central Banco Universal, C.A. 102.000.000 2.016,00 205.632.000.000,00
12 Bannorte Banco Comercial 16.000.000 2.583,00 41.328.000.000,00
13 BFC Bco. Fondo Comin 40.000.000 13.500,00 540.000.000.000,00
14 C.A. Fab. Nacional de Cementos, S.A.C.A. 810.810.000 639,00 518.107.590.000,00
15 C.A. Fabrica Nacional de Vidrio 123.630.707 55,00 6.799.690.000,00
16 C.A. LaElectricidad de Caracas SACA 3.292.214.078 650,00 2.139.939.150.000,00
17 Compaiiia Anénima Nacional Teléfonos
de Venezuela, (C.A.N.T.V.) 429.929.526 9.550,00 4.105.826.970.000,00
18 Cemex S.A.C.A Tipo | 802.034.504 1.200,00 962.441.400.000,00
Cemex S.A.C.A Tipo Il 596.798.829 1.240,75 740.478.150.000,00
19 Ceramica Carabobo C.A. 160.184.640 700,00 112.129.250.000,00
20 Corp. Banca, C.A. 400.000.000 1.000,00 400.000.000.000,00
21 Corporacion Grupo Quimico S.A.C.A 91.196.788 370,00 33.742.810.000,00
22 Corporacion Industrial de Energia, C.A. 4.074.534.669 24,00 97.788.830.000,00
23 Corporacion Industrial Montana, Corimon, C.A. -A- 15.676.618 8.500,00 133.251.250.000,00
24 Dominguez & Cia. 2.406.250.000 63,50 152.796.880.000,00
25 Econoinvest "A" 121.814.026 740,00 90.142.380.000,00
Econoinvest "B" 52.205.964 1.722,00 89.898.670.000,00
26 Envases Venezolanos, S.A. 1.802.914.066 38,50 69.412.190.000,00
27 Fondo de Valores Inmobiliario,C.A -A- 497.429.001 30,05 14.947.740.000,00
Fondo de Valores Inmobiliario,C.A -B- 3.421.500.869 90,00 307.935.080.000,00
28 Grupo Zuliano,C.A-S.A.C.A. 647.058.824 90,00 58.235.290.000,00
29 H.L. Boulton & C.0 ,S.A.C.A. 3.942.585.714 45,00 177.416.360.000,00
30 Inmuebles B. de V. 1985 C.A. 7.500.000 8,25 61.880.000,00
31 Inmueblesy Valores Caracas 579.131.457 117,60 68.105.860.000,00
32 Inversiones Diversas C.A (INVERDICA) 164.128.000 56,00 9.191.170.000,00

Continda................
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No. DE ACCIONES PRECIO VALOR DE
NOMBRE DE LA EMPRESA EN CIRCULACION DE MERCADO MERCADO
Bs.

33 Inversiones Selva (A) 2.448.510 1.000,00 2.448.510.000,00

Inversiones Selva (B) 128.868 1.000,00 128.868.000,00
34 Inversiones Tacoa C.A. -A- 82.748.250 120,10 9.938.060.000,00

Inversiones Tacoa C.A. -B- 47.471.550 35,00 1.661.500.000,00
35 Inverunién Banco Comercial 22.000.000 1.400,75 30.816.500.000,00
36 Manpa, S.A.C.A. 2.294.009.424 187,00 428.979.760.000,00
37 Mantex, S.A.C.A 80.590.579 1.250,00 100.738.220.000,00
38 Mercantil Servicios Financieros, Clase (A) 416.595.829 6.000,00 2.499.574.970.000,00

Mercantil Servicios Financieros, Clase (B) 300.929.612 6.050,00 1.820.624.150.000,00
39 Organizacion Italcambio, C.A. 632.724 26.082,00 16.502.710.000,00
40 Occidente Entidad de Inversion Colectiva 2.940.000 1.000,00 2.940.000.000,00
41 Proagro C.A 744.360.502 280,00 208.420.940.000,00
42 Productos Efe,S.A 700.000.000 124,80 87.360.000.000,00
43 Hotel Tamanaco 12.302.831 400,00 4.921.130.000,00
44 Protinal,C.A 152.986.904 81,00 12.391.940.000,00
45 Ron Santa Teresa S.A.C.A. 126.012.968 270,00 34.023.500.000,00
46 Siderurgica Venezolana,(Sivensa) S.A. 4.883.031.334 120,00 585.963.760.000,00
47 Suelopetrol (B) 44.416.113 290,00 12.880.670.000,00
48 Telares de Palo Grande, SACA 31.791.454 80,00 2.543.320.000,00
49 Vencred, S.A. 291.600.000 610,00 177.876.000.000,00
50 Venezolano de Crédito, C.A. Banco Universal 100.800.000 3.900,00 393.120.000.000,00

(*) El valor nominal de US$ 0,01 se convirtié en bolivares a la tasa de cambio de Bs. 2.150 por délar

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CAPITALIZACION BURSATIL Y OTROS INDICADORES DE LAS ACCIONES NEGOCIADAS
EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

AL 31/12/2006

Valor en Valor de Utilidad Relacion Capitalizacién
EMPRESAS Libros (*) Mercado/ Por Precio de Mercado
Valor Libros Accién (*) UT. (RPU) (Mill. de Bs.)

Banco Canarias de Venezuela 228,40 0,84 19,40 9,94 109.159,90
Banco de Venezuela 3.187,89 1,63 598,35 8,69 2.107.232,81
Banco Occidental de Descuento B.U. 355,63 1,20 36,94 11,51 721.118,05
Banesco Banco. 237,14 1,05 30,78 8,09 1.306.820,84
Banco Caribe "A" 3.150,48 2,22 507,60 13,79 622.222,22
Banco Caribe "B" 3.150,48 0,05 2538,02 0,06 2.773,33
Banco Exterior 2.789,35 1,83 493,97 12,29 540.000,00
Banco Provincial 575,70 3,15 120,14 19,89 3.950.705,18
Banco Confederado 151,23 5,29 28,06 28,51 408.345,36
Banco Hipotecario Activo 128,68 1,41 2,04 89,17 14.532,00
Banco Nacional de Crédito 1.927,08 1,50 80,65 35,96 263.387,14
Cantv Clase (D) 4.661,26 2,05 498,71 19,32 4.105.826,97
Cemex Venezuela "I" 1.490,64 0,81 259,54 4,62 962.441,40
Cemex Venezuela "lI" 1.490,64 0,83 348,80 3,56 740.478,15
Corimon (A) 13.303,12 0,64 1173,28 7,24 133.251,25
Corp Banca, C.a. 617,41 1,62 113,56 8,81 400.000,00
Corporacion Grupo Quimico 1.287,59 0,29 124,24 2,98 33.742,81
Corporacién Industrial Energia 30,29 0,79 1,01 23,83 97.788,83
Ceramica Carabobo 931,87 0,75 (1,20) 0,00 112.129,25
Central Banco Universal 975,58 2,07 131,25 15,36 205.632,00
Electricidad de Caracas 1.020,85 0,64 51,09 12,72 2.139.939,15
Envases Venezolanos 59,20 0,65 1,08 35,53 69.412,19
Fabrica Nacional de Vidrios 1.364,99 0,04 242,03 0,23 6.799,69
Fabrica Nacional de Cementos 208,51 3,06 63,69 10,00 518.107,59
BFC Bco Fondo Comun 5.821,65 2,32 1098,43 12,29 540.000,00
Fondo Valores Inmobiliarios "A" 93,72 0,32 19,45 1,55 14.947,74
Fondo Valores Inmobiliarios "B" 93,72 0,96 2,83 31,83 307.935,08
Grupo Zuliano 245,63 0,37 17,80 5,05 58.235,29
H.L. Boulton 54,28 0,83 2,16 20,86 177.416,36
Inmobiliarios B de V 1.267,72 0,01 (1234,74) 0,00 61,88
Inmobiliarios y Valores Caracas 190,70 0,62 (0,01) 0,00 68.105,86
Inversiones Selva (A) 24.635,54 0,04 (440,13) 0,00 2.448,51
Inversiones Selva (B) 24.635,54 0,04 (8362,52) 0,00 128,87
Inversiones Tacoa "A" 263,09 0,46 42,77 2,81 9.938,06
Inversiones Tacoa "B" 263,09 0,13 74,55 0,47 1.661,50
Inverdica 10,93 5,12 0,07 748,66 9.191,17

Continda........
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Valor en Valor de Utilidad Relacién Capitalizacion
EMPRESAS Libros (*) Mercado/ Por Precio de Mercado
Valor Libros Accion (*) UT. (RPU) (Mill. de Bs.)

Inverunion B.C. 1.585,55 0,88 23,39 59,88 30.816,50
Manpa SACA 184,20 1,02 15,62 11,97 428.979,76
Mantex 1.923,86 0,65 81,26 15,38 100.738,22
Mercantil S. (A) 3.254,79 1,84 636,17 9,43  2.499.574,97
Mercantil S. (B) 3.254,79 1,86 880,69 6,87 1.820.624,15
Organizacion Italcambio 40.392,89 0,65 7271,47 3,59 16.502,71
Proagro 393,36 0,71 5,79 48,38 208.420,94
Productos Efe 164,72 0,76 18,64 6,70 87.360,00
Protinal 623,96 0,13 2,74 29,51 12.391,94
Ron Santa Teresa 964,53 0,28 (6,18) 0,00 34.023,50
Sivensa, C.A. 299,89 0,40 22,86 5,25 585.963,76
Suelopetrol (B) 472,46 0,61  (7365,00) 0,00 12.880,67
Telares de Palo Grande 414,32 0,19 63,51 1,26 2.543,32
Econoinvest "A" 616,06 1,20 70,64 10,48 90.142,38
Econoinvest "B" 1.437,47 1,20 164,83 10,45 89.898,67
Vencred 529,81 1,15 134,56 4,53 177.876,00
Venezolano de Crédito 1.903,18 2,05 405,04 9,63 393.120,00
Dominguez &Cia 22,21 2,86 2,53 25,11 152.796,88
Bannorte B.C 2.050,24 1,26 (1,39) 0,00 41.328,00
Hotel Tamanaco 14,15 28,27 (0,07) 0,00 4,921,13
OCC.E.LI 1.000,00 1,00 0,00 6,87 2.940,00

(*) Cifras basadas en el Ultimo ejercicio econémico auditado.

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXXV
INDICE BURSATIL CARACAS, FINANCIERO E INDUSTRIAL
ENERO-DICIEMBRE 2005, ENERO-DICIEMBRE 2006
(En Puntos)

INDICE VARIACION INDICE VARIACION INDICE VARIACION
PERIODO GENERAL RELATIVA (%) FINANCIERO RELATIVA (%) INDUSTRIAL RELATIVA (%)
2005
Enero 29.303,14 - 50.364,67 = - 25.20559 -
Febrero 30.388,61 3,70 50.993,19 1,25 26.567,50 5,40
Marzo 28.977,07 -4,64 47.268,54 -7,30 25.805,40 -2,87
Abril 25.089,14 -13,42 35.831,10 -24,20 24.422,15 -5,36
Mayo 22.493,91 -10,34 32.664,57 -8,84 21.682,46 -11,22
Junio 21.596,64 -3,99 31.100,31 -4,79 20.919,44 -3,52
Julio 20.561,79 -4,79 30.096,71 -3,23 19.723,25 -5,72
Agosto 19.702,21 -4,18 31.991,24 6,29 17.618,41 -10,67
Septiembre 20.769,36 5,42 34.854,94 8,95 18.117,24 2,83
Octubre 19.651,74 -5,38 32.349,00 -7,19 17.386,85 -4,03
Noviembre 19.992,69 1,73 34.307,70 6,05 17.146,75 -1,38
Diciembre 20.394,83 2,01 34.486,99 0,52 17.688,65 3,16
2006

Enero 25.119,59 23,17 41.424,32 20,12 22.191,45 25,46
Febrero 28.299,33 12,66 47.654,53 15,04 24.618,92 10,94
Marzo 30.882,79 9,13 47.185,82 -0,98 28.711,79 16,62
Abril 31.194,16 1,01 46.732,09 -0,96 29.337,17 2,18
Mayo 30.270,00 -2,96 47.455,61 1,55 27.586,88 -5,97
Junio 30.747,27 1,58 48.908,96 3,06 27.722,97 0,49
Julio 34.230,54 11,33 55.259,98 12,99 30.520,27 10,09
Agosto 35.356,57 3,29 58.050,86 5,05 3111541 1,95
Septiembre 35.392,58 0,10 58.223,38 0,30 31.099,62 -0,05
Octubre 38.163,31 7,83 65.262,37 12,09 32.522,59 4,58
Noviembre 43.113,17 12,97 74.520,98 14,19 36.420,86 11,99
Diciembre 52.233,68 21,15 99.931,73 34,10 40.199,47 10,37

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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Ranking de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., Renta Variable
Enero - Diciembre 2006

Posicion Corredor

Nombre

%
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31
TOTAL

39
51
62
6
12
4
58
2
36
43
26
45
18
37
34
14
31
17
29
13
22
52
15
19
57
55
59
60
47
61
20

VALORES SANTANDER CASA DE BOLSA, C.A.
INTERACCIONES CASA DE BOLSA, C.A.
CEDEL CASA DE BOLSA, C.A.

MERINVEST SOCIEDAD DE CORRETAJE DE V.
INTERBURSA CASA DE BOLSA, C.A.

ACTIVALORES SOCIEDAD DE CORRETAJE, S.A.

BENCORP CASA DE BOLSA, C.A.
VALORES VENCRED CASA DE BOLSA, S.A.
INTERVALORES CASA DE BOLSA, C.A.
ECONOINVEST CASA DE BOLSA, C.A.
PROVINCIAL CASA DE BOLSA, C.A.

LA PRIMERA CASA DE BOLSA, C.A.
FONDO COMUN CASA DE BOLSA, C.A.
PABLO GONZALO ARANDA

INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.
FINANCORP VALORES CASA DE BOLSA, C.A.
UNOVALORES CASA DE BOLSA, C.A.
FIVENCA CASA DE BOLSA, C.A.
MULTIPLICAS CASA DE BOLSA, C.A.

U21 CASA DE BOLSA, C.A.

BOD VALORES CASA DE BOLSA, C.A.
CORINVEST CASA DE BOLSA, C.A.
MULTINVEST CASA DE BOLSA, C.A.

BBO CASA DE BOLSA, C.A.

VALORES PANAFIN, C.A.

CASA DE BOLSA DEL CARIBE, C.A.
CAPITAL MULTIPLE 59, CASA DE BOLSA, C.A.
BESTINVEST CASA DE BOLSA, C.A.
INVERUNION S.A. CASA DE BOLSA

B.N.H. CASA DE BOLSA, C.A.

BANVALOR CASA DE BOLSA, C.A.

44,48
18,15
6,60
6,39
4,05
3,76
2,96
2,91
1,42
1,32
1,02
0,91
0,82
0,81
0,75
0,67
0,57
0,40
0,33
0,30
0,26
0,24
0,20
0,15
0,13
0,10
0,09
0,07
0,05
0,05
0,04
100,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas
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Ranking de la Bolsa de Valores de Caracas, C.A., Renta Fija
Enero - Diciembre 2006

Posicion Corredor

Nombre

%
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29
TOTAL

22
13
26
6
36
4
51
43
18
18
58
55
12
34
20
37
14
59
57
62
29
2
19
49
17
60
32
39
47

BOD VALORES CASA DE BOLSA, C.A.

U21 CASA DE BOLSA, C.A.

PROVINCIAL CASA DE BOLSA, C.A.
MERINVEST SOCIEDAD DE CORRETAJE DE V.
INTERVALORES CASA DE BOLSA, C.A.

ACTIVALORES SOCIEDAD DE CORRETAJE, S.A.

INTERACCIONES CASA DE BOLSA, C.A.
ECONOINVEST CASA DE BOLSA, C.A.

LA PRIMERA CASA DE BOLSA, C.A.
FONDO COMUN CASA DE BOLSA
BENCORP CASA DE BOLSA, C.A.

CASA DE BOLSA DEL CARIBE, C.A.
INTERBURSA CASA DE BOLSA, C.A.
INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A.
BANVALOR CASA DE BOLSA, C.A.

PABLO GONZALO ARANDA

FINANCORP VALORES CASA DE BOLSA, C.A.
CAPITAL MULTIPLE 59, CASA DE BOLSA
VALORES PANAFIN, C.A.

CEDEL CASA DE BOLSA, C.A.
MULTIPLICAS CASA DE BOLSA, C.A.
VALORES VENCRED CASA DE BOLSA, S.A.
BBO CASA DE BOLSA, C.A.

DEL SUR CASA DE BOLSA, C.A.

FIVENCA CASA DE BOLSA, C.A.
BESTINVEST CASA DE BOLSA, C.A.
MERCOSUR CASA DE BOLSA, S.A.
VALORES SANTANDER CASA DE BOLSA, C.A.
INVERUNION, S.A., CASA DE BOLSA

28,96
23,68
19,58
7,31
4,67
3,48
3,21
2,45
1,58
1,57
1,34
0,43
0,35
0,27
0,16
0,13
0,12
0,12
0,12
0,10
0,09
0,09
0,07
0,03
0,03
0,02
0,02
0,02
0,01
100,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXXVIII

PATRIMONIO, RENDIMIENTO DE LAS ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

FONDO MUTUAL PATRIMONIO RENDIMIENTO
BS %
VARIABLE
BANESCO RENTA VARIABLE 1.868.465.288,69 24,20
SUB-TOTAL 1.868.465.288,69 24,20
RENTA FIJA
BANESCO RENTA FIJA 2.891.569.405,14 7,43
FONDO MUTUAL DEL CARIBE RENTA FIJA 5.224.646.686,28 6,27
PORTAFOLIO MERCANTIL RENTA FIJA 359.166.273.244,73 8,64
PRIMUS RENTA FIJA FONDO MUTUAL BS. 11.486.491.944,48 9,09
PRODINERO FONDO MUTUAL 60.647.951.784,87 5,62
PRORENTA FONDO MUTUAL 84.695.349.754,27 6,99
U21 RENTA FIJA 5.944.440.857,93 17,43
SUB-TOTAL 530.056.723.677,70 8,78
MIXTOS
BOD MIXTO FONDO MUTUAL 24.270.950.198,64 11,02
CANARIAS FONDO MUTUAL 2.106.285.936,81 10,89
FONDO MUTUAL DE VZLA. FONDO 11.803.860.572,56 51,37
MUTUAL DE CAP. ABI. S.A.
INTERACCIONES FONDO MUTUAL MIXTO 1.590.363.232,56 69,23
MEGAVAL FONDO MUTUAL 5.113.603.185,60 30,64
PROVINCIAL FONDO MUTUAL 21.864.410.902,33 12,92
SANTANDER PORTAFOLIO DIVER. DE INV. EN BS 5.579.861.249,52 21,56
U21 MIXTO 4.458.296.557,20 19,70
VOI FONDO MUTUAL BOLIVARES 6.031.170.053,16 9,29
SUB-TOTAL 82.818.801.888,38 26,29
DIVISAS
PRIMUS USA RENTA FONDO MUTUAL $ 947.586.705,50 2,65
PRODIVISAS FONDO MUTUAL 37.431.261.359,01 4,05
BANESCO DOLARES$ 3.808.891.626,39 9,94
ITALCAMBIO FONDO MUTUAL $ 17.847.343.429,74 2,12
SANTANDER VENEZUELA PORTAFOLIO DE INVERSION
EN$ 2.347.348.320,19 5,09
FONDO MUTUAL DEL CARIBE $ 1.870.658.258,23 4,03

Continda.....
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FONDO MUTUAL PATRIMONIO RENDIMIENTO

MM BS %
VOI FONDO MUTUAL $ 17.682.647.894,16 7,04
INVERUNION FONDO MUTUAL $ 533.066.822,71 2,75
PRIMUS USA FONDO MUTUAL $ 951.578.149,20 2,61
SUB-TOTAL 83.420.382.565,13 4,48
TOTAL 698.164.373.419,90 1594

NOTA: LOS RENDIMIENTOS MOSTRADOS SE EXPRESAN EN LA MONEDA DE DENOMINACION DEL FONDO

FUENTE: ASOCIACION VENEZOLANA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS
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CUADRO XXXIX

MONTOS NEGOCIADOS EN OPERACIONES FINANCIERAS EN LA
BOLSA DE PRODUCTOS E INSUMOS AGROPECUARIOS

DE VENEZUELA, C.A., 2005-2006.

EN MILLONES DE BOLIVARES

VARIACION % VARIACION % VARIACION %
PERIODO ANO 2005 MENSUAL ANO 2006 MENSUAL INTERANUAL

TOTAL 71.775,00 240.691,00 235,34
Enero 10.078,00 - 29.578,00 193,49
Febrero 8.219,00 -18,45 4.477,00 -84,86 -45,53
Marzo 602,00 -92,68 19.828,00 342,89 3.193,69
Abril 2.202,00 265,78 14.879,00 -24,96 575,70
Mayo 5.312,00 141,24 27.138,00 82,39 410,88
Junio 6.481,00 22,01 15.378,00 -43,33 137,28
Julio 9.369,00 44,56 22.287,00 44,93 137,88
Agosto 4.070,00 -56,56 18.845,00 -15,44 363,02
Septiembre 7.360,00 80,84 25.677,00 36,25 248,87
Octubre 4.872,00 -33,80 17.579,00 -31,54 260,82
Noviembre 7.730,00 58,66 21.558,00 22,63 178,89
Diciembre 5.480,00 -29,11 23.467,00 8,86 328,23

Fuente: BOLPRIAVEN
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Inscripcion y Cancelacion en el Registro Nacional de Valores 2006

Inscripciones Nombre Resolucion Fecha
_ _ ASESOR DE INVERSION
Titulo No de Titulos Monto en | Res.
MM de Bs. Fecha Jesuardo Eneas Areyan Salazar No 007-2006 27-01-06
ACCIONES Santiago Fernandez Castro No 028-2006 17-03-06
Inmuebles B de V 2.392.500.000 23.925,00 | No 19-06 Juan Carlos Carvallo Villegas No 036-2006 28-03-06
1985, C.A. 24-02-06 Everest Financial Group, Asesor de | No 046-2006 21-04-06
Corimon, C.A. 602.947 3.014,74 | No 43-06 Inversion; C.A.
21-04-06 Miguel Alberto Garcia No 060-2006 26-05-06
C.A. Ron Santa 8.400.864 924,09 | No 45-06 José Ricardo Velasco Quintero No 066-2006 09-06-06
Teresa 21-04-06 Astrid Amaranta Arias Ruiz No 073-2006 | 23-06-06
Banco de 19.291.845 1.929,18 | No.65-06 Eduardo Alfredo Vale Nieto No 074-2006 | 23-06-06
Vi la, CA., 09-06-06 -
enezueia Angel David Alayon No 075-2006 | 23-06-06
Banco Universal - .
Josefina Baronetto Ricupero No 080-2006 07-07-06
H.L. Boulton & Co., 515.615.127 5.156,15 | No 67-06 _ ;
SA 23-06-06 Victor Manuel Rafael Silva R. No 088-2006 17-07-06
CA. La Electricidad 80.781.982 8.078,19 | No 93-06 Ralph Howel Salazar Vilanova No 089-2006 17-07-06
de Caracas 28-07-06 Manuel Alejandro Dopazo G. No 104-2006 10-08-06
Banco Nacional de 20.000.000 20.000,00 | No 96-06 Alfredo José Puerta Rodriguez No 105-2006 10-08-06
Crédito, C.A. 28-07-06 Marcel Rodriguez Carvallo No 132-2006 30-10-06
C.A. La Electricidad 62.854.655 62.854,46 | No 100-06 Katharine Millan Méndez No 133-2006 30-10-06
de Caracas 10-08-06 Marfa Inmaculada Carabafio Mele No 134-2006 30-10-06
C.A. La Electricidad 5.844.700 584,47 No 108-06 U21 Asesores de |nVerSién, C.A. No 136-2006 30-10-06
de Caracas 30-08-06 Sequoian Sociedad de Corretaje de | No 163-2006 18-12-06
EMPRESA NUEVA Valores, C.A.
B C.A. 240.000.000 24.000,00 | No 08-06
ancoro, ' © AUMENTO DE CAPITAL
09-02-06 _
_ _ Pro-Renta Provincial Fondo Mutual de | No 137-2006 30-10-06
Econoinvest Capital, 174.019.990 17.401,99 | No.50-06 . y )
SA 12-05-06 Re‘nta Fija de Invers!on de Capital
Totabank,  CA. 400.000.000 40.000,00 | No 084-06 Abierto, C.A. (Bs. 150 Millones)
Banco Universal 17-07-06 CONTADOR PUBLICO
Doml'nguez & Cia. 2.406.250.000 24.062,50 No 113-06 Fatima Celeste de Andrade COrte, Lara No 025-2006 17-03-06
S.A. 07-09-06 Marambio & Asociados
Soldaduras y 83.374.483 8.337,45 | No 146-06 Jhonny Ramoén Bolivar Isturiz No 070-2006 23-06-06
Tuberias de Oriente, 16-11-06 Jesus Enrique Figueroa No 094-2006 28-07-06
C.A. (SOLTUCA) Elkis Josefina Vivas Bolivar No 109-2006 30-08-06
UNIDADES  DE INVERSION Ricardo Cova & Asociados No 140-2006 09-11-06
BNC  Renta  Fija 1.680.000 1.680,00 | No 057-06 Alcaraz Cabrera Vazquez No 141-2006 09-11-06
Fondo Mutual de 26-05-06 CORREDOR PUBLICO
Inversion de Capital . _
. Eduardo Ignacio Sacco Pérez Sosa No0-047-2006 21-04-06
Abierto, C.A. (en
- Santos Luis Cedefio No-054-2006 12-05-06
promocion)
BNC  Balanceado 1.680.000 1.680,00 | No 058-06 Nelson Alberto Corrie Soto No0-062-2006 26-05-06
Fondo Mutual de 26-05-06 Betzaida Thais Villarroel No-072-2006 23-06-06
Inversién de Capital Marco Tulio Cabrera Coronel No 079-2006 07-07-06
Abierto, C.A. (en Maria Carolina Hernandez No-087-2006 17-07-06
promoci6n) Sharif Karina Rubio. No 131-2006 30-10-06
U2l Mixto  Fondo 2638.967,95 2.638,96 | No 156-06 Aida Sofia Devesa Latorre No 138-2006 | 30-10-06
Mutual de Inversion 06-12-06

de Capital Abierto,
C.A. (Capital
Constitutivo)




Nombre

‘ Resolucién

Fecha

CORREDOR PUBLICO DE BOLSA DE PRODUCTOS E

INSUMOS AGRICOLAS

Marisela Polanco Pirela No 010-2006 09-02-06
Jennifer M. Morales Morales No 017-2006 16-02-06
Eleonora Oropeza Filardo No 110-2006 30-08-06
FIRMA DE CONTADORES PUBLICOS

Castro Diaz y Asociados No 015-2006 15-02-06
Santo Orlando+Asociados- | No 024-2006 17-03-06
Contadores Publicos

Frazzetta & Asociados, S.C. No 040-2006 05-04-06
Gonzalez Salgado & | No 053-2006 12-05-06
Asociados.

Valecillos, Finol &Asociados No 069-2006 23-06-06
Ortega, Rodriguez, Arrieta & | No 122-2006 15-09-06
Asociados.

Rangel, Rojas & Asociados No 127-2006 29-09-06
Ricardo Cova & Asociados No 140-2006 09-11-06
ENTIDAD DE INVERSION COLECTIVA

Occidente Entidad de | No 020-2006 24-02-06
Inversion Colectiva

Inmobiliaria Turistica, C.A.

DEPOSITOS AMERICANOS DE ACCIONES (ADR’s)

Fondo de Valores | No 018-2006 24-02-06
Inmobiliarios, SACA

(21.044.123 recibos de

depésito 'y cuyo activo

subyacente esta representado

por 150 acciones del Fondo)

SOCIEDAD DE CORRETAJE O CASASDE BOLSA
Invierta Casa de Corretaje, | No 009-2006 09-02-06
C.A.

World Market Casa de Bolsa No 026-2006 17-03-06
Linux Valores Sociedad de | No-027-2006 17-03-06
Corretaje

Caja Caracas Casa de Bolsa, | No 061-2006 26-05-06
C.A.

Adelante Valores Sociedad de | No 071-2006 23-06-06
Corretaje de Titulos Valores,

S.A.

Sociedad de Corretaje 100% | No 148-2006 16-11-06
Activos, C.A.

Metastock Sociedad de | No 155-2006 27-11-06
Corretaje de Valores, S.A.

Zoom Sociedad de Corretaje | No 164-2006 18-12-06
de Valores, C.A.

Banfers Sociedad de Corretaje | No 165-2006 18-12-06

de Valores, S.A.
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Nombre

‘ Resolucién

Fecha

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE ENTIDADES DE INVERSION
COLECTIVA

BNC Sociedad Administradora de
Entidades de
C.A. (de BNC Renta Fija Fondo
Mutual y BNC Balanceado Fondo

Inversion Colectiva,

Mutual, ambos en promocién)

No 059-2006

26-05-06

UNIDADES DE INVERSION

(inclusion del plan de

Fondo Mutual del Caribe, Renta Fija

de Inversion de Capital Abierto, C.A.

inversion

programada

No 144-2006

09-11-06

Nombre

Resolucién

Fecha

REPRESENTANTE COMUN

Banco Confederado (de los
tenedores de papeles comerciales

de Industrias Venoco, C.A).

No 003-2006

11-01-06

Banco de Venezuela, S.A. Banco
Universal (de los tenedores de
papeles comerciales de Inelectra,
SACA)

No 005-2006

27-01-06

Banco Provincial, S.A. Banco
Universal (de los tenedores de
papeles comerciales de Inversiones

Selva, C.A.)

No 006-2006

27-01-06

Merinvest Sociedad de Corretaje,
C.A. como representante definitivo
(de los tenedores de las
obligaciones quirografarias al
portador de Industrias  Unicon,

CA)

No 014-2006

16-02-06

Banesco Banco Universal como
representante definitivo (de los
tenedores de las obligaciones de
Fondo de Valores

SACA)

Inmobiliarios,

No 021-2006

24-02-06

Bancoro C.A. (de los tenedores de
obligaciones de Corporacién

Industrial Americer)

No 029-2006

17-03-06

Venezolano de Crédito, C.A. Banco
Universal (de los tenedores de
papeles comerciales de Casa de
Bolsa del Caribe)

No 035-2006

28-03-06

Banco Nacional de Crédito C.A. (de
los tenedores de obligaciones de

Supercable Alk Internacional)

No 044-2006

21-04-06
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Nombre

Resolucién

Fecha

REPRESENTANTE COMUN

Nombre

Resolucién

Fecha

Sociedad de

Corretaje de Valores, C.A. (de

Merinvest

los tenedores de papeles
comerciales de Industrias

Unicon, C.A.)

No 051-2006

12-05-06

REPRESENTANTE COMUN

Merinvest Sociedad de
Corretaje de Valores, C.A. (de
los tenedores de obligaciones

de Industrias Unicon, C.A.)

No 052-2006

12-05-06

Banco Provivienda, Banco
Universal, BANPRO (de los
tenedores de titulos de
participacion  de

Corporativos AG, C.A.)

(Activos

No 112-2006

07-09-06

Venezolano de Crédito, S.A.
Banco Universal (de los
tenedores de papeles
comerciales de C.A. Lla

Electricidad de Caracas)

No 056-2006

26-05-06

Banesco Banco Universal,
C.A. (de los tenedores de
obligaciones quirografarias de
FVI  Fondo de

Inmobiliarios, SACA)

Valores

No 114-2006

07-09-06

Banco Occidental de
Descuento (de los tenedores
de papeles comerciales de

Inversiones Briceket, C.A.)

No 082-2006

17-07-06

Banco Nacional de Crédito,
C.A. (de los tenedores de
papeles comerciales
(Econoinvest Casa de Bolsa,

CA)

No 116-2006

15-09-06

Sociedad de
Corretaje de Valores, C.A. (de

Merinvest

los tenedores de papeles
comerciales de Corporacion
Telemic, C.A))

No 083-2006

17-07-06

Banco Canarias de Venezuela
(de los tenedores de papeles
comerciales de U21 Servicios

Financieros, C.A.)

No 117-2006

15-09-06

Banco Nacional de Crédito,
C.A. Banco Universal ( de los
tenedores de papeles
comerciales de C.A. Ron

Santa Teresa)

No 091-2006

17-07-06

Banco Nacional de Crédito,
C.A. (de los tenedores de
papeles comerciales de

Envases Venezolanos, S.A.)

No 118-2006

15-09-06

Banco Occidental de
Descuento (de los tenedores
de papeles comerciales de

(ABA Servicios Financieros)

No 099-2006

10-08-06

Banco Occidental de
Descuento, Banco Universal,
C.A. (de los tenedores de
papeles comerciales de
Venezuelan Netherland Field

Contractors, S.A. VENEFCO)

No 119-2006

15-09-06

BFC Banco Fondo Comin,
C.A. (de los tenedores de los
titulos de participacion de

Valornet Participaciones, C.A.)

No 101-2006

10-08-06

Banco Provincial, S.A. Banco
Universal (de los tenedores de
papeles comerciales de
Mercantil Servicios

Financieros, C.A.)

No 120-2006

15-09-06

Banesco Banco Universal (de
los tenedores de Obligaciones
del FVI Fondo de Valores
Inmobiliarios, SACA)

No 102-2006

10-08-06

Venezolano de Crédito, S.A.
(de los tenedores de papeles
comerciales de Manufacturas
de Papel, C.A. MANPA)

No 125-2006

29-09-06

Banesco Banco Universal (de
los tenedores de papeles
comerciales del FVI Fondo de

Valores Inmobiliarios, SACA)

No 107-2006

30-08-06

Banco del Caribe, C.A., Banco
Universal (de los tenedores de
papeles comerciales de

Banesco Holding, C.A.)

No 126-2006

29-09-06




Nombre

Resolucién

Fecha

REPRESENTANTE COMUN

Nombre

Resolucién

Fecha

Venezolano de Crédito, S.A.,
Banco Universal, (de los
tenedores de obligaciones
subordinadas de Banco de
Venezuela, SA, Banco

Universal)

No 130-2006

30-10-06

REPRESENTANTE COMUN

Venezolano de Crédito, S.A.,
Banco Universal, (de los
tenedores de papeles
comerciales de Provencesa,

S.A. 2006-1 y 2006-11)

No 139-2006

09-11-06

Venezolano de Crédito, S.A.
Banco Universal (de los
tenedores de papeles
Citibank
Mercado de Capitales, C.A.

CITIMERCA)

comerciales de

No 160-2006

06-12-06

Venezolano de Crédito, S.A.,
Banco Universal, (de los
tenedores de obligaciones
quirografarias del Banco de la
Gente Emprendedora, C.A.,

BANGENTE)

No 142-2006

09-11-06

Inverunion, Banco Comercial,
C.A. (de los tenedores de
titulos de participaciébn  de
Inverunion Banco Comercial,
C.A. (emisor) y Fapco, C.A.

(interesado)

No 162-2006

15-12-06

Inverunion, Banco Comercial,
C.A.(de los tenedores de
papeles comerciales de

Jantesa, S.A.)

No 168-2006

18-12-06

Banco Provincial, S.A. Banco
Universal (de los tenedores de
obligaciones quirografarias de
Mercantil Servicios
Financieros, C.A. 2006- y

2006-11)

No 143-2006

09-11-06

REPRESENTANTE COMUN
DEFINITIVO

Banco Nacional de Crédito,
C.A. Banco Universal (de los
tenedores de titulos de
participacion del Banco
Nacional de Crédito, C.A.
Banco Universal, el interesado
y el diario El Universal como el

interesado)

No 145-2006

16-11-06

Banco Nacional de Crédito,
C.A. Banco Universal (de las
tenedores de las obligaciones
quirografarias de Supercable
ALK Internacional, S.A.)

No 158-2006

06-12-06

Banco Nacional de Crédito,
C.A. Banco Universal ( de los
tenedores de obligaciones
quirografarias de Envases

Venezolanos, S.A))

No 152-2006

27-11-06

Merinvest Sociedad de
Corretaje de Valores, C.A. (de
los tenedores de obligaciones
quirografarias de Industrias

Unicon, C.A)

No 153-2006

27-11-06

Banco Provincial, S.A. Banco
Universal (de los tenedores de
obligaciones quirografarias de

Corporacion Telemig, C.A.)

No 154-2006

27-11-06

Banco Hipotecario Activo,C.A.
(de los tenedores de las
obligaciones quirografarias de

Fiesta Casino Guayana, C.A.)

No 159-2006

06-12-06




Cancelaciones

CANCELACION DE

NACIONAL DE VALORES

INSCRIPCION EN EL REGISTRO

Acciones Reduccioén de | Resolucién

Capital y fecha
F.V.I. Fondo de | De 53.080.569 | No 004-2006
Valores acciones comunes | 27-01-06
Inmobiliarios, clase “B”,
SACA guedando su

capital

representado  en

497.429.001

acciones comunes

clase “A”

3.421.500.869

acciones clase “B”,

con un valor de Bs.

10,00 cada una,

por un monto de

Bs.

39.189.298.700,00
CONTADOR PUBLICO
Miguel Estévez No 016-2006
Fuentes (como 16-02-06
persona designada
por la firma
Espifieira, Sheldon
y Asociados, para
suscribir informes
de auditorias)
CORREDOR  DE BOLSA AGRICOLA
Provincial  Corredor No 147-2006
de Bolsa de 16-11-06
Productos Agricolas,
C.A.
FONDO MUTUAL
Asefin Crecimiento No 135-2006
Divisas, Fondo 30-10-06
Mutual de
Inversion de
Capital Abierto,
C.A.

Otras Decisiones
Nombre Resolucién
Fecha

Normas Relativas a la Oferta Publica y | No 038-2006,
Colocacién Primaria de Obligaciones, | 05-04-2006
Papeles Comerciales y Titulos de

Participacion  por

Multilaterales

parte de Entes

136

RECURSO DE RECONSIDERACION

Interpuesto Acto Decision Resolucién
por Administrativo | dela CNV y Fecha
Rafael  Jove | Decision Sin Lugar No 33-2006
Haugerud emanada de la 28-03-2006
Presidencia de
la CNV Oficio
No DCJ-199-
2006
Ruth Torres Decision Sin Lugar No 064-2006
Representante | emanada de la 09-06-2006
Legal de Presidencia de
Italcambio la CNV
Sociedad Resolucién No
Administradora 34-2006 de
de Entidades fecha 28-03-06
de Inversién y notificada
Colectiva 04-04-06
SANCION
Nombre Multa Total | Incumplimiento | Resolucion
Bs. y fecha
Italcambio 129.470.022 | Numeral 10, 11 No 34-2006
Sociedad del articulo.84y | 28-03-2006
Administradora articulo 116 de
las Normas
Relativas a las
Entidades de
Inversion
Colectivay a
sus Sociedades
Administradoras
NOTA MARGINAL
Empresa Autorizacion Resolucién Fecha
Econoinvest Casade | Administrador de Res. No 07-07-2006
Bolsa, C.A. Cartera por 81-2006
Cuenta de
Terceros
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