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                                                               I.- Evolución del Mercado de Valores.  

I.1.- Mercado de Valores Internacional. 

 

La actividad económica mundial en el año 2011, presentó una 

desaceleración por diversos factores entre los que se mencionan los problemas 

de la deuda soberana en algunos países de la zona euro como Grecia, Irlanda, 

Portugal, España e Italia donde fueron necesarios rescates financieros aportados 

por el Fondo Monetario Internacional (FMI), el Banco Central Europeo y 

adoptaron  programas de ajuste; el deterioro de las cuentas fiscales de Estados 

Unidos. Además, los trastornos provocados por el terremoto y el tsunami de 

Japón, la volatilidad política en Medio Oriente y el Norte de África estimulando un 

aumentó de los precios del petróleo.   

 

Lo que insidio que Organismos Internacionales proyectaran una 

expansión menor de 4% del producto mundial en el 2011 en comparación al 

cierre de 2010 que fue de 5,1%. Para China el crecimiento en promedio será de 

9,5% menor al promedio del 2010 que fue de 10,3% debido a la continua 

aplicación de políticas más restrictivas y una contribución menor de la demanda 

externa neta, en India la proyección es de 7,8% en el 2011 en comparación a 

10,1% en el 2010.      

 

Ante este contexto económico los Bancos Centrales de las principales 

economías avanzadas aplicaron medidas de política monetaria con el fin de 

impulsar el mercado de crédito y la actividad económica, mantuvieron las tasas 

de interés a niveles cercano a cero, la Reserva Federal de los Estados Unidos, 

recortó la tasa de interés de referencia a un rango entre 0,00% y 0,25%; el 

Banco Central Europeo a 1,00%; el Banco de Inglaterra 0,5%.  
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Por otra parte, los precios del petróleo al cierre del 2011, estuvieron 

marcados  por  un  incremento  de  los  precios  del  crudo debido a los conflictos 

geopolíticos en la región del Medio Oriente y el Norte de África, la demanda 

global de Petróleo presentó una alza al pasar de 87,45 millones de barriles 

diarios en el 2010 a 89,0 millones de barriles diarios en el 2011.  El  precio 

promedio al cierre del año 2011 del West Texas Intermediate WTI incrementó 

15,84 US$/b, al pasar de 79,27 US$/b en diciembre de 2010 a 95,11, US$/b en 

diciembre de 2011, una variación de 19,98%; mientras que el BRENT subió de 

79,94 US$/b a 110,00 US$/b, mayor en 37,60%; OPEP de 77,11 US$/b a 107,47 

US$/b, 39,37% superior y la cesta Venezolana de 72,43 US$/b a  101,43 US$/b, 

una alza del 39,50%.  

 

Aun cuando los Bancos Centrales de las principales economías 

avanzadas mantuvieron las tasas de interés a niveles cercano a cero, esto no 

repercutió positivamente en el mercado de valores ya que todos los índices 

cerraron en baja en comparación al 2010 a excepción del Dow Jones (USA) 

cerró con 12.217,56 puntos que representó una  alza del 5,53% con respecto al 

cierre de 2010, cuando registró 11.577,51 puntos; el STANDARD & POOR 

(USA) bajo 0,04 puntos, pasó de 1.157,64 puntos a 1.257,60 puntos; el NASDAQ 

(USA), disminuyó en 47,72 puntos, una variación relativa del 1,80%, al ubicarse 

en 2.605,15 puntos contra 2.652,87 puntos de diciembre 2010. En el mercado 

europeo, el índice de Londres, FTSE, alcanzó los 5.572,28 puntos, una caida del 

5,55% con relación al cierre del  2010, que fue de 5.899,94 puntos; el DAX 

(ALEMANIA) obtuvo una disminución de 1054,58 puntos, que representó una 

baja del 15,25%, al moverse de 6.914,19 puntos a 5.859,61 puntos; el IBEX 35 

(ESPAÑA), registró un decrecimiento del 13,11%, éste pasó de 9.859,10 puntos 

en el 2010 a 8.566,30 puntos en el 2011 y en el mercado asiático, el NIKKEI 225 

(JAPÓN), tuvo una baja del 17,34% al pasar de 10.228,92 puntos en el 2010 a 

8.455,35 puntos en el 2011. 
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Cuadro N° 1 

Principales Índices Bursátiles  

 

ÍÍNNDDIICCEESS      3311//1122//22001100       3311//1122//22001111         VVAARR..  %%

 DOW JONES  (USA) 11.577,51 12.217,56 5,53

 NASDAQ (USA) 2.652,87 2.605,15 -1,80

 S&P  (USA) 1.257,64 1.257,60 0,00

 NIKKEI 225  (JAPÓN) 10.228,92 8.455,35 -17,34

 DAX   ( ALEMANIA) 6.914,19 5.859,61 -15,25

 IBEX 35  (ESPAÑA) 9.859,10 8.566,30 -13,11

 FTSE100  (INGLATERRA) 5.899,94 5.572,28 -5,55

               Fuente: Reuters 

                     

En cuanto a renta fija, las  Letras del Tesoro de los Estados Unidos de 

América generaron disminuciones al cierre del 2011 en comparación con el 

2010, las de vencimiento a 10 años reflejaron una baja del 44,20% en su 

rendimiento, para diciembre del 2011 fue de 1,85% y para diciembre del 2010 de 

3,31% y en las de vencimiento a 30 años, la disminución fue de 33,54% en su 

rendimiento, el cual pasó de 4,35% a 2,89% en el período. 

 

La Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 

estimó un crecimiento regional para el 2011 del 4,3%, las economías se vieron 

influenciadas por la menor expansión de la economía mundial, la incertidumbre y 

volatilidad en los medios financieros internacionales. Entre los  países con 

expansión se cuenta Panamá  con un 10,5%, Argentina 9,0%, Ecuador, 8,0%, 

Perú 7,0%, Chile 6,3% y Brasil 2,9%.    

 

El panorama económico mundial impulsó un menor rendimiento en las 

principales bolsas latinoamericanas al cierre del 2011 con respecto a igual 

período de 2010 a excepción del IBC de Venezuela y ISBVL del Perú. El IPC de 

México bajo en 3,82% al moverse de 38.550,79 puntos en el 2010 a 37.077,52 

puntos en el 2011, el BOVESPA de Brasil  disminuyó en 18,11%, éste pasó de 
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69.304,81 puntos a 56.754,08 puntos, el IBC de Venezuela subió un 79,13%, al  

pasar de 65.337,55  puntos  a  117.036,13 puntos, el de Perú se incrementó en 

16,94% para cerrar en 27.335,20 puntos en el 2011 contra 23.374,57 puntos en 

el 2010, Colombia cayó 18,27% al pasar de 15.469,77 puntos en el 2010 a 

12.665,71 puntos al cierre del 2011 y Chile decreció al cierre del 2011 un 12,40% 

para ubicarse en 20.129,80 puntos en comparación al 2010 que fue 22.979,22 

puntos. 

                                          

                                             Cuadro N° 2 

Principales Índices Bursátiles  

 

 

 

  

                   

                      

  INDICES    31/12/2010    31/12/2011      VAR. %

 BOVESPA  (Brasil) 69.304,81 56.754,08 -18,11

 IBC (Venezuela) 65.337,55 117.036,13 79,13

 IPC ( MEXICO) 38.550,79 37.077,52 -3,82

 ISBVL (Perú) 23.374,57 27.335,20 16,94

 IGBC (Colombia) 15.497,77 12.665,71 -18,27

 IGPA (Chile) 22.979,22 20.129,80 -12,40

                Fuente: Reuters 

 

De igual manera, los precios de la deuda soberana latinoamericana,  

bonos globales 27, presentaron el siguiente comportamiento: Brasil subió 13,50 

puntos porcentuales, al pasar de 151,50% a 165,00% de su valor nominal, que 

representa un incremento del 8,91%; Colombia aumentó en 7,00 puntos 

porcentuales, esto es 5,91% de crecimiento al cerrar en 125,50% contra 

118,50% del 2010, en contraste, Argentina disminuyó 28,22 puntos porcentuales, 

su precio pasó de 49,03% a 20,81% y Venezuela con una baja de 5,28 puntos 

porcentuales, que representaron una caída de 6,82% en su precio al ubicarse en 

72,13%, mientras que para el 2010 se cotizó en 77,41% de su valor nominal. 

 

En cuanto a Venezuela, El Presidente de la República Bolivariana de 

Venezuela,  Hugo  Chávez  Frías,  mediante Decreto No 8.044, designó al 
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Ministro del Poder Popular de Planificación y Finanzas Jorge Giordani Cordero, 

Representante ante el Consejo Ministerial del Fondo OPEP para el Desarrollo 

Internacional; al ciudadano Gustavo Hernández,  Viceministro  de  Hacienda  del 

Ministerio del Poder Popular de Planificación y Finanzas, como Gobernador y a 

la ciudadana Edmée Betancourt de García, Presidenta del Banco de Desarrollo 

Económico y Social de Venezuela (BANDES), como Gobernadora Alterna ante la 

Junta de Gobernadores del Fondo OPEP para el Desarrollo Internacional. 

(Gaceta Oficial No. 39.619 del 18-02-2011). 

 

El Ministerio del Poder Popular de Planificación  y  Finanzas de la 

República Bolivariana de Venezuela, informó lo siguiente:  

                                                               

- Cronograma de subastas de Bonos de la  Deuda Pública  y Letras del 

Tesoro para el primer trimestre ejercicio fiscal 2011. Las subastas  de  las Letras 

del Tesoro serán los martes de cada semana para plazos de 91 y 105 días, para 

plazos de 182 días los segundos  martes  de  cada mes y para plazo de 364 días 

los terceros martes de   cada mes con vigencia a partir del martes 18-01-2011. 

Los Bonos de la Deuda Pública Nacional las subastas se realizarán los días 

miércoles de cada semana, con vigencia a partir del miércoles 19-01-2011. 

 

- La República Bolivariana de Venezuela, por órgano del Ministerio del 

Poder Popular de Planificación y Finanzas, autorizó la Oferta Especial de Bonos 

de la Deuda Pública Nacional hasta por la cantidad de Bs. 3.500.000.000,00, 

dirigida al  Banco Industrial de Venezuela y al Banco del Tesoro. Los recursos 

obtenidos a través de los instrumentos de deuda pública a ser emitidos con 

motivo de la Oferta Especial, estarán destinados al financiamiento de la Gestión 

Fiscal del ejercicio económico financiero para el año 2011. 
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- El  Ministerio del Poder  Popular de Planificación y Finanzas, autorizó la 

Oferta Especial de Bonos de la Deuda Pública Nacional, por un monto de Bs. 

10.000.000.000,00 con instrumentos de deuda pública con  vencimientos  en  los  

años  2015,  2017,  2018  y  2019.  Dirigida  al  sector  financiero  público: Banco 

de Venezuela, Banco Industrial de Venezuela,  Banco del Tesoro y el Fondo de 

Protección Social de los Depósitos Bancarios. Los recursos  obtenidos de la 

Oferta Especial estarán destinados  al  pago  del  Servicio de la Deuda Pública y 

al Financiamiento de la Gestión Fiscal del ejercicio económico financiero del año 

2011.  

 

- La República Bolivariana de Venezuela,  por órgano del Ministerio del 

Poder Popular de Planificación y Finanzas, autorizó la Oferta del Bono Soberano 

Internacional, por un monto de US$ 4.200 millones, con vencimiento el 05 de 

agosto de 2031, con un cupón de 11,95%  pagadero  semestralmente  sobre  la  

base de cálculo 30/360. La oferta fue dirigida hasta el 40% exclusivamente a las 

empresas pertenecientes al Sector Productivo Nacional, además a personas 

naturales y jurídicas domiciliadas o residentes en Venezuela y a las entidades 

inscritas en el Ministerio para operaciones con títulos públicos. El monto mínimo 

de cada compra será de US$ 3.000. Los agentes coordinadores fueron el 

Deutsche Bank y Evrofinance Mosnarbank. 

 

- La República Bolivariana de Venezuela, por órgano del Ministerio del 

Poder Popular de Planificación y Finanzas, colocó la Oferta del Bono Soberano 

Internacional, por un monto de US$ 3.000 millones, con vencimiento el 21 de 

octubre de 2026, con un cupón de 11,75%  pagadero semestralmente sobre la   

base de cálculo 30/360. La oferta fue dirigida a las empresas  

pertenecientes al Sector Productivo Nacional, las personas naturales y  jurídicas 

domiciliadas o residentes en Venezuela y a las entidades inscritas en el  Registro 

General  del  Ministerio  para  el  Poder  Popular de Planificación y Finanzas para  
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operaciones con títulos públicos supervisadas por la Superintendencia  de las 

Instituciones del Sector Bancario (Sudeban). El monto mínimo de cada orden de 

compra fue de US$ 3.000,00. 

 

En la Gaceta Oficial de la República Bolivariana de Venezuela No. 39.591 

del 11-01-2011 fue publicada: 

 

 La Presidencia de la República decreto: 

 

- Septuagésima  Tercera  Emisión  (73)  de  Letras  del Tesoro, hasta un 

máximo en circulación al cierre del ejercicio fiscal 2011 por Bs. 6.890.000.000 de 

acuerdo a la Ley Especial de Endeudamiento Anual. Serán emitidas en bolívares 

sobre la base del cálculo de días efectivamente transcurridos respecto a un año 

de 360 días, sin devengar  cupones (cero cupón). 

 

-Septingentésima Décima Cuarta Emisión (714) Bonos de la Deuda 

Pública, constituidos de empréstitos  internos, hasta por la cantidad de Bs. 

10.729.692.583, destinados al servicio de la deuda pública, podrán ser 

colocados en vebono o título de interés fijo (TIF), en bolívares, el vencimiento del 

cupón será de cada 91 días.  

 

- Septingentésima  Décima Quinta Emisión (715) Bonos de Deuda Pública 

Nacional, constituidos de empréstitos internos,  hasta  por  la  cantidad  de  Bs. 

13.640.824.842, destinados  al  refinanciamiento  o reestructuración de la Deuda 

Pública podrán ser colocados en vebono o título de interés fijo (TIF), en 

bolívares, el vencimiento del cupón será de cada 91 días. 

 

 - Septingentésima Décima Sexta Emisión (716) Bonos de la Deuda 

Pública,  constituidos  de  empréstitos  internos,   hasta  por   la  cantidad  de  Bs.  
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20.000.000.000, destinados a  la gestión fiscal del ejercicio económico financiero 

2011,  podrán ser colocados en vebono o título de interés fijo (TIF), en bolívares, 

el vencimiento del cupón será de cada 91 días. 

 

 - Septingentésima  Décima Séptima  Emisión (717)  Bonos  de  Deuda  

Pública Nacional, constituidos de empréstitos internos, hasta por la cantidad de 

Bs. 632.773.533, destinados al financiamiento de proyectos, podrán ser 

colocados en vebono o  título de interés fijo (TIF), en bolívares, el vencimiento 

del cupón será de cada 91 días. 

 

Gaceta Oficial de La República Bolivariana de Venezuela No 39.711 del 

12-07-2011 fue publicada seis emisiones de deuda pública Nacional autorizados 

por el Ejecutivo Nacional por un monto total de Bs. 45.000.000.000,00:  

 

     1) Septingentésima Décima Octava Emisión (718°) de Bonos de la Deuda 

Pública Nacional por Bs. 10.000.000.000,00 destinados al financiamiento de la 

Gran Misión Agro-Venezuela.  

       

     2) Septingentésima Décima Novena Emisión (719°) de Bonos de la 

Deuda Pública Nacional por Bs. 10.000.000.000,00 destinados al financiamiento 

de la Gran Misión  Vivienda Venezuela.  

       

     3) Septingentésima Vigésima Emisión (720°) de Bonos de la  Deuda  

Pública  Nacional por Bs. 10.000.000.000,00 destinados al financiamiento de la 

Gran Misión  Trabajo Venezuela.  

        

     4) Septingentésima  Vigésima Primera Emisión (721°) de Bonos de la 

Deuda Pública Nacional por Bs. 6.000.000.000,00 destinados al financiamiento 

de la Gran Misión  Trabajo Venezuela.       
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     5) Septingentésima Vigésima Segunda Emisión (722°) de Bonos de la 

Deuda Pública Nacional por Bs. 4.000.000.000,00 destinados al 

Refinanciamiento o Reestructuración de la Deuda Pública.  

    

 6) Septingentésima Vigésima Tercera Emisión (723°) de Bonos de la 

Deuda Pública Nacional por Bs. 5.000.000.000,00 destinados a atender 

Emergencias y Desastres Naturales. 

 

- Petróleos  de  Venezuela, S.A. (PDVSA),  informó  la reapertura de la 

oferta de Bono con vencimiento en noviembre de 2013,  por  un  monto  de  US$ 

1.783 millones,  con  un  cupón  de 8%, dirigida mediante colocación privada y 

directa al Banco Central de Venezuela (BCV).   

 

El Banco Central de Venezuela (BCV),  comunicó: 

 

- Que el tipo de cambio aplicable a los Bonos de la Deuda Pública 

Nacional denominados Títulos  de  Interés y Capital Cubierto (TICC) para el 

capital será de Bs. 4,30 por US$ y para los interés en  el  caso de los intereses 

correspondientes   a  mercado  secundario, así  como  de  los  cupones  a 

cancelar al vencimiento, al  tipo  de  cambio  oficial  aplicable será   el  vigente  

los dos (2) días hábiles  bancarios  anteriores  a  la  fecha  de  inicio del cupón  

vigente o a cancelar Bs. 2,60 o Bs. 4,30 por US$.  

 

- Informó a las Instituciones Bancarias mediante circular No. VOI-013-

2011 de fecha 29  de marzo de 2011, los lineamientos referidos a la 

instrumentación de la función de custodio por parte del Instituto, de las 

posiciones de títulos o valores en moneda nacional o extranjera de las 

instituciones bancarias. 
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- El día 21-06-2011 se llevó a cabo la primer reunión de intercambio de 

Bancos Operativos Autorizados (BOAS) del Sucre, participaron en el encuentro 

el  Presidente  del  BCV Nelson  Merentes, su  homólogo ecuatoriano Diego 

Borja,  el  Presidente del Consejo Monetario Regional (CMR) del Sucre Eudomar 

Tovar y los Directores del CMR de Cuba, Bolivia y Ecuador,  Benigno Regueira 

Ortega, Ramiro Lizondo y Verónica Legarda, respectivamente,  junto  al  Ministro  

de  Estado para la Banca Pública de Venezuela, Rodolfo Clemente Marcos 

Torres, y representantes de la banca pública y privada de Venezuela, Ecuador, 

Bolivia y Cuba. El objetivo  fue  evaluar el trabajo realizado hasta la fecha, con la 

vista puesta en aquellos aspectos operativos que puedan ser  mejorados o 

agilizados, con el fin de potenciar la utilización del Sistema Unitario de 

Compensación Regional de Pagos (SUCRE) entre países  integrantes  de  la 

Alianza Bolivariana para los Pueblos de Nuestra América (ALBA).  

 

- Circular   a   las   Instituciones   Financieras  No.  VOI-018-2011  de  

fecha  29-03-2011, acordó extender el plazo de transferencia de la custodia 

contentiva de los liniamientos referidos a la instrumentación de la función de 

custodio por parte del BCV de las posiciones de títulos o valores denominados 

en moneda   nacional  o  extranjera  de las  instituciones  bancarias  hasta  el  05  

de  agosto  de  2011. Además  mediante Resolución No 11-06-2011, informó la 

reducción del encaje a las instituciones bancarias que  mantienen depositado en  

el   BCV  el  encaje  mínimo  al  pasar  de  17%  al  14%,  siempre  y  cuando 

éstas  destinen  los  recursos que queden disponibles a la adquisición de 

instrumentos emitidos en el marco de la Gran Misión Vivienda Venezuela. 

 

- Incorporación de una plataforma tecnológica a la Cámara de 

Compensación Electrónica (CCE), se  trata de la red Metro Ethernet que ofrece 

la Compañía Anónima Nacional Teléfonos de Venezuela (Cantv) que permite 

realizar el intercambio virtual de imágenes de cheques en tiempo real, dado que  
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ya no es necesario esperar el  traslado del  físico de los cheques hasta Caracas 

para concretar el pago. Se transmitirán las imágenes digitalizadas de los 

cheques con su firma electrónica, las cuales viajarán a través de una red de 

telecomunicaciones segura, permite  tiempos de respuesta más cortos, mayor 

capacidad de maniobra de la banca pública y privada y un servicio de más 

calidad para el usuario. 

 

- Las operaciones del Sistema Unitario de Compensación Regional de 

Pagos (Sucre), operado por el Banco Central de Venezuela, para el cierre del 

2011 se transaron cuatrocientas treinta y uno (431) operaciones por un monto de 

216.131.680 Sucres equivalente a US$ 12.634.553 con un incremento de 

2.038% del valor transado y 7.038% del número de operaciones canalizadas en 

comparación al 2010 cuando se transaron seis (6) operaciones por un monto de 

10.107.642 Sucres (US$ 12.634.553). 

 

- La  reforma  parcial  del Reglamento del Sistema de Cámara de 

compensación electrónica,  modificando  los artículos 29 y 60, relativos a las 

obligaciones de las instituciones bancarias en el caso de manejo de cheques. 

Además a través de una circular notificó a las Instituciones Bancarias que a partir 

del 05 de diciembre de 2011 el  único  medio  de envío, del archivo contentivo de 

la información para determinar la Posición  de Encaje, será la interfaz  

denominada Sistema de Integración con Entes Externos (SINEX) a través de la 

página web del Ente Emisor.  

 

-  El día 21 de noviembre de 2011, fue inaugurada la VII Reunión Técnica 

Plenaria del Banco del SUR (BDS), la cual se  realizó en la sede del Banco 

Central de Venezuela (BCV), con la participación de las delegaciones de  

Argentina,  Brasil,  Bolivia,  Ecuador, Paraguay, Uruguay y Venezuela. El objetivo  
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es avanzar en la definición de los lineamientos estratégicos  y normativos de 

esta iniciativa regional, con miras a la puesta en marcha de la institución.  

 

El Producto Interno Bruto (PIB) a precios constantes, correspondiente al 

cierre de 2011, registró una expansión de 4,0% respecto al mismo período del 

año anterior (-1,5%), estuvo determinado por el crecimiento del sector no 

petrolero  en  4,3%  y  petrolero  0,6%  respecto  a  igual  período del año 

anterior (-1,6% y -0,1% respectivamente) . 

 

Además, comunicó que el Índice Nacional de Precios al consumidor 

(INPC) registró en el mes de diciembre de 2011 una variación de 1,8% y 

mostrando el INPC acumulado al cierre del 2011 una variación de 27,6%. 

Adicionalmente las tasas de interés fueron: la activa 15,55% y la pasiva 14,50% 

al cierre del 2011. 

 

 I.2.- Mercado de Valores Nacional. 

 

I.2.1.- Mercado Primario 

 

La Superintendencia Nacional de Valores en el año 2011, autorizó  20 

ofertas públicas de valores, que representan un aumentó del 100,00% con 

respecto al número de ofertas autorizadas en el mismo  período  del  2010, el 

cual fue de 10. El monto total de ofertas fue de Bs. 40.620,96 millones, 

mostrando un alza de 204,86% con respecto a las ofertas públicas del 2010, que 

se ubicaron en Bs.  13.324,63 millones.  

 

El total autorizado en el año 2011, estuvo conformado por Bs. 

39.680.050,00 millones en obligaciones, superior en 202,90% al monto 

registrado al cierre del 2010, el cual fue de   Bs. 13.100,00 millones,  en acciones 
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se emitieron Bs. 390,91 millones, mayor en 74,02% a la cifra emitida en igual 

período de 2010, Bs. 224,63 millones y en papeles comerciales en el 2011 se 

autorizo Bs. 550,00 millones.  

 

GRÁFICO No 1
 OFERTAS PÚBLICAS DE TÍTULOS VALORES AUTORIZADOS 

POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES 
(MILLONES DE BOLÍVARES)

224,63 390,91
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0,00 550,00
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Acciones Obligaciones Papeles Comerciales Títulos Participación

 
 Fuente: Superintendencia Nacional de Valores 

 

En el mercado primario, las obligaciones se constituyeron en los 

instrumentos preferidos por las empresas emisoras para el financiamiento de sus 

actividades  económicas,  éstas  participaron  en  el  mercado  con  el  97,68%, 

en  menor  proporción  al  año 2010 cuando  participó con el 98,31%, del total de  

las ofertas de valores privados y las acciones con una participación del 0,96%, 

con una baja en comparación al  cierre del 2010 representó el 1,69%. 

 

Actualmente, se encuentran en circulación Bs. 1.899,59 millones en 

obligaciones, Bs. 132,32 millones en papeles comerciales, para el cierre del 

2010 las obligaciones fueron Bs. 16.130,22 millones y papeles comerciales Bs. 

40,17 millones. 
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El sector económico que más se financió con el mercado de valores al 

cierre del año 2011, fue el petrolero con el 96,86%; en segundo lugar el 

financiero con 1,68% de las ofertas públicas, con una baja con respecto al 2010, 

el cual fue de 3,10%; en tercer lugar el sector agricultura, caza, selvicultura y 

pesca con 1,23%, la industria manufacturera con 0,15%, con un aumentó con 

respecto al cierre del año 2010 el cual fue de 0,07%; en cuarto lugar el sector 

transporte, almacén y comunicaciones con 0,07% y quinto lugar sector 

electricidad, gas, agua con el 0,01%. 

 

GRÁFICO No 2 
OFERTA PÚBLICA DE TÍTULOS VALORES POR SECTORES 

ECONÓMICOS 2010 
(EN PORCENTAJE)

96,81%

0,07% 3,10% 

0,01%

Industria Manufacturera
Electricidad, Gas, Agua y Aseo
Establecimientos Financieros
Petróleo

 
                      Fuente: Superintendencia  Nacional de Valores 
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GRÁFICO No 3 
OFERTA PÚBLICADE TÍTULOS VALORES POR SECTORES 

ECNÓMICOS 2011 
(EN PORCENTAJE)

96,86%

1,68%1,23%

Industria Manufacturera
Electricidad, Gas, Agua y Aseo
Establecimientos Financieros
Petróleo
Agricultura,Caza, Silvicultura y Pesca
Transporte, Almacén. y Comun.

 
                Fuente: Superintendencia Nacional de Valores 

 

 

I.2.2.-  Mercado Secundario  

 

En la Bolsa de Valores de Caracas en el 2011 se negociaron Bs. 349,72 

millones, inferior en 16,84% al monto transado en el 2010, cuando registró  Bs. 

420,56 millones. Del total del 2011, el 40,59% correspondió a negociaciones con 

títulos de renta variable por Bs. 141,95 millones, lo que representó una baja  del 

38,28%, con respecto a igual período del año anterior.  

 

En renta fija, se negociaron Bs. 207,77 millones, con un incrementó del 

9,03% en comparación al monto transado en el 2010, el cual fue de Bs. 190,57 

millones.  

  



                                   
 
    

                                                                                                 
                                                                                                                 INFORME ANUAL 2011 

19

             

GRÁFICO No 4
 MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE VALORES DE 

CARACAS, C.A. 
2010-2011

(MILLONES DE BOLÍVARES)

229,99

141,95

190,57
207,77

0,00

50,00

100,00

150,00

200,00

250,00

2010 2011

MM Bs.

Acciones Vebonos Petrobonos

Obligaciones Títulos Participación Papeles Comerciales

 
                                 Nota: el monto negociado en acciones incluye los ADR          

                                 Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

 

El Índice Bursátil Caracas (IBC), al cierre del 2011 ganó 51.698,58 puntos  

al cerrar en 117.036,13 puntos, lo que representó un aumento del 79,13% en 

comparación al 2010, cuando registró 65.337,55 puntos. La capitalización 

bursátil  bajo en 28,59% al registrar Bs. 22.043,42 millones (US$  5.126,38 

millones), siendo la de diciembre 2010 de Bs. 17.141,82 millones (US$  3.986,47 

millones). 
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GRÁFICO No 5
 ÍNDICE  BURSÁTIL CARACAS (IBC) DE LA
 BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 

 2010 - 2011
(PUNTOS) 

65.338

117.036

2010

2011

 
 Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

La Bolsa de Valores de Caracas,  eligió la Junta Directiva para el período 

2011-2013, quedando conformada por: Manuel Alfonso Rebareda  Presidente;  

Directores Principales: Ricardo Montilla Vicepresidente; Víctor Moreira  

Secretario; Omar  Delgado  Director  en  representación de Fedecámaras y la 

Cámara de Comercio de  Caracas y Winston  Mejías Director en  representación  

de  la  Superintendencia  Nacional de Valores, Directores Alternos: Luís Eduardo  

Fernández,  Emilio Antelo Rey y José Gregorio Tineo,  en representación de los 

accionistas, José  Tomás  Carrillo  Batalla en representación de  Fedecámaras y 

la  Cámara de Comerció y José Luís Vital por la Superintendencia Nacional de 

Valores. 

Además, la Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB), celebró la 

XXXVIII Asamblea Anual en República Dominicana en la cual se eligió la 

directiva de la  organización  para el período 2011-2012, quedando constituida 

por: Joan Hortalá Presidente de la Bolsa de Barcelona, España  Presidente de la 

FIAB, Juan Pablo Córdoba Garcés, Presidente de la Bolsa de Colombia, como 

Vicepresidente de la FIAB y Manuel Alonso Presidente de la Bolsa de Valores de 

Caracas, (BVC) como miembro del Comité Ejecutivo de la FIAB. 
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I.2.3. Nuevos Emisores en el Mercado de Valores Venezolano 

 

En el Registro Nacional de Valores (RNV), se inscribieron, dos (2) nuevos 

emisores no tradicionales: Sitio Uno, C.A. y Netuno, C.A., correspondiente al 

sector transporte, almacenamiento y comunicaciones.   

 

I.2.4.- Número de subcuentas en la Caja Venezolana de Valores, C.A.  

 

Durante el año 2011, el número de subcuentas abiertas en la Caja 

Venezolana de Valores se incrementó en 0,77% en comparación al cierre del 

2010, al pasar de 306.384 a 308.741  subcuentas, en el período de 2011 se 

abrieron 2.357 subcuentas. Del total de subcuentas, el 94,23% corresponde a 

personas naturales y el 5,77% a personas jurídicas.  

 

       

GRÁFICO N° 6
 NÚMERO DE SUBCUENTAS EN LA CAJA VENEZOLANA DE VALORES 

2010-2011
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          Fuente: Caja Venezolana de Valores, C.A. (CVV) 
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I.2.5.- Operaciones en la Bolsa de Productos e Insumos 

Agropecuarios de Venezuela, C.A. (BOLPRIAVEN) 

 

 Las transacciones en la Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios de 

Venezuela, disminuyeron en 96,73% durante el año 2011, al pasar de Bs.  

1.292,96  millones en  el  2010 a Bs.  42,28  millones en  2011.  

 

        

GRÁFICO No 9 
TOTAL DE OPERACIONES EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E INSUMOS 

AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A. BOLPRIAVEN 
2010-2011 

(MILLONES DE BOLÍVARES)
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          Fuente: Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios de Venezuela, C.A. (BOLPRIAVEN)  
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I.2.6.- Operaciones en la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria 

 

La Bolsa Pública de Valores Bicentenaria (BPVB), se crea por ley el 13 de 

noviembre de 2010 iniciando sus operaciones el 31 de enero de 2011 y en el  

mes de abril inició operaciones en el mercado de primario con colocaciones de 

deuda privada para un total al cierre de 2011 de Bs. 273.060.500,00. En el mes 

de noviembre comenzó con operaciones en el mercado secundario para totalizar 

el bimestre en Bs. 40.979.370,00 negociando títulos de la Deuda Pública 

Nacional.     

 

                
               Fuente: Bolsa Pública de Valores Bicentenaria  
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                                                        II.- Superintendencia Nacional de Valores. 

La Superintendencia Nacional de Valores en el año 2011, en el 

desempeño de la ejecución del Proyecto Estratégico: Regulación del Mercado de 

Valores y Protección al Inversor, tomó las acciones que se mencionan a 

continuación, las cuales fueron dirigidas al  fortalecimiento de sus funciones de 

regular y supervisar el funcionamiento eficiente del mercado de valores en aras 

de la protección del inversor.  

 

II.1.- Actividades de Promoción del Mercado de Valores. 

 

II.1.1.- Cursos de Capacitación Bursátil 

 

En lo que se refiere al área de capacitación, Superintendencia Nacional de 

Valores, realizó dos (2) cursos en la Escuela Bursátil (uno virtual y otro 

presencial), contribuyendo a la democratización de conocimientos y difusión de 

la cultura bursátil del país, que atendieron un total de 150 participantes. 

II.1.2.- Oficina de Atención Ciudadana 

          La Oficina de Atención al Ciudadano entre sus funciones destaca, la  

defensoría del accionista e inversionista minoritario, ya que es una de las 

funciones que por Ley debe ejecutar la Superintendencia Nacional de Valores se 

atendieron 534 asuntos relacionados con el mercado de valores para el cierre 

del 2011. Participó en las Jornadas de Atención Social en las áreas médico 

asistencial, alimentaría, educativa, cultural y deportiva y las organizadas por el 

Ministerio del Poder Popular de Planificación y Finanzas. Se otorgaron 55 

ayudas económicas médico/asistenciales solicitadas por los ciudadanos. Se 

organizaron operativos interinstitucionales a la                     
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comunidad, tales como: venta   de   alimentos  de  la  Red  de  Mercal,  

cedulación,  vacunación donaciones de juguetes.  

 

II.2.- Aspectos Jurídicos Relevantes del Mercado de Valores. 

 

 II.2.1.- Intervenciones de Operadores de Valores Autorizados. 

 

La Superintendencia Nacional de Valores,  actuando de conformidad con 

lo dispuesto en el artículo 8 numeral 22 y artículo 21 de la Ley de Mercado de 

Valores, resolvió intervenir a las siguientes sociedades mercantiles: 

 

  Megaval Casa de Bolsa, C.A., con cese de sus operaciones propias del 

mercado y designó al ciudadano Winston Mejías, titular de la cédula de 

identidad No. 6.357.952, como interventor.  

 Interacciones Casa de Bolsa, C.A., con cese de sus actividades propias 

del mercado y designó al ciudadano Víctor Hugo Moreira Dávila, titular de 

la cédula de identidad No. 11.550.234, como interventor. 

 

II.2.2.- Intervención de Empresas   

 

La Superintendencia Nacional de Valores, actuando de conformidad con 

lo dispuesto en los artículos 21 y 44 de la Ley de Mercado de Valores, resolvió 

Intervenir a las siguientes sociedades mercantiles relacionadas con Operadores de 

Valores Autorizados antes Sociedades de Corretaje y Casas de Bolsa intervenidas: 

  

 Instituto Metropolitano de Cirugía, C.A.; Inver Andes 2005, C.A. y 

Corporación Castillo Bertran, C.A. y designó a la ciudadana Nelly María 

Carrillo de Rojas, como interventora.  

 Cedel Asesores Financieros, C.A., Inversiones Leyden 48 C.A., 

Inversiones Odense, C.A., Promotora Cedel, C.A., Producciones y Arte 
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Blitz, C.A. y Almacenadora Libertad, C.A. y designó al ciudadano Orangel 

Godoy, como interventor. 

 Servicios Internacionales y Gestión, C.A. (SIG), Gestión y Servicios de 

Inversión, S.A. e Inversiones, Gestiones y Servicios, S.A. y designó al 

ciudadano Hernán David Sánchez Durán, como interventor. 

 

II.2.3.- Designación de Interventor 

 

La Superintendencia Nacional de Valores de conformidad con lo dispuesto 

en los artículos 4 y 8 numeral 22 de la Ley de Mercado de Valores y el artículo 6 

de las Normas para la Intervención Administrativa de los Operadores de Valores 

Autorizadas, Casas de Bolsa Agrícola, Entidades de Inversión Colectiva y sus 

Sociedades Administrativas, así como sus Empresas Relacionadas, Dominantes 

y Dominadas, resolvió: 

 

 Declarar culminadas las funciones de los ciudadanos Edgar Adoni 

Márquez Salazar y Carlos Figuera como liquidadores de la sociedad 

mercantil U21 Casa de Bolsa, C.A.  y el Superintendente Nacional de 

Valores Tomás Sánchez Mejías asume directamente el proceso de 

liquidación. 

 Declarar culminadas las funciones de los ciudadanos Edgar Adoni 

Márquez Salazar y Carlos Figuera como liquidadores de la sociedad 

mercantil U21 Servicios Financieros, C.A. y el Superintendente Nacional 

de Valores Tomás Sánchez Mejías asume directamente el proceso de 

liquidación. 

 Declarar culminadas las funciones de los  ciudadanos Nahunimar Castillo 

y Orangel Godoy como liquidadores de la sociedad mercantil Econoinvest 

Casa  de  Bolsa, C.A. y  la  Superintendencia  Nacional  de Valores asume 
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directamente el proceso de liquidación por lo cual designa al ciudadano 

Victor Hugo Moreira Davila, como liquidador del referido proceso. 

 Declarar culminada la función de la  ciudadana Maritza Mosqueda  y la 

Superintendencia Nacional de Valores asume directamente el proceso de 

liquidación en la persona del ciudadano Tomás Sánchez Mejías. 

 Declarar culminada la función de la  ciudadana Maritza Mosqueda  y la 

Superintendencia Nacional de Valores asume directamente el proceso de 

liquidación en la persona del ciudadano Tomás Sánchez Mejías. 

 

II.2.4.- Suspensión Temporal de Asesores de Inversión 

 

     La Superintendencia Nacional de Valores, de conformidad con la 

atribución conferida en el artículo 8 numerales 21 y 22 de la Ley de Mercado de 

Capitales, resolvió suspender temporalmente la autorización otorgada al 

ciudadano Eleazar Jesús Colmenares Torres titular de la cédula de identidad No. 

12.382.317, para actuar como Asesor de Inversión, hasta tanto se resuelva la 

intervención de la sociedad mercantil Astra Sociedad de Corretaje de Valores, 

S.A. 

 

II.2.5.- Suspensión Temporal de Operadores de Valores Autorizados 

 

     La Superintendencia Nacional de Valores, de conformidad con la 

atribución conferida en el artículo 8 numerales 21 y 22 de la Ley de Mercado de 

Valores, resolvió: 

 

 Suspender temporalmente la autorización otorgada al ciudadano Augusto 

José Pérez Gómez, titular de la cédula de identidad No. 6.819.371, para 

actuar como Corredor Público de Valores, hasta tanto se resuelva la 
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intervención de la sociedad mercantil Astra Sociedad de Corretaje de 

Valores, S.A. 

 

 Suspender temporalmente la autorización otorgada al ciudadano Eleazar 

Jesús Colmenares Torres, titular de la cédula de identidad No. 

12.382.317, para actuar como Corredor Público de Valores, hasta tanto se 

resuelva la intervención de sociedad mercantil Astra Sociedad de 

Corretaje de Valores, S.A. 

 

 Suspender temporalmente la autorización otorgada al ciudadano Lionel 

Ricardo Echeverria, titular de la cédula de identidad No. 4.449.262, para 

actuar como Corredor Público de Valores, hasta tanto se resuelva la 

intervención de sociedad mercantil Megaval Casa de Bolsa, C.A. 

 

 Suspender temporalmente la autorización otorgada al ciudadano Santos 

Luís Cedeño, titular de la cédula de identidad No. 6.138.896, para actuar 

como Corredor Público de Valores, hasta tanto se resuelva las 

intervencion de la sociedad mercantil Cedel Casa de Bolsa, C.A. 

 

II.2.6.- Levantar Medida de Suspensión de un Fondo Mutual 

 

La Superintendencia  Nacional de Valores, en uso de las atribuciones 

conferidas en el artículo 21 de la Ley de Mercado de Valores, resolvió levantar la 

medida de intervención de la sociedad mercantil  Fondo Mutual de Venezuela, 

Fondo Mutual de Inversión de Capital Abierto, S.A. 
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     II.2.7.- Designación de Liquidador 

 

La Superintendencia Nacional de Valores, en uso de sus atribuciones 

conferidas en los artículos 4, 8 numeral 22 de la Ley de Mercado de Valores y el 

artículo 8 de las Normas para la Liquidación Administrativa de los Operadores de 

Valores Autorizadas, Casas de Bolsa Agrícola, Entidades de Inversión Colectiva 

y sus Sociedades Administradoras, resolvió: 

 

 Declarar culminadas las funciones del ciudadano Edgar Adoni Márquez 

Salazar como liquidador de la sociedad mercantil Positiva Sociedad de 

Corretaje  de Títulos Valores, C.A. y la Superintendencia Nacional de 

Valores asume directamente el proceso de liquidación por lo cual designa 

al ciudadano Julio César Suárez, Superintendente Adjunto como 

Coordinador del referido proceso.  

 Declarar culminadas las funciones del ciudadano Edgar Adoni Márquez 

Salazar como liquidador de la sociedad mercantil Unicapital Casa de 

Bolsa, C.A. y la Superintendencia Nacional de Valores asume 

directamente el proceso de liquidación por lo cual designa al ciudadano 

Julio César Suárez, Superintendente Adjunto como Coordinador del 

referido proceso. 

 Declarar culminadas las funciones del ciudadano Edgar Adoni Márquez 

Salazar como liquidador de la sociedad mercantil Caja Ibérica de Valores 

Sociedad de Corretaje, C.A. y la Superintendencia Nacional de Valores 

asume directamente el proceso de liquidación por lo cual designa al 

ciudadano Julio César Suárez, Superintendente Adjunto como 

Coordinador del referido proceso. 

 Declarar culminadas las funciones de la ciudadana Nehunimar Castillo 

como liquidador de la sociedad mercantil Venemutuo Sociedad de 

Corretaje  de  Valores, C.A. y  la  Superintendencia   Nacional  de Valores 
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asume directamente el proceso de liquidación por lo cual designa al 

ciudadano Julio César Suárez, Superintendente Adjunto como 

Coordinador del referido proceso. 

 Declarar culminadas las funciones del ciudadano Miguel Salas Castillo 

como liquidador de la sociedad mercantil BBO Casa de Bolsa, C.A. y la 

Superintendencia Nacional de Valores asume directamente el proceso de 

liquidación por lo cual designa al ciudadano Julio César Suárez, 

Superintendente Adjunto como Coordinador del referido proceso. 

 Declarar culminadas las funciones de los ciudadanos Edgar Adoni 

Márquez Salazar y Carlos Figuera como liquidadores de la sociedad 

mercantil U21 Casa de Bolsa, C.A. y el Superintendente Nacional de 

Valores asume directamente el proceso de liquidación.  

 Declarar culminadas las funciones de los ciudadanos Edgar Adoni 

Márquez Salazar y Carlos Figuera como liquidadores de la sociedad 

mercantil U21 Servicios Financieros, C.A. y el Superintendente Nacional 

de Valores asume directamente el proceso de liquidación. 

 Declarar culminadas las funciones de los  ciudadanos Nahunimar Castillo 

y Orangel Godoy como liquidadores de la sociedad mercantil Econoinvest 

Casa de Bolsa, C.A. y la Superintendencia Nacional de Valores asume 

directamente el proceso de liquidación por lo cual designa al ciudadano 

Victor Hugo Moreira Davila, como liquidador del referido proceso. 

 Declarar culminada la función de la  ciudadana Maritza Mosqueda como 

liquidadora de Humbolt Casa de Bolsa, C.A. y la Superintendencia 

Nacional de Valores asume directamente el proceso de liquidación en la 

persona del ciudadano Tomás Sánchez Mejías. 

 Declarar culminada la función de la  ciudadana Maritza Mosqueda como 

liquidadora de Unicredito Sociedad de Corretaje y la Superintendencia 

Nacional de Valores asume directamente el proceso de liquidación en la 

persona del ciudadano Tomás Sánchez Mejías. 
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     II.2.8.- Liquidación de Operadores de Valores Autorizados. 

 

El Superintendente Nacional de Valores, ciudadano Tomás Sánchez 

Mejías, titular de la cédula de identidad No. 6.309.246, actuando de conformidad 

con lo dispuesto en los artículos 4 y 21 de la Ley de Mercado de Valores, 

resolvió liquidar a las sociedades mercantiles que se nombran a continuación: 

 

 Federal Casa de Bolsa, C.A. y se designó como liquidadora a la 

ciudadana Maritza Mosqueda. 

 Strategos Sociedad de Corretaje de Títulos Valores, C.A. y se designó 

como liquidador al ciudadano Francisco Alvarez.  

 SFC Investment Venezuela Sociedad de Corretaje de Títulos Valores, 

C.A. y se designó como liquidador al ciudadano Manuel Salazar. 

 Fidevalores Sociedad de Corretaje de Títulos Valores, C.A. y se designó 

como liquidador al ciudadano Carlos. 

 Humbolt Casa de Bolsa, C.A.  y se designó como liquidadora a la 

ciudadana Maritza Mosqueda. 

 Megaval Casa de Bolsa, C.A,  y se designó como liquidador al ciudadano 

Winston Mejias. 

 Interacciones Casa de Bolsa, C.A.  y se designó como liquidador al 

ciudadano Victor Hugo Moreira Dávila. 

 Cedel Casa de Bolsa, C.A. y designó como liquidador al ciudadano 

Orangel Godoy.  

 

 II.2.9.- Liquidación de Casa de Bolsa de Productos Agrícolas 

 

El Superintendente Nacional de Valores, ciudadano Tomás Sánchez 

Mejías, titular de la cédula de identidad No. 6.309.246, actuando de conformidad 
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con lo dispuesto en el artículo 21 de la Ley de Mercado de Valores, resolvió 

liquidar a: 

  

 Bancaribe Casa de Bolsa de Productos Agrícolas, C.A. y designar al 

ciudadano Antonio Ganteume como liquidador. 

 Unicapital Casa de Bolsa de Productos Agrícolas, C.A. y designar al 

ciudadano Julio César Suárez como liquidador. 

 

II.2.10.- Liquidación de Fondo Mutual 

 

La Superintendencia Nacional de Valores actuando de conformidad con el 

artículo 21 de la Ley de Mercado de Valores resolvió, designar al ciudadano 

Carlos Figuera como liquidador de las siguientes sociedades mercantiles:   

 

 Primus Renta Fija, Fondo Mutual de Inversión de Capital Abierto, C.A.  

 Primus USA Fondo Mutual de Inversión de Capital Abierto, C.A.  

 Primus USA Renta, Fondo Mutual de Inversión de Capital Abierto, C.A. 

 Primus Sociedad Administradora de Entidades de Inversión Colectiva, 

C.A. 

 U21 Mixto Fondo Mutual de Inversión de Capital Abierto, C.A. 

 U21 Renta Fija Fondo Mutual de Inversión de Capital Abierto, C.A. 

 Canarias Fondo Mutual de Inversión de Capital Abierto, C.A. 

 

II.2.11.- Liquidación de Sociedad Administradora de Entidades de 

Inversión Colectiva. 

 

La Superintendencia Nacional de Valores, en uso de sus atribuciones 

conferida en los artículos 21 y 19 numeral 2 de la Ley de Mercado de Valores, 

resolvió liquidar: 
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 Bancaribe Sociedad Administradora de Entidades de Inversión Colectiva, 

C.A. y designar al ciudadano Arturo Ganteaume liquidador.  

 U21 Sociedad Administradora de Entidades de Inversión Colectiva, C.A. y 

a la Junta Liquidadora conformada por Edgar Adoni Márquez y Carlos 

Figuera. 

 Canarias Sociedad Administradora de Entidades de Inversión Colectiva, 

C.A. y designar a la Junta Liquidadora conformada por Edgar Adoni 

Márquez y Carlos Figuera. 

 Megaval Sociedad Administradora de Entidades de Inversión Colectiva, 

C.A. y designar al ciudadano Winston S. Mejías como liquidador. 

 

II.2.12.- Concluido Proceso de Liquidación 

 

El Superintendente Nacional de Valores, actuando de conformidad con lo 

dispuesto en los artículos 4, 5 y 21 de la Ley de Mercado de Valores, en 

concordancia con los artículos 23 y 33 de las Normas para la Liquidación 

Administrativa de los Operadores de Valores Autorizados, Casa  de Bolsa 

Agrícolas, Entidades de Inversión Colectiva y sus Sociedades Administradoras, 

resolvió declarar concluido el proceso de liquidación de: 

 

 C.A. Invesur Mercado de Capitales Sociedad de Corretaje de Valores. 

Ordenar la constitución de una Fianza por el 25% del patrimonio de la 

empresa al momento de acordar su liquidación y revocar la autorización 

para actuar como corredor público de títulos valores en los mercados 

primarios y secundario de C.A. Invertir Mercado de Capitales Sociedad de 

Corretaje de Valores, mediante Resolución No 065-1997 del 13 de marzo 

de 1997. 

 Interactivos Servicios Financieros ISF Casa  de Bolsa, C.A. 

 SFC Investment Venezuela sociedad de Corretaje de Valores, C.A. 
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 Valores Financieros Internacionales, Casa de Bolsa Valfint, C.A. 

 Innova Sociedad de Corretaje de Títulos Valores, S.A. 

 Astra Sociedad de Corretaje de Valores, S.A. 

 Strategos Sociedad de Corretaje de Titulos Valores, C.A. 

 Multinvest casa de Bosa, C.A. 

 

II.2.13.- Cancelación de Operadores de Valores Autorizados 

 

La Superintendencia Nacional de Valores, en uso de sus atribuciones 

conferidas en el numeral 21 artículo 8 de la Ley de Mercado de valores, resolvió 

cancelar la autorización e inscripción en el Registro Nacional de Valores a: 

 

 Del Sur Casa de Bolsa, C.A.  

 José Manuel Egui Stolk.  

 Bancaribe Casa de Bolsa, C.A. 

 Bencorp Casa de Bolsa, C.A 

 Provalores Sociedad de Corretaje, C.A 

 Miguel Ángel Marcano. 

 Juan Carlos Dao Yanes. 

 Juan Carlos Escotet Rodríguez. 

 Optivalores Sociedad de Corretaje, C.A. 

 Premier Valores Sociedad de Corretaje de Valores, C.A. 

 Accede Sociedad de Corretaje de Valores, C.A. 

 Carlos Gustavo Reyna Acosta. 

 RBS Securities Venezuela, Casa de Bolsa 

 AVC Valores Sociedad de Corretje 

 Universal de Valores Sociedad de Corretaje, C.A. (Unival) 

 Intervalotes Casa de Bolsa, C.A. 

 Ganar Valores Sociedad de Corretaje de Valores, C.A. 
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 Capital Crédito e Inversiones C.C.I. Sociedad de Corretaje de Títulos 

Valores, C.A. 

 Linux Valores Sociedad de Corretaje, S.A. 

 Tepuy Sociedad de Corretaje de Títulos Valores, S.A. 

 Augusto Pérez Gómez, Elezar Jesús Colmenares Torres, Nestor Emilo 

Sardi Pardo, Allan Randolph Brewer Leal, Arístides Moreno Méndez, 

Alejandro Mota Espósito, Luis Gustavo Richard Kowalski, Gabriel Enrique 

Osio Zamora, Jesús Antonio Quintero Yamin, Miguel Ortiz Simoza, Rufino 

Rafael González Miranda, Eccio Teodoro León Rodríguez, Alejandro 

Gonzalo Lara Azola, William Andrew Boulton Alfonso, Maximilian Mario 

Matalon Pizzorni, Santiago Rafael Monteverde Mibelli, Lionel Ricardo 

Echeverría, Rolando Salcedo Thielen, Pedro Ramón Castillo Torcat, 

Nelson Oswaldo Durán Cáseres, Antonio Gutiérrez Nuñez, Santiago 

Fernández Castro, Boris Ernesto Mata González, Juan José Linares 

Benzo, Enrique Alberto Tejera Gonzalez, Daniel Abreu Mendoza, Carmelo 

Haddad López, Fernando José Dávila Pérez, Carlos Eduardo Escobar 

Ledesma y Eduardo Ignacio Sacco  Pérez Sosa. 

 Heptagon Sociedad de Corretaje de Valores, S.A. 

 Mundovalores Sociedad de Corretaje de Valores, C.A. 

 Invierta Casa de Corretaje de Valores, C.A. 

 Fortis Sociedad de Corretaje de Valores, C.A. 

 Jhony de Jesús Zafra Ramirez 

 

II.2.14.- Cancelación de Contador Público 

 

La Superintendencia Nacional de Valores, en uso de sus atribuciones 

conferidas en el numeral 21 del artículo 8 de la Ley de Mercado de Valores, 

resolvió cancelar la  inscripción  en  el  Registro  de  Contadores  Públicos  en  el  
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Ejercicio Independiente de la Profesión, llevado en el Registro Nacional de 

Valores, de este Organismo a los ciudadanos: 

 

 Adal Morales González 

 Pedro Manuel Rodríguez Rojas 

 Margarita del Carmen Martín Quevedo 

 Edito José Valera. 

 Francisco Ángel Vásquez Gómez. 

 Tito Rigoberto Cabrera Bello. 

 Efraín Enrique Longart Enez 

 Manuel Díaz Martinez 

 Luis Emiro Rincón Rondon 

 Jhonny Ramon Bolívar Isturiz 

 

II.2.15.- Cancelación de Firma de Contadores Públicos 

 

La Superintendencia Nacional de Valores en uso de la atribución conferida 

en el numeral 21 del artículo 8 de la Ley de Mercado de Valores, resolvió 

cancelar la inscripción de la Firma de Contadores Públicos Díaz martínez & 

Asociados Contadores Públicos, llevado en el Registro Nacional de Valores de 

este Organismo. 

 

II.2.16.- Autorización de Petróleos de Venezuela, S.A. (PDVSA)  

 

La Superintendencia Nacional de Valores, habiendo constatado el 

cumplimiento de los extremos legales y actuando de conformidad con los 

artículos 1, 2, 15 y 28 de la Ley de Mercado de Valores, resolvió autorizar a 

Petróleos de Venezuela, S.A., (PDVSA): 
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a) Para actuar en el mercado de valores como emisor de obligaciones por 

un monto de hasta  US$ 3.150.000.000,00, e inscribir los títulos en el Registro 

Nacional de Valores.  

 

b) Para actuar en el mercado de valores como emisor de obligaciones por 

un monto de hasta  US$ 3.000.000.000,00, e inscribir los títulos en el Registro 

Nacional de Valores, a los efectos de su negociación en la Bolsa Pública de 

Valores Bicentenaria (BPVB).  

 

c) Para actuar en el mercado de valores como emisor de obligaciones por 

un monto de hasta  US$ 3.000.000.000,00, e inscribir los títulos en el Registro 

Nacional de Valores. 

 

II.2.17.- Inscripción de Acciones 

 

La Superintendencia Nacional de Valores actuando de conformidad con lo 

dispuesto en el artículos 1 y  8 numeral 2 de la Ley de Mercado de Valores, resolvió 

inscribir la oferta pública de 4.600.000.000 acciones nominativas, no convertibles al 

portador, con un valor nominal de Bs. 0,10 cada una, por un monto total de Bs. 

460.000.000,00 del Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.A. 

 

II.2.18.- Retiro de Acciones 

 

La Superintendencia Nacional de Valores actuando de conformidad con lo 

dispuesto en los artículos 1 y 2 de de las Normas Sobre los Requisitos que Deben 

Cumplir las Entidades que Deseen Retirar de la Oferta Pública sus Acciones u Otros 

Títulos Valores, en concordancia con lo establecido en los numerales 6 y 21 del artículo 

8 de la Ley de Mercado de Valores resolvió, autorizar el retiro de:  
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 La Oferta Pública y la cancelación de la inscripción en el Registro Nacional de 

valores de 20.826.700 acciones preferidas, con un valor nominal  de Bs. 10,00 

cada una, por un monto de Bs. 208.267.000,00 de la sociedad mercantil Banco 

Provincial, S.A. Banco Provincial.  

 La Oferta Pública y la cancelación de la inscripción en el Registro Nacional de 

valores de 170.000.000 acciones que conforman el capital social de la sociedad 

mercantil BFC Banco Fondo Común, C.A., Banco Universal, entidad que se 

extingue como consecuencia de la fusión por absorción por parte de la sociedad 

mercantil Totalbank, C.A. Banco Universal. 

 La Oferta Pública y la cancelación de la inscripción en el Registro Nacional de 

valores de 12.302.820 acciones comunes con un valor nominal de Bs. 0,21 cada 

una, por un monto de Bs. 2.583.592,20 que representan la totalidad del capital 

social de la sociedad mercantil Hotel Tamanaco, C.A.  

 La Oferta Pública y la cancelación de la inscripción en el Registro Nacional de 

valores de 4.500.166 acciones con un valor nominal de Bs. 10,00 cada una por 

un monto de Bs. 45.001.660,00 de la sociedad mercantil H.L. Boulton & Co, S.A. 

 La Oferta Pública y la cancelación de la inscripción en el Registro Nacional de 

valores de 194.351 acciones con un valor nominal de Bs. 100,00 por un monto 

de Bs. 19.435.100,00 de la sociedad mercantil Vencred, S.A. 

 La Oferta Pública y la cancelación de la inscripción en el Registro Nacional 

de valores de 139.766 acciones, con un valor nominal de Bs. 1.220,00 de 

la sociedad mercantil Venezolano de Crédito, S.A. Banco Universal. 

 La Oferta Pública y la cancelación  de la inscripción en el Registro Nacional 

de Valores de 517.764 acciones comunes de las cuales 470.304 acciones 

clase “A” y 47.460 acciones clase “B” de Inversiones Tacoa, C.A. 

 La Oferta Pública y la cancelación  de la inscripción en el Registro Nacional 

de Valores de 100.000.000 acciones comunes y 25.000.000 acciones 

preferidas de Banesco Banco Universal, C.A. 

 La Oferta Pública y la cancelación  de la inscripción en el Registro Nacional 

de Valores de 20.115.000 acciones comunes de la sociedad mercantil 

Internacional Briquettes Holding (IBH). 
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 La oferta pública y la cancelación  de la inscripción en el Registro Nacional 

de Valores de 3.292.214.078 acciones comunes, con un valor de Bs. 0,10 

cada una, por un monto de Bs. 329.221.407,80, que representa el capital 

social totalmente suscrito y pagado de la sociedad mercantil  C.A. La 

Electricidad de Caracas.   

 La oferta pública y la cancelación  de la inscripción en el Registro Nacional 

de Valores de 515.915 acciones, con un valor nominal de Bs. 20,00 cada 

una por un monto de Bs, 10.318.100,00 que representa el capital social de 

la sociedad mercantil Tordisca Distribuidoras Torvenca, SACA. 

 La oferta pública y la cancelación  de la inscripción en el Registro Nacional 

de Valores de 44.815 acciones preferidas  con un valor de Bs. 20,00 cada 

una totalmente suscritas y pagadas en un 25% por un monto de Bs. 

896.300,00 que forman parte del capital social de Torvenca. 

 La oferta pública y la cancelación  de la inscripción en el Registro Nacional 

de Valores de la oferta pública de 1.700.000.000 acciones comunes que 

representan el capital social de  BFC Banco Fondo Común, C.A. Banco 

Universal. 

 

II.19.- Prorroga 

 

La Superintendencia Nacional de Valores en uso de las atribuciones 

conferidas en el artículo 4 de la ley de Mercado de Valores y los artículos 34 y 41 

de las Normas Relativas a la Oferta Pública y Colocación de Valores y a la 

Publicación de las Emisiones y los artículos 8 y 12 de las Normas sobre 

Organización y Protección de los Obligacionistas resolvió autorizar la prórroga de 

cuatro (4) meses sobre el plazo de vencimiento de las emisiones de obligaciones 

garantizadas al portador 206-I, 2006-II y 2007-I de la sociedad mercantil 

corporación Industrial Americer, C.A. 
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II.2.20.- Comisión de Contrataciones 

 

La Superintendencia Nacional de Valores, en cumplimiento a lo establecido en el 

Capitulo III de la Comisión de Contrataciones, artículo 10 del Decreto con Rango y 

Fuerza de la Ley de Contrataciones Públicas constituyó la Comisión de Contrataciones, 

la cual estará integrada por tres miembros principales y sus respectivos suplentes. En el 

área económica-financiera principal Carlos Méndez, cédula de identidad No. 7.275.454 y 

suplente Andrys Escalona, cédula de identidad No. 15.331.516, en el área técnica 

principal Julio César Suárez, cédula de identidad No. 10.540.473 y suplente Félix 

Naranjo, cédula de identidad No. 2.521.575 y en el área legal principal Liliana Leonett, 

cédula de identidad No.  6.250.579 y suplente Elsa Arocha, cédula de identidad No. 

3.177.985.  

La Superintendencia Nacional de Valores en uso de las atribuciones 

conferidas en el artículo 4 de la Ley de Mercado de Valores resolvió designar 

como miembro suplente de la comisión de contrataciones en el área legal a la 

ciudadana Fulvia Romero, titular de la cédula de identidad N° 10.009.788 en 

sustitución de la ciudadana Elsa Arocha titular de la cédula de identidad N° 

3.188.985 y ratifica a los miembros principales y suplentes de la comisión de 

contrataciones en el área económica-financiera, técnica y legal indicados en la 

Resolución N° 060-2011 de fecha 11-03-2011 

 

II.2.21.- Normas para la Liquidación Administrativa de los Operadores 

de Valores Autorizados, Casas de Bolsa Agrícola, Entidades de Inversión 

Colectiva y sus Sociedades Administradoras. 

 

La Superintendencia Nacional de Valores, en resguardo de los intereses de 

quienes hayan efectuado inversiones en valores, conforme a los artículos 4, 8, 

19 y 21 de la Ley de Mercado de Valores, dictó mediante Resolución No. 071-

2011 de fecha 08 de abril de 2011, publicada en la Gaceta Oficial de La 

República Bolivariana de Venezuela No. 39.659 de fecha 25 de abril de 2011,  

las “Normas para la Liquidación Administrativa de los Operadores de Valores 
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Autorizados, Casas de Bolsa Agrícola, Entidades de Inversión Colectiva y sus 

Sociedades Administradoras”. Tienen por objeto regular el proceso de liquidación 

de los Operadores de Valores Autorizados, Casas de Bolsa Agrícola, Entidades 

de Inversión Colectiva y sus Sociedades Administradoras, regirá al 

Superintendente Nacional de Valores en su función de liquidador, así como a las 

personas que el designe como Coordinadores de los Procesos de Liquidación. 

 
II.2.22.- Normas Relativas a las Tasas y Contribuciones que deben 

cancelar las personas sometidas al control de la Superintendencia 

Nacional de Valores 

 

El Superintendente Nacional de Valores, en uso de las atribuciones que le 

confieren los artículos 4, 5 y 13 de la Ley de Mercado de Valores dictó mediante 

Resolución No. 121-2011 de fecha 11 de julio de 2011, publicada en la Gaceta 

Oficial de La República Bolivariana de Venezuela No. 39.720 de fecha 25 de julio 

de 2011, dictó las Normas relativas a las Tasas y Contribuciones que deben 

cancelar las personas sometidas al control de la Superintendencia Nacional de 

Valores, las cuales establece la contribución especial anual, para las personas 

sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores destinada al 

financiamiento, pago del mantenimiento, cancelación de los honorarios a los 

árbitros y defensores de oficio, mejora de los servicios técnicos y demás 

operaciones de la Superintendencia Nacional de Valores, así como el desarrollo 

profesional y académico del personal. 

 

II.2.23.- Normas Relativas a la Administración y Fiscalización de los 

Riesgos Relacionados con los Delitos de Legitimación de Capitales y 

Financiamiento al Terrorismo aplicables a las Instituciones reguladas por la 

Superintendencia Nacional de Valores. 
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La Superintendencia Nacional de Valores, en uso de las atribuciones que le 

confieren, los artículos 45 (numeral 4), 46 (numeral 7) de la Ley Orgánica Contra 

la Delincuencia Organizada, promulgada el 27 de septiembre de 2005 y 

publicada el 26 de octubre de 2005, en la Gaceta Oficial de la República 

Bolivariana de Venezuela No 5.789 Extraordinaria, en concordancia con el 

artículo 19 de la Ley de Mercado de Valores dictó mediante Resolución No. 110-

2011 del 19 de mayo de 2011, publicada en la Gaceta Oficial de La República 

Bolivariana de Venezuela No. 39.691 de fecha 08 de junio de 2011 (deroga la 

Resolución N° 025-2011 del 11-02-2011, publicada en la Gaceta Oficial N° 

39.616 del 15-02-2011), las “Normas relativas a la Administración y Fiscalización 

de los riesgos relacionados con los delitos de Legitimación de Capitales y 

Financiamiento al Terrorismo aplicables a las Instituciones reguladas por la 

Superintendencia Nacional de Valores”, El objeto de la Norma es establecer las 

políticas, normas y procedimientos continuos y permanentes, que como mínimo 

los sujetos obligados, deben adoptar e implementar para prevenir la Legitimación 

de Capitales y Financiamiento al Terrorismo.  

 

II.2.24.- Estatuto de Personal de los Trabajadores de la Superintendencia 

Nacional de  Valores. 

 

El Superintendente Nacional de Valores en el ejercicio de las competencias 

atribuidas en los artículos 7 y 8 numeral 34 de la Ley de Mercado de Valores, 

publicada en la Gaceta Oficial de La República Bolivariana de Venezuela No. 

39.792 de fecha 03 de noviembre de 2011, dictó el Estatuto de Personal de los 

Trabajadores de la Superintendencia Nacional de Valores. Tiene como objeto 

establecer las normas que regularán las relaciones de trabajo, definir las 

obligaciones y establecer las condiciones laborales de los trabajadores que en 

forma  permanente,  presten  sus  servicios  a  la  Superintendencia  Nacional  de  
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Valores, partiendo de las disposiciones establecidas en la normativa legal que 

rige la materia. 

 

 II.2.25.-  Reglamento de Inscripción, Negociación y Liquidación de 
Valores en la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria. 

    

   La Superintendencia Nacional de Valores conforme a los artículos 4 y 24 de 

la Ley de Mercado de Valores dictó mediante Resolución No. 012-2011 de fecha 

21 de enero de 2011, publicada en la Gaceta Oficial de La República Bolivariana 

de Venezuela No. 39.600 de fecha 24 de enero de 2011, el Reglamento de 

Inscripción, Negociación y Liquidación de Valores en la Bolsa Pública de Valores 

Bicentenaria, establece el régimen de inscripción, negociación y liquidación de 

valores en la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria, emitidos por entes públicos, 

las empresas públicas, las empresas del Estado, las empresas de propiedad 

social o colectiva, las empresas mixtas, las cajas de ahorro de los entes 

públicos, las comunidades organizadas, institutos autónomos, las empresas 

privadas, las pequeñas y medianas empresas y la República Bolivariana de 

Venezuela así como cualquier otro bien distinto a los antes  mencionados, previa 

autorización de la Superintendencia Nacional de Valores y la aprobación de las 

Normas que al efecto dicte la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria. 

 

  II.2.26.- Reforma Parcial del Reglamento General de la Bolsa Pública de 

Valores Bicentenaria. 

 
La Superintendencia Nacional de Valores, con la finalidad de lograr una 

mayor celeridad y optimizar la funcionalidad de las actividades que por ley está 

llamada a cumplir la Bolsa Pública de Valores Bicentenaria, actuando de 

conformidad con los artículos 4 y 24 de la Ley de Mercado de Valores dictó 

mediante Resolución No. 072-2011  de fecha 08 de abril de 2011, publicada en 

la Gaceta Oficial de La República Bolivariana de Venezuela No. 39.659 de fecha 
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25 de abril de 2011, la “Reforma Parcial del Reglamento General de la Bolsa 

Pública de Valores Bicentenaria”.  

 

II.2.27.- Criterios.  

 

La Superintendencia Nacional de Valores, actuando de conformidad con 

lo establecido en los artículos 4 y 8 numeral 15 y artículo 19 de la Ley de 

Mercado de Valores, resolvió: 

 

- Autorizar a la sociedad mercantil Compañía Anónima Nacional Teléfonos 

de Venezuela (CANTV) y sus empresas filiales, que adoptaron en forma 

anticipada las NIIF`s en el año 2005, la preparación y presentación de los 

Estados Financieros, sin incluir el efecto por inflación, a partir del ejercicio que 

inicio el 01 de enero de 2011. 

 

- Delegar la firma de toda la documentación relacionada con el ejercicio de 

sus funciones como Superintendente Nacional de Valores al Superintendente 

Nacional de Valores Adjunto ciudadano Julio César Suárez, titular de la cédula 

de identidad N° 10.540.473. 
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I.2.28.- Otros Aspectos Jurídicos 

 

RECURSO        DE  RECONSIDERACIÓN  

Nobre Decisión Resolución y Fecha 

 
Finalca Casa de Bolsa, C.A. 

 
La Superintendencia Nacional de Valores, 
con fundamento en lo establecido en el 
artículo 90 de la Ley Orgánica de 
Procedimientos Administrativos resolvió: 
declarar Sin Lugar Recurso de 
Reconsideración interpuesto por la sociedad 
mercantil Finalca  Casa de Bolsa, C.A, 
contra el acto administrativo contenido en la 
Resolución No 081-2010 de fecha 23-06-
2010 

 

005-2011 

11-01-2010 

Venevalores Casa de Bolsa, C.A. LaSuperintendencia Nacional de Valores, en 
uso de las atribuciones conferidas en el 
artículo 94 de la Ley Orgánica de 
Procedimientos Administrativos resolvió: 
declarar Sin Lugar Recurso de 
Reconsideración interpuesto por la sociedad 
mercantil  Venevalores Casa de Bolsa, 
C.A.en contra de la Resolución No 066-2010 
del 25-05-2010 

046-2011 

02-03-2011 

Cedel Casa de Bolsa, C.A. La Superitendencia Nacional de Valores, con 
fundamento en lo establecido en el artículo 
90 de la Ley Orgánica de Procedimientos 
Administrativos resolvió: declarar Sin Lugar 
Recurso de Reconsideración interpuesto por 
la sociedad mercantil  Cedel Casa de Bolsa, 
C.A., contra el acto administrativo contenido 
en la Resolución No 060-2010 del 30-12-
2010 

052-2011 

02-03-2011 

bbo Casa de Bolsa, C.A. LaSuperintendencia Nacional de Valores, en 
uso de las atribuciones conferidas en el 
artículo 90 de la Ley Orgánica de 
Procedimientos Administrativos  resolvió: 
declarar Sin Lugar Recurso de 
Reconsideración interpuesto por la sociedad 
mercantil bbo Casa de Bolsa, C.A., contra la 
Resolución No 054-2010 del 28-05-2010 

054-2011 

04-03-2011 

Carlos Gustavo Reyna La Superintendencia Nacional de Valores, 
en uso de las atribuciones conferidas en el 
numeral 1 del artículo 8, en concordancia 
con el numeral 3, del articulo 19 y el artículo 
21 de la Ley de Mercado de Capitales y en 
aplicaciónpor ratio tempore de la derogada 
Ley de Mercado de Capitales resolvió: 
declarar sin Lugar Recurso de 
Reconsideración interpuesto por el 
ciudadano  Carlos Gustavo Reyna contra de 
la  Resolución No. 019-2010 del 28-01-2010 

055-2011 
04-03-2011 

Italbursátil Casa de Bolsa, C.A. La  Superintendencia Nacional de Valores 
con fundamento en lo establecido en el 
artículo 90 de la Ley Orgánica de 
Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el Recurso de 
Reconsideración interpuesto por la sociedad 
mercantil Italbursatil Casa de Bolsa, C.A., en 
contra la Resolución No. 059-2010 de fecha 
07-05-2010. 

059-2011 
11-03-2011 
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      RECURSO    DE RECONSIDERACIÓN  

Nombre Decisión Resolución y Fecha 
 
Valores Inmobiliarios de 
Venezuela, C.A. (VIVE) 

 
La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo establecido en el artículo 90 de la 
Ley Orgánica de Procedimientos Administrativos 
resolvió declarar sin lugar el Recurso de 
Reconsideración interpuesto por la sociedad mercanti   
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. (VIVE), en 
contra de la Resolución 022.2010 del 11-11-2010 

 
077-2011 

08-04-2011 

Carlos Escobar Ledezma La  Superintendencia  Nacional de Valores  en uso de 
las atribuciones conferidas en los artículos 4 y artículo 
19 numeral 3 de la Ley de Mercado de Valores y de 
conformidad con el artículo 94 de la  Ley Orgánica de 
Procedimientos Administrativos  resolvió: declarar sin 
lugar el Recurso de Reconsideración interpuesto por  
Carlos Escobar Ledezma, en contra de la Resolución 
No 057-2010 del 29 04-2010 

090-2011 
15-04-2011 

Grupo Corporativo Ruly, C.A. La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la sociedad mercantil Grupo 
Corporativo Ruly, C.A., contra el acto administrativo 
contenido en la Resolución N° 011-2011 de fecha 21-
01-2011. 

122-2011 
11-07-2011 

Industrias Menequin, C.A. La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la sociedad mercantil Industrias 
Menequin, contra el acto administrativo contenido en 
el diario Ultimas Noticias, de fecha 04 de marzo de 
2011, mediante el cual se publico el Listado de 
Obligaciones Aprobadas, Diferidas o Rechazadas, de 
U21 Casa de Bolsa, C.A. 

127-2011 
25-07-2011 

Gladis Salcedo Díaz La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la ciudadana Gladis Salcedo Díaz, 
contra la liquidación oficial de las obligaciones, 
aprobadas, por esta Superintendencia Nacional de 
Valores en el diario Ultimas Noticias, de fecha 05 de 
mayo de 2011, mediante el cual se publicó el Listado 
de Obligaciones Aprobadas, Diferidas o Rechazadas, 
de Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. 

131-2011 
25-07-2011 

Grupo Corporativo Ruly, C.A. La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la sociedad mercantil Grupo 
Corporativo Ruly, C.A., contra el acto administrativo 
contenido en la Resolución N° 011-2011 de fecha 21-
01-2011. 

122-2011 
11-07-2011 

Industrias Menequin, C.A. La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la sociedad mercantil Industrias 
Menequin, contra el acto administrativo contenido en 
el diario Ultimas Noticias, de fecha 04 de marzo de 
2011, mediante el cual se publico el Listado de 

127-2011 
25-07-2011 
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Obligaciones Aprobadas, Diferidas o Rechazadas, de 
U21 Casa de Bolsa, C.A. 

      RECURSO    DE RECONSIDERACIÓN  

Nombre Decisión Resolución y Fecha 
 
Gladis Salcedo Díaz 

 
La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
dec 
larar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la ciudadana Gladis Salcedo Díaz, 
contra la liquidación oficial de las obligaciones, 
aprobadas, por esta Superintendencia Nacional de 
Valores en el diario Ultimas Noticias, de fecha 05 de 
mayo de 2011, mediante el cual se publicó el Listado 
de Obligaciones Aprobadas, Diferidas o Rechazadas, 
de Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. 

 
131-2011 

25-07-2011 

GL4 Valores Sociedad de 
Corretaje, C.A. 

La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar  parcialmente sin lugar el recurso de 
reconsideración interpuesto por la sociedad mercantil 
GL4 Valores Sociedad de Corretaje, C.A., contra el 
acto administrativo contenido en la Resolución N° 083-
2011 de fecha 08-04-2011. 

149-2011 
16-08-2011 

Constructora Tangara, C.A. La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la sociedad mercantil Constructora 
Tangara, C.A., contra el acto administrativo contenido 
en el diario Ultimas Noticias de fecha 04-03-2011 
mediante el cual se público el listado de obligaciones 
aprobadas, diferidas o rechazadas de U21 Casa de 
Bolsa, C.A. 

166-2011 
21-09-2011 

General Mills de Venezuela, 
C.A. 

La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar con lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la sociedad mercantil General Mills de 
Venezuela, C.A. General Mills de Venezuela, C.A. 

167-2011 
21-09-2011 

Anaco Motors, C.A. La Superintendencia Nacional de Valores con 
fundamento en lo previsto en el artículo 90 de la Ley 
Orgánica de Procedimientos Administrativos resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la sociedad mercantil Anaco Motors, 
C.A. 

168-2011 
21-09-2011 

Pedro Ignacio Sosa Mendoza y 
Rodrigo Moncho Stefani 

La Superintendencia Nacional de Valores resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por los ciudadanos Pedro Ignacio Sosa 
Mendoza y Rodrigo Moncho Stefani en representación 
de la ciudadana Eleonora Mibelli Monteverde contra la 
decisión emitida por el Coordinador del Proceso de 
Liquidación de la Primera Casa de Bolsa, C.A. 

184-2011 
06-10-2011 

Mikail Romhain Romhain La Superintendencia Nacional de resolvió declarar con 
lugar el recurso de reconsideración interpuesto por el 
ciudadano Mikail Romhain Romhain. 

185-2011 
06-10-2011 

José Herrera Luzardo La Superintendencia Nacional de resolvió declarar con 
lugar el recurso de reconsideración interpuesto por el 
ciudadano José Herrera Luzardo. 

186-2011 
06-10-2011 
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      RECURSO    DE RECONSIDERACIÓN  

Nombre Decisión Resolución y Fecha 
Bolsa de Valores de Caracas La Superintendencia Nacional de Valores resolvió 

declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 
en contra la Resolución N° 141-2011 del 10-11 2011 

190-2011 
24-10-2011 

Carlos Alberto Nieto La Superintendencia Nacional de Valores resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por Carlos Alberto Nieto 

191-2011 
24-10-2011 

Susana Ortega Aponte La Superintendencia Nacional de resolvió declarar con 
lugar el recurso de reconsideración interpuesto por 
Susana Ortega Aponte 

192-2011 
24-10-2011 

Lola Josefina Landaeta de 
Morales 

La Superintendencia Nacional de Valores resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por los ciudadanos Pedro Ignacio Sosa 
Mendoza y Rodrigo Moncho Stefani en representación 
de la ciudadana Lola Josefina Landaeta de Morales  
contra la decisión emitida por el Coordinador del 
Proceso de Liquidación de la Primera Casa de Bolsa, 
C.A. 

200-2011 
18-11-2011 

Froilan Monteverde La Superintendencia Nacional de Valores resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por los ciudadanos Pedro Ignacio Sosa 
Mendoza y Rodrigo Moncho Stefani en representación 
del ciudadano Froilan Monteverde    contra la decisión 
emitida por el Coordinador del Proceso de Liquidación 
de la Primera Casa de Bolsa, C.A. 

201-2011 
18-11-2011 

Maria Corina Morales 
Landaeta 

La Superintendencia Nacional de Valores resolvió 
declarar sin lugar el recurso de reconsideración 
interpuesto por la ciudadana Maria Corina Morales 
Landaeta . 

207-2011 
09-12-2011 
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MULTAS   

Nombre Decisión Resolución y Fecha 

 

BOD Valores Casa de Bolsa, C.A. 

 
Se sanciona a la sociedad mercantil.  BOD Valores 
Casa de Bolsa, C.A., una multa por un monto de 
Bs. 325.800,00  

 
037-2010 

23-02-2010 

Capitalfin sociedad de Corretaje de 

Títulos Valores, C.A. 

Se sanciona a la sociedad mercantil capitalfin 
Sociedad de Corretaje de Títulos Valores, C.A., con 
una multa, por un total de Bs. 325.000,00 

047-2011 
02-03-2011 

Solfin Sociedad de Corretaje de 

Valores, C.A. 

Se sanciona  a la sociedad mercantil Solfin 
Sociedad de Corretaje de Valores, S.A. con una 
multa por un monto total de Bs. 35.750,00 

057-2011 
11-03-2011 

GL4 Valores Sociedad de 
Corretaje, C.A 

La Superintendencia Nacional de Valores en 
concordancia con los artículos 2 y 68 numeral 4 y 
137 numeral 7 de la Ley de Mercado de Capitales, 
aplicable Ratio Tempore, actuales artículos 4, 19 
numeral 3 de la Ley de Mercado de Valores y el 
artículo 50 ejusdem, resolvió sancionar a la 
sociedad mercantil GL4 Valores Sociedad de 
Corretaje, C.A, con multa, equivalente a Bs. 
35.750,00. 

083-2011 
08-04-2011 

Corp Casa de Bolsa, C.A La Superintendencia Nacional de Valores en 
concordancia con los artículos 9 numeral 15 de la 
Ley de Mercado de Capitales, artículos 68 numeral 
4 y artículo 137 numerales 6 y 7,  aplicables “ratio 
tempore”, actuales artículos 19 numeral 3, 48 y 50 
numeral 7 de Ley de Mercado de Valores, resolvió, 
sancionar a la sociedad mercantil Corp Casa de 
Bolsa, C.A., con tres multas, equivalente a Bs. 
35.750,00, para un total de Bs. 107250,00 

088-2011 
15-04-2011 

Kairos Sociedad de Corretaje de 
Valores, C.A 

La Superintendencia Nacional de Valores en 
concordancia con los artículos 2 y 68  numeral 4 de 
la Ley de Mercado de Capitales, artículos 137 
numeral 6 y 7 , aplicables “ratio tempore”, actuales 
artículos 19 numeral 3, 48 y 50 de Ley de Mercado 
de Valores, resolvió, sancionar a la sociedad 
mercantil Kairos Sociedad de Corretaje de Valores, 
C.A., con multa equivalente a Bs. 35.750,00. 

089-2011 
15-04-2011 

Heptagon Sociedad de Corretaje de 
Valores, C.A. 

La Superintendencia Nacional de Valores en 
concordancia con los artículos 19 numeral 3, 48, y 
50 numeral 7 de la Ley de Mercado de Valores, 
antes artículo 68 numeral 4 y articulo 137 numeral 
137 numerales 6 y 7 de la Ley de Mercado de 
Capitales, aplicables “ratio tempore”, resolvió 
sancionar a la sociedad mercantil Heptagon 
Sociedad de Corretaje de Valores, C.A., con dos 
multa, equivalente por un monto total de Bs. 
71.500,00. 

097-2011 
12-05-2011 

Abaco Sociedad de Corretaje de 
Valores, C.A. 

La Superintendencia Nacional de Valores en 
concordancia con los artículos 2 y 68  numeral 4 de 
la Ley de Mercado de Capitales, artículos 137 
numeral 6 y 7, aplicables “ratio tempore”, actuales 
artículos 19 numeral 3, 48 y 50 de Ley de Mercado 
de Valores, resolvió, sancionar a la sociedad 
mercantil  Abaco Sociedad de Corretaje de 
Valores, C.A. con una multa,  equivalente por un 
monto total de Bs. 35.750,00. 

126-2011 
25-07-2011 
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MULTAS   

Nombre Decisión Resolución y Fecha 

Heptagon Sociedad de Corretaje de 
valores, C.A. 

La Superintendencia Nacional de 
Valores en concordancia con los 
artículos19 numeral 3, 48, y 50 
numeral 7 de la Ley de Mercado de 
Valores, antes articulo 68 numeral 4 y 
articulo 137 numeral 137 numerales 6 
y 7 de la Ley de Mercado de 
Capitales, aplicables “ratio tempore”, 
resolvió sancionar a la sociedad 
mercantil Heptagon Sociedad de 
Corretaje de valores, C.A., con dos 
multa de 550 unidades tributarias de 
Bs. 65,00 cada una, vigente para el 
momento de la detección del 
incumplimiento, equivalente por un 
monto total de Bs. 71.500,00. 

097-2011 
12-05-2011 

Abaco Sociedad de Corretaje de 
Valores, C.A. 

Sancionar a la sociedad mercantil 
ABACO SOCIEDAD DE 
CORRETAJE, C.A., con multa de 550 
UT con un valor de Bs. 65, cada una, 
por infracción a lo establecido en el 
Capítulo III, Sección 3.0110 del 
Manual de Contabilidad y Plan de 
Cuentas. 

126-2011 
25-07-2011 

Cuadra y Degwitz Casa de Bolsa, 
S.A. 

La Superintendencia Nacional de 
Valores de conformidad con lo 
establecido en los artículos 9 numeral 
15, 68 numeral 4 y 137 numeral 7 de 
la Ley de Mercado de Capitales, ratio 
tempore y según lo previsto en el 
artículo 19 numeral 3, 48 y 49 de la 
Ley de Mercado de Valores, resolvió 
sancionar a la sociedad mercantil 
Cuadra y Degwitz Casa de Bolsa, 
S.A. con tres multas de de 550 
unidades tributarias de Bs. 65,00 
cada una por un monto de Bs. 
35.750,00 cada una, para un monto 
total de Bs. 107.250,00  

183-2011 
04-10-2011 
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II.3.- Inscripciones en el Registro Nacional de Valores. 

 

Durante el año 2011, la Superintendencia Nacional de Valores, ordenó la 

inscripción de nueve (9) Contadores Públicos en el ejercicio independiente de la 

profesión; dos (2) Firmas de Contadores Públicos; cinco (5) Representantes 

Comunes Provisionales de igual número de ofertas públicas de renta fija y tres 

(3) Representantes Comúnes Definitivos. (Detalles en el Anexo IV. 1 de este 

informe). 

 

 II.4.- Cancelación de Inscripciones en el Registro Nacional de 

Valores. 

 

En el año 2011, la Superintendencia Nacional de Valores, canceló la 

autorización de un (1) Asesor de Inversión; diez (10) Contadores Públicos en el 

ejercicio independiente de la profesión; sesenta y tres (63) Operadores de 

Valores Autorizados, dos (2) Fondos Mutuales, una (1) Sociedad Administradora,  

doce (12) emisores de ofertas públicas de acciones y tres (3) emisores de 

ofertas públicas de obligaciones. (Detalles en el Anexo IV. 1 de este informe). 
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III.-INDICADORES DEL MERCADO DE VALORES VENEZOLANO 
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2010 2011            Variación

DENOMINACIÓN   

      MONTO %   MONTO %   Absoluta   Relativa
MM BS MM BS %

 TOTAL 95.553,48 100,00 157.167,60 100,00 61.614,12 64,48

 

TÍTULOS VALORES DE RENTA FIJA 88.231,74 92,34 153.271,91 97,52 65.040,17 73,72

  

Ley de Crédito Público 88.215,00 92,32 151.240,00 96,23 63.025,00 71,44

  

   DPN (1) 83.652,00 87,54 144.527,00 91,96 60.875,00 72,77

   Letras del Tesoro (1) 4.563,00 4,78 6.713,00 4,27 2.150,00 47,12

Ley de Mercado de Valores 16,74 0,02 2.031,91 1,29 2.015,17 12.038,05

    

  Obligaciones Mercantiles 16,13 0,02 1.899,59 1,21 1.883,46 11.676,75

  Papeles Comerciales 0,41 0,00 132,32 0,08 131,91 32.173,17

  Títulos de Participación 0,20 0,00 0,00 0,00 -0,20 -100,00

    

TITULOS VALORES DE RENTA VARIABLE 7.321,74 7,66 3.895,69 2,48 -3.426,05 -46,79

Ley de Mercado de Valores 7.321,74 7,66 3.895,69 2,48 -3.426,05 -46,79

  

  Acciones Inscritas en Bolsa 7.321,74 7,66 3.895,69 2,48 -3.426,05 -46,79

  

Acciones Inscritas en el Registro   

Nacional de Valores (2) 6.465,45 6,77 5.346,72 3,40 -1.118,73 -17,30

Fuente:   Página  Web  del   Banco  Central  de   Venezuela,  Ministerio   del  Poder  Popular  de Planificación  y  Finanzas, Superintendencia 

Nacional de Valores y Bolsa de Valores de Caracas, C.A

(1) Cifras al 31/12/2011

(2) No incluye los Fondos Mutuales de Inversión.  
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CUADRO I

TÍTULOS DEL MERCADO DE VALORES A VALOR NOMINAL

MONTO EN CIRCULACIÓN AL FINAL DEL PERIODO

2010-2011



2010 2011            Variación

DENOMINACIÓN   

      MONTO %   MONTO %   Absoluta   Relativa
MM BS MM BS %

TOTAL 13.473,66 100,00 40.664,76 100,00 27.191,10 201,81

 

LEY DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA 149,02 1,11 43,81 0,11 -105,21 -70,60

    Bonos B.C.V.

        Operaciones de Inyección (1) (2) 34,58 0,26 11,03 0,03 -23,55 -68,10

        Operaciones de Absorción (1) (2) 114,44 0,85 32,78 0,08 -81,66 -71,36

LEY DE MERCADO DE CAPITALES 13.324,64 98,89 40.620,95 99,89 27.296,31 204,86

    Acciones 224,64 1,67 390,90 0,96 166,26 74,01

    Unidades de Inversión 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

    Obligaciones Mercantiles 13.100,00 97,23 39.680,05 97,58 26.580,05 202,90

    Papeles Comerciales 0,00 0,00 550,00 1,35 550,00 100,00

    Títulos de Participación 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Página Web del Banco Central de Venezuela, Ministerio del Poder Popular de Planificación  y  Finanzas, Superintendencia Nacional de Valores. 

 

(1) A partir del 17 de junio de 2002, el Banco Central de Venezuela realiza Operaciones de Inyección a través de Subasta y

Adjudicaciones Directa de Operaciones de Compra con Pacto de Reventa. Adicionalmente, y desde la fecha mencionada, 

efectúa Operaciones de Absorción mediante Operaciones de Venta con Pacto de Recompra y Venta de Certificados de Depósito.

Ambos tipos de Operaciones se presentan a valor efectivo.

(2) Cifras al 31/10/2011
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CUADRO II

 TÍTULOS AUTORIZADOS DEL MERCADO DE VALORES

DE ACUERDO A LA LEY QUE LOS REGULA



RELATIVA

% %

TOTAL 10 20 10 100,00 13.324,63 40.620,96 204,86

    

Acciones 7 10 3 42,86 224,63 390,91 74,02

  

Unidades de Inversión 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligaciones (*) 3 7 4 133,33 13.100,00 39.680,05 202,90

   

Papeles Comerciales 0 3 3 100,00 0,00 550,00 100,00

  

Títulos de Participación 0 0 0 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores

(*) De las Obligaciones autorizadas en el año 2010 una (1) corresponde a bono en canje de Petrobonos 2011 por nuevos bonos 

PDVSA 2013 por un monto de 3.000.000.000 US$
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MM Bs.        
AÑO          
2010

MM Bs.       
AÑO          
2011

VARIACIÓN 
RELATIVA

ABSOLUTA 
NÚMERO

NÚMERO DE 
AUTORIZACIONES

VARIACIÓN

VALORES
AÑO        
2010

CUADRO III

OFERTAS PÚBLICAS DE TÍTULOS VALORES AUTORIZADAS 

POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES 

(MILLONES DE BOLÍVARES)

AÑO         
2011



TOTALES 13.324,64 40.620,97 204,86 100,00 100,00 6.529,70

   

I.- ACCIONES 224,64 390,92 74,02 1,69 0,96 875,70

       -Industria Manufacturera 9,62 26,53 175,78 0,07 0,07 153,38

       -Electricidad, Gas, Agua y Aseo 1,70 2,21 0,00 0,01 0,01 0,00

       -Construcción 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

       -Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 164,00

    -Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes 
Inmuebles y Servicios prestados a empresas 213,32 362,18 69,78 1,60 0,89 558,32

               Banca Comercial y Universal 213,32 356,17 66,97 1,60 0,88 492,09

               Banca Hipotecaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00

               Compañias de Seguro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

               Bienes Inmuebles 0,00 6,01 0,00 0,00 0,01 0,00

               Otros Establecimientos Financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 56,23

II.- OBLIGACIONES 13.100,00 39.680,05 202,90 98,31 97,68 2.902,50

       -Industria Manufacturera 0,00 35,00 100,00 0,00 0,09 352,50

       -Agricultura, Caza, Silvicultura y Pesca 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      -Electricidad, Gas, Agua y Aseo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

      -Petroleo 12.900,00 39.345,00 0,00 96,81 96,86 0,00

      -Comercio al Por Mayor y al Por Menor    

             Restaurantes, Hoteles y Casinos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

       -Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 0,00 30,05 0,00 0,00 0,07 10,00

 -Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y 
Servicios prestados a empresas 200,00 270,00 35,00 1,50 0,66 1.270,00

            Banca Comercial y Universal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30,00

           Servicios Prestados a las Empresas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

           Otros Establecimientos Financieros 200,00 0,00 0,00 1,50 0,00 1.135,00

           Bienes Inmuebles 0,00 270,00 0,00 0,00 0,66 105,00

III.- PAPELES COMERCIALES 0,00 550,00 100,00 0,00 1,35 1.871,50

      -Agricultura, Caza, Silvicultura y Pesca 0,00 500,00 100,00 0,00 1,23 464,50

Continúa...
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DISTRIBUCIÓN POR SECTORES DE ACTIVIDAD ECONÓMICA, DEL MONTO DE LAS OFERTAS PÚBLICAS 

AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

DISTRIBUCIÓN PORCENTUAL

(MILLONES DE BOLÍVARES)

DURANTE ENERO-DICIEMBRE DE 2011

AÑO         
2010

AÑO          
2011

MONTO     
AÑO        
2009        

MM Bs.

CONCEPTO

MONTO      
AÑO        
2010        

MM Bs.

MONTO      
AÑO        
2011        

MM Bs.

VARIACIÓN 
RELATIVA   

%
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      -Industria Manufacturera 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 249,50

      -Electricidad, Gas, Agua y Aseo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

       -Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 200,00

       -Construcción 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10,00

       -Comercio al Por Mayor y al Por Menor    

             Restaurantes, Hoteles y Casinos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

    -Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes 
Inmuebles y Servicios prestados a empresas 0,00 50,00 100,00 0,00 0,12 947,50

          -Banca Comercial y Universal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

          -Bienes Inmuebles 0,00 50,00 0,00 0,00 0,12 50,00

          -Servicios Prestados a las Empresas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27,50

          -Seguros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

          -Otros Establecimientos Financieros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 870,00

IV.- UNIDADES DE INVERSIÓN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

        -Entidades de Inversión Colectiva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

V.- TÍTULOS DE PARTICIPACIÓN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 880,00

      -Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes

         Inmuebles y Servicios Prestados a las Empresas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 880,00

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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DISTRIBUCIÓN POR SECTORES DE ACTIVIDAD ECONÓMICA DEL MONTO DE LAS OFERTAS PÚBLICAS 

AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

(MILLONES DE BOLÍVARES)

CONCEPTO

MONTO      
AÑO        
2010        

MM Bs.

MONTO      
AÑO        
2011        

MM Bs.

VARIACIÓN 
RELATIVA   

%



TOTAL 1.400.382.110 390.912.382,40

ACTIVIDAD ECONÓMICA

INDUSTRIA MANUFACTURERA 11.501.792 26.526.189,40

GRUPO ZULIANO, C.A 8.000.000 1,00 8.000.000,00 A.A. En proporción a la Accionistas Actuales

Res. N° 004-2011 del 11/01/2011 tenencia accionaria

SUELOPETROL, C.A SACA  

CLASE "B" 1.835.803 0,80 1.468.642,40 A.A. 1 por cada 110 acciones Utilidades no distribuidas

Res. N° 006-2011 del  11/01/2011 en tenencia

C.A RON SANTA TERESA 396.837 11,00 4.365.207,00 A.A. 1 acción por cada 5 Utilidades no distribuidas

Res. N° 026-2011 del  18/02/2011 acciones en tenencia

CORPORACIÓN INDUSTRIAL MONTANA, C.A (CORIMON) 9,10 100,00 910,00 A.A. Pagado en efectivo por la Accionistas Actuales

Res. N° 045-2011 del  02/03/2011 empresa Inversiones, 

Coremple C.A

CERÁMICA CARABOBO, S.A.C.A 1.269.143 10,00 12.691.430,00 A.A. 0,7923 por cada acción en Accionistas Actuales

Res. N° 113-2011 del  27/05/2011

ELECTRICIDAD, GAS, AGUA Y SERVICIOS 44.141.500 2.207.075,00

CORPORACIÓN INDUSTRIAL DE ENERGÍA, C.A 44.141.500 0,05 2.207.075,00 A.A. 3,5  nuevas acciones por  Utilidades no distribuidas

Res. Nº 002-2011 del  11/01/2011 cada 1 acción en tenencia

                      Continua…
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tenencia

DESTINATARIO DE 
LA OFERTA

FORMA DE SUSCRIPCIÓN ORIGEN DE LOS FONDOS

CUADRO V

DETALLE DE LAS OFERTAS PÚBLICAS DE ACCIONES AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

DURANTE EL AÑO 2011

EMPRESA,   NÚMERO                                         
Y                                                          

FECHA DE RESOLUCIÓN

NÚMERO DE 
TÍTULOS

VALOR 
NOMINAL

MONTO              
TOTAL               

Bs.



INFORME ANUAL 2011

ESTABLECIMIENTOS   FINANCIEROS,    SEGUROS,  BIENES 1.344.738.818 362.179.118,00

INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS

Banca Comercial y Universal 1.338.726.700 356.167.000,00

TOTALBANK, C.A BANCO UNIVERSAL 1.300.000.000 0,10 130.000.000,00 A.A. 3,5 nuevas acciones por Aportes Patrimoniales

Res. Nº 003-2011 del  11/01/2011 cada 1 acción en tenencia  no Capitalizados

BANCO NACIONAL DE CRÉDITO, C.A, BANCO UNIVERSAL 17.900.000 1,00 17.900.000,00 A.A. En proporción a la Accionistas Actuales

Res. Nº 106-2011 del  16/05/2011 tenencia accionaria  

BANCO PROVINCIAL, S.A., BANCO UNIVERSAL, C.A.

Res. N° 189 del 21/10/2011 20.826.700 10,00 208.267.000,00 A.A. 0,95754090 fracción  de Superávit Restringido
acción      por     cada   4 
acciones en tenencia

BIENES INMUEBLES 6.012.118 6.012.118,00

F.V.I FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS, S.A.C.A

Res. Nº 114-2011 del  27/05/2011 

CLASE "A" 795.334 1,00 795.334,00 A.A. En proporción a la Utilidades no distribuidas

tenencia accionaria

CLASE "B" 5.216.784 1,00 5.216.784,00 A.A. En proporción a la Utilidades no distribuidas

tenencia accionaria

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores

A.A:  Accionistas Actuales
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DESTINATARIO DE 
LA OFERTA

FORMA DE SUSCRIPCIÓN ORIGEN DE LOS FONDOS
EMPRESA,   NÚMERO                                         

Y                                                          
FECHA DE RESOLUCIÓN

NÚMERO DE 
TÍTULOS

VALOR 
NOMINAL

MONTO              
TOTAL               

Bs.



TOTAL 39.680.050.000,00

ACTIVIDAD ECONÓMICA

INDUSTRIA MANUFACTURERA 35.000.000,00

Envases Venezolanos 35.000.000,00 Sofline A-A3 3 años

Res. N° 009-2011 del  20/01/2011 Clave A-A3

SECTOR PETROLERO 39.345.000.000,00

Petróleos de Venezuela S.A PDVSA 13.545.000.000,00 7 años Bono PDVSA; valor nominal US$ 3.150.000.000,00

Res. N° 001-2011 del  07/01/2011 al  tipo  de  cambio  de  Bs. 4,30  por  dólar;  cupón

8,5%   fijo   anuales  y  pagadero  semestralmente,

ente    custodio    Euroclear,    coordinador    de   la

emisión Citibank N.A.

Petróleos de Venezuela S.A PDVSA 12.900.000.000,00 11 años Bono PDVSA; valor nominal US$ 3.000.000.000,00

Res. N° 021-2011 del  03/02/2011 al  tipo  de  cambio  de  Bs. 4,30  por  dólar;  cupón

12,75%  fijo anuales  y  pagadero  semestralmente,

ente    custodio    Euroclear,    coordinador    de   la

emisión Citibank N.A. y Credit Swisee.

Petróleos de Venezuela S.A PDVSA 12.900.000.000,00 10 años Bono PDVSA; valor nominal US$ 3.000.000.000,00

Res. N° 196-2011 del  09/11/2011 al  tipo  de  cambio  de  Bs. 4,30  por  dólar;  cupón

8% y 9,5% fijo anuales y pagadero semestralmente,

ente    custodio    Euroclear, Clearstream Banking

y DTC.
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OBSERVACIONESCALIFICACIÓN
SOCIEDAD 

CALIFICADORA DE 
RIESGO

CUADRO VI

DETALLE DE LAS OFERTAS PÚBLICAS DE OBLIGACIONES AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

DURANTE EL AÑO 2011

EMPRESA,   NÚMERO                            
Y                                              

FECHA DE RESOLUCIÓN

MONTO  TOTAL        
Bs.

VENCIMIENTO



TRANSPORTE,  ALMACENAMIENTO  Y 30.050.000,00

COMUNICACIONES

Sitio Uno, C.A. 5.050.000,00 3 AÑOS Totalmente Garantizada

Res. N° 187-2011 del  18/10/2011

Netuno, C.A. 25.000.000,00 Fitch B-B1 24 meses Totalmente Garantizada

Res. N° 203-2011 del  08/12/2011 Sofline B-B1

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, 

 BIENES INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS

 A LAS EMPRESAS 270.000.000,00

BIENES INMUEBLES 270.000.000,00

F.V.I FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS, S.A.C.A 270.000.000,00 Sofline A-A3 7 años

Res. Nº 119-2011 del  09/06/2011 Clave A-A3

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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MONTO       
NOMINAL            

US$

Petróleos de Venezuela S.A PDVSA 3.150.000.000,00 8,5% fijo anuales y pagadero  7 años Bono PDVSA ;  tipo de cambio de Bs 4,30 

Res. N° 001-2011 del  07/01/2011 semestralmente. por   dólar;   precio  al   100%,   fecha  de

 vencimiento amortizable 2015,2016,2017

Petróleos de Venezuela S.A PDVSA 3.000.000.000,00 12,75% anual y pagado 11años Bono PDVSA ;  tipo de cambio de Bs 4,30 

Res. N° 021-2011 del  03/02/2011 semestralmente. por   dólar;   precio  al   100%,   fecha  de

 vencimiento amortizable 2020,2021,2022

Petróleos de Venezuela S.A PDVSA 3.000.000.000,00 8% y 9,5% fijo anuales y 10 años Bono      PDVSA ;     amortizable,   igua   y

Res. N° 196-2011 del  09/11/2011 pagadero semestralmente, consecutivamente    en   los   años 2019, 

2020   y  2021,  a  objeto  de  realizar una

oferta  de  intercambio  dirigida al  Banco 

Central   de   Venezuela  y  a   los  Fondos

 de    Pensión    e   inversión   de    PDVSA.

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO VII

DETALLE DE LAS OPERACIONES DE PETRÓLEOS DE VENEZUELA, S.A (PDVSA), AUTORIZADAS 

DURANTE EL AÑO 2011

POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

OBSERVACIONESVENCIMIENTOCUPÓN
EMPRESA,   NÚMERO                   

Y                                     
FECHA DE RESOLUCIÓN



TOTAL 550.000.000,00

ACTIVIDAD ECONÓMICA

AGRICULTURA, CAZA, PESCA Y SILVICULTURA 500.000.000,00

Provencesa, S.A. 500.000.000,00
Res. N° 016-2011 del  31/01/2011

Emisión 2010-I 300.000.000,00 Sofline A-A1
Emisión 2010-II 200.000.000,00 Clave A.A1

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS,  

BIENES INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS 

A LAS EMPRESAS 50.000.000,00

BIENES INMUEBLES 50.000.000,00

F.V.I FONDO DE VALORES INMOBILIARIOS, S.A.C.A 50.000.000,00 Sofline A-A3
Res. Nº 162-2011 del  21/09/2011 Clave A-A3

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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EMPRESA,   NÚMERO                                       
Y                                                         

FECHA DE RESOLUCIÓN

MONTO  TOTAL           
Bs.

SOCIEDAD CALIFICADORA DE 
RIESGO

CALIFICACIÓN

DETALLE DE LAS OFERTAS PÚBLICAS DE PAPELES COMERCIALES AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES



AÑO 2010 AÑO 2011

TOTAL 224,64 390,92 74,02 100,00 100,00 875,69

   

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

B-  AUMENTOS DE CAPITAL 224,64 390,92 74,02 100,00 100,00 870,69

      B.1-  CAPITALIZACIÓN 224,64 352,33 56,84 30,49 90,13 246,61

Pasivo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Utilidades no distribuidas 11,32 14,06 24,20 22,30 3,60 182,83

Prima pagadas en exceso del

Valor nominal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Prima pagadas sobre aportes de

Capital de Grupo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Descuento en emisión de Acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Superávit por participáción

Patrimonial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aportes pendientes por capitalizar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actualización de Capital Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actualización Monetaria de Capitalización 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Resultado Acumulado 46,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otras reservas para capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fusión 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aportes patrimoniales no capitalizados 0,00 130,00 0,00 924,61 924,61 0,00

Superávit restringido 167,32 208,27 0,00 0,00 53,28 63,79

 

      B.2-  NUEVOS APORTES DE CAPITAL 0,00 38,59 100,00 69,51 9,87 624,08

Accionistas Actuales 0,00 38,59 100,00 20,55 9,87 369,08

Terceras Personas 0,00 0,00 100,00 48,96 0,00 255,00

C-  CESIÓN ENTRE ACCIONISTAS Y OTRAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,00

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores

 INFORME ANUAL 2011

CUADRO IX

ORIGEN DE LOS FONDOS DE LAS OFERTAS PÚBLICAS DE ACCIONES

AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES 

A- EMISIÓN E INSCRIPCIÓN DE ACCIONES DE
EMPRESAS EN PROMOCIÓN

D.-INSCRIPCIÓN DE CAPITAL SOCIAL DE
EMPRESAS NUEVAS

68

(MILLONES DE BOLÍVARES)

CONCEPTO
MM Bs.      

AÑO        
2010

MM Bs.      
AÑO        
2011

MM Bs.      
AÑO        
2009

DISTRIBUCIÓN 
PORCENTUAL

VARIACIÓN 
RELATIVA   

%



EMPRESAS

CAPITAL SOCIAL 
ANTES DE LA 

AUTORIZACIÓN DE 
OFERTA PÚBLICA

CAPITAL SOCIAL A 
TRAVÉS DE LA 

AUTORIZACIÓN DE 
OFERTA PÚBLICA

CAPITAL SOCIAL 
DESPUÉS DE LA 

AUTORIZACIÓN DE 
OFERTA PÚBLICA

 

TOTALES 709.800.839,00 169.953.954,40 879.754.793,40

   

1 CORPORACIÓN INDUSTRIAL DE ENERGÍA, C.A. 22.070.750,00 2.207.075,00 24.277.825,00

2 Totalbank, C.A. Banco Universal 40.000.000,00 130.000.000,00 170.000.000,00

3 Grupo Zuliano, C.A.  RES. (004-2011 del 11-01-2011) 4.125.562,00 8.000.000,00 12.125.562,00

4 Suelopetrol, C.A. SACA       (006-2011 del 11-01-2011) 161.839.996,00 1.468.642,40 163.308.638,40

5 C.A. Ron Santa Teresa 21.833.130,00 4.365.209,00 26.198.339,00

6 Corporación Industrial Montana, C.A. 78.383.090,00 910,00 78.384.000,00

7 Banco Nacional de Crédito, C.A. Banco Universal 327.503.396,00 17.900.000,00 345.403.396,00

8 F.V.I. Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 54.044.915,00 6.012.118,00 60.057.033,00

9 Cerámica Carabobo, SACA 16.018.460,00 12.691.430,00 28.709.890,00

10 Banco Provincial, S.A. Banco Universal(189-2011 del 21-10-2011) 870.007.750,00 208.267.000,00 1.078.274.750,00

  

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO X

CAMBIO DE CAPITAL SOCIAL DE LAS EMPRESAS AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL 

DE VALORES PARA HACER OFERTA PÚBLICA DE ACCIONES DURANTE EL AÑO 2011



 

TOTAL 4.781,48 5.259,70 13.324,64 40.620,96

Acciones 1.406,58 875,70 224,64 390,91

Obligaciones 1.526,50 1.632,50 13.100,00 39.680,05

Unidades de Inversión 0,00 0,00 0,00 0,00

Papeles Comerciales 1.202,00 1.871,50 0,00 550,00

Títulos de Participación 646,40 880,00 0,00 0,00

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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(MILLONES DE BOLÍVARES )

TITULO  MM Bs. 2008  MM Bs. 2009  MM Bs. 2010  MM Bs. 2011



(1)

ASERCA AIRLINES Venezuela 2007 (a) 170.000,00

ASERCA AIRLINES Venezuela 2007-I-VI 19-Oct-2007 19-Oct-2012 150.000,00 17,357%

ASERCA AIRLINES Venezuela 2007-VII 19-Oct-2007 19-Oct-2012 20.000,00 17,357%

Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00

Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007-I 23-Abr-2007 23-Abr-2013 50.000,00 16,500%

Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00

Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007-II 24-Dic-2007 24-Dic-2013 50.000,00 16,500%

Corporación Andina de Fomento,           2006 (a) 450.000,00

Corporación Andina de Fomento, 2006-II 8-Feb-2007 2-Feb-2012 107.500,00 10,030%

Corporación Andina de Fomento, 2006-III 20-Mar-2007 15-Mar-2012 127.500,00 9,060%

Envases Venezolanos, S.A. 2011 (a) 35.000,00

Envases Venezolanos, S.A. 2011-I 24-Ene-2011 24-Jul-2012 5.000,00 15,930%

Envases Venezolanos, S.A. 2011-II 16-Feb-2011 16-Ago-2012 5.000,00 15,420%

Envases Venezolanos, S.A. 2011-III 16-Feb-2011 16-Ago-2012 5.000,00 15,420%

Envases Venezolanos, S.A. 2011-IV 16-Feb-2011 16-Ago-2012 5.000,00 15,420%

Envases Venezolanos, S.A. 2011-V 21-Mar-2011 21-Sep-2012 5.000,00 13,800%

Envases Venezolanos, S.A. 2011-VI 21-Mar-2011 21-Sep-2012 5.000,00 13,800%

Envases Venezolanos, S.A. 2011-VII 21-Mar-2011 21-Sep-2012 5.000,00 13,800%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I (a) 60.000,00

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-1 9-Oct-2007 9-Oct-2012 10.000,00 14,400%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-2 9-Oct-2007 9-Oct-2012 5.000,00 14,400%
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AMORTIZACIÓN POR REDENCIÓN FIJA AL 31/12/2011

FECHA

M Bs.



     INFORME ANUAL 2011

 

(1)

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-II (a) 120.000,00

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-II-1 15-Ago-2007 15-Ago-2012 32.000,00 14,780%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-II-2 14-Sep-2007 14-Sep-2012 40.000,00 13,420%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-III (a) 40.000,00

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-III-U 14-Ago-2007 14-Ago-2014 40.000,00 13,420%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-I (a) 60.000,00

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-I-1 13-Ago-2008 13-Ago-2012 30.000,00 13,420%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-I-2 22-Sep-2008 22-Sep-2012 30.000,00 13,660%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I (a) 100.000,00

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-I 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-II 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-III 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-IV 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-V 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-VI 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-VII 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-VIII 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-IX 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-X 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2009-I-XI 23-Feb-2010 23-Feb-2015 5.000,00 15,310%
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(1)

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I (a) 270.000,00

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-1 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-2 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-3 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-4 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-5 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-6 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-7 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-8 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-9 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-10 15-Jul-2011 15-Jul-2016 10.000,00 12,070%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-11 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-12 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-13 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-14 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-15 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-16 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-17 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-18 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%
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EMISIÓN



     INFORME ANUAL 2011

(1)

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-19 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-20 1-Ago-2011 1-Ago-2016 10.000,00 12,200%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-21 8-Ago-2011 8-Ago-2016 10.000,00 12,110%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-22 8-Ago-2011 8-Ago-2016 10.000,00 12,110%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-23 8-Ago-2011 8-Ago-2016 10.000,00 12,110%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-24 8-Ago-2011 8-Ago-2016 10.000,00 12,110%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-25 8-Ago-2011 8-Ago-2016 10.000,00 12,110%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-26 8-Ago-2011 8-Ago-2016 10.000,00 12,110%

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2011-I-27 8-Ago-2011 8-Ago-2016 10.000,00 12,110%

Hotel Tamanaco 2007 (a) 80.000,00

Hotel Tamanaco 2007 10-Mar-2008 10-Mar-2012 80.000,00 12,620%

Industrias Unicon, C.A. 2006-II (a) 64.500,00

Industrias Unicon, C.A. 2006-II-1 29-Ene-2007 29-Ene-2012 11.500,00 14,740%

Industrias Unicon, C.A. 2006-II-2 8-Feb-2007 8-Feb-2012 20.898,00 15,330%

Industrias Unicon, C.A. 2006-II-3 8-Feb-2007 8-Feb-2012 17.000,00 15,330%

Inversiones Selva 2008-I (a) 86.000,00

Inversiones Selva 2008-1 29-Oct-2008 29-Oct-2012 21.500,00 17,620%

Inversiones Selva 2008-2 29-Oct-2008 29-Oct-2012 21.500,00 17,620%
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(1)

Manufactura de Papel, C.A. 2007-I (a) 50.000,00

Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-IV 8-Feb-2008 8-Feb-2012 12.500,00 15,460%

Mantex 2008 (a) 50.000,00

Mantex 2008-1 15-Abr-2008 15-Abr-2012 12.500,00 14,420%

Mantex 2008-2 9-Jul-2008 9-Jul-2012 12.500,00 15,480%

Mantex 2008-3 14-Jul-2008 14-Jul-2012 12.500,00 15,480%

Microfin A.C. 2008-I (a) 20.000,00

Microfin A.C. 2008-I-1 29-Ene-2009 28-Ene-2012 10.000,00 15,980%

Microfin A.C. 2008-I-2 29-Abr-2009 28-Ene-2012 10.000,00 15,980%

Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2009 (a) 70.000,00

Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2009-IV-VII 1-Dic-2009 1-Dic-2012 40.000,00 15,240%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,00

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-1 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-2 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-3 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-4 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-5 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-6 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-7 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-8 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
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(1)

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-9 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-10 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%

Supercable Alk Internacional, S.A 2007-11 12-Mar-2007 12-Mar-2012 15.000,00 14,750%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007 (a) 400.000,00

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-I 26-Jun-2007 26-Jun-2012 100.000,00 10,150%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-II 26-Jun-2007 26-Jun-2012 100.000,00 10,150%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-III 28-Ago-2007 28-Ago-2012 54.352,00 12,100%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010 (a) 200.000,00

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-I 24-Ene-2011 24-Ene-2014 20.000,00 13,280%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-II 14-Feb-2011 14-Feb-2014 15.841,00 13,610%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-III 14-Feb-2011 14-Feb-2014 20.000,00 13,610%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-IV 28-Mar-2011 28-Mar-2014 20.000,00 11,200%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-V 18-May-2011 18-May-2014 20.000,00 11,200%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-VI 21-Jun-2011 21-Jun-2014 20.000,00 11,200%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-VII 14-Jul-2011 14-Jul-2014 20.000,00 16,000%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-VIII 19-Jul-2011 19-Jul-2014 20.000,00 14,160%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-IX 19-Jul-2011 19-Jul-2014 20.000,00 14,160%

Toyota Services de Venezuela, C.A. 2010-X 19-Jul-2011 19-Jul-2014 20.000,00 14,160%

Total 2.540.500,00 1.899.591,00 13,814%

(1) Para el cálculo se utiliza promedio ponderado.
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RESUMEN DEL ESTADO DE LAS OBLIGACIONES EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

AMORTIZACIÓN POR REDENCIÓN FIJA AL 31/12/2011

EMISIÓN

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores



EMPRESA RESOLUCIÓN
FECHA 

AUTORIZACIÓN
FECHA INICIO 

EMISIÓN
FECHA VCTO. 

EMISIÓN
TASA REND.    

DIC. 10 (1)

MONTO 
AUTORIZADO    

M DE Bs.

MONTO EN 
CIRCULACIÓN   

M  DE Bs.

PROVENCESA 2010-I 016-2011 31-Ene-2011 15-Abr-2011 16-Abr-2012 3,500% 300.000,00 117.568,70

PROVENCESA 2010-II 016-2011 31-Ene-2011 15-Abr-2011 16-Abr-2012 3,583% 200.000,00 14.756,00

TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR 3,542% 500.000,00 132.324,70

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores

(1) Para el cálculo se utiliza promedio ponderado.
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CUADRO XIII

MONTO EN CIRCULACIÓN DE  PAPELES COMERCIALES

AL 31-12-2011



TOTAL 461,36 349,72 100,00 -24,20 13.817,04 -97,47

RENTA  VARIABLE 229,99 141,95 40,59 -38,28 13.140,09 -98,92

Acciones 229,99 141,95 40,59 -38,28 13.140,09 -98,92

ADR's 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

RENTA FIJA 231,37 207,77 59,41 -10,20 676,95 -69,31

RENTA FIJA PÚBLICA 40,79 0,00 0,00 0,00 234,05 -100,00

Bonos D.P.N 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 -100,00

Bonos de PDVSA 40,79 0,00 0,00 0,00 234,04 0,00

RENTA FIJA PRIVADA 190,58 207,77 59,41 9,02 442,90 -53,09

Papeles Comerciales 0,00 0,00 0,00 0,00 34,26 -100,00

Obligaciones 190,58 207,77 59,41 9,02 406,09 -48,84

Títulos Participación 0,00 0,00 0,00 0,00 2,55 -100,00

Fuente:  Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XIV

VOLÚMENES NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

AÑO 2010      
MONTO        

MM Bs.          (a)

AÑO 2011      
MONTO        
MM Bs.        

(b)

AÑO 2009      
MONTO        

MM Bs.          (c)

VARIACIÓN 
RELATIVA      
(b-a)/a*100

VARIACIÓN 
RELATIVA     
(b-c)/c*100



(b) (a)  (a-b)/b*100 (c)  (a-c)/c*100

TOTAL NEGOCIADO 461,36 349,72 100,00 -24,20 13.817,04 -97,47

   

VALORES DE RENTA FIJA 231,37 207,77 59,41 -10,20 676,95 -69,31

    Ley Orgánica del Sistema Financiero Nacional 40,79 0,00 0,00 0,00 234,05 -100,00

     Ley de Incentivos Fiscales a

     la Exportación 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

     Ley de Mercado de Valores    

     Papeles Comerciales 0,00 0,00 0,00 0,00 34,26 -100,00

    Títulos de Participación 0,00 0,00 0,00 0,00 2,55 -100,00

     Obligaciones 190,58 207,77 59,41 9,02 406,09 -48,84

VALORES DE RENTA VARIABLE 229,99 141,95 40,59 -38,28 13.140,09 -98,92

   

    Ley de Mercado de Valores

    Acciones 229,99 141,95 40,59 -38,28 13.140,09 -98,92

    ADR's 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

    Unidades de Negociación 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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AÑO 2010 
MONTO MM 

Bs.

AÑO 2011 
MONTO MM 

Bs.
%

VARIACIÓN 
RELATIVA    

AÑO 2009 
MONTO MM 

Bs.

VARIACIÓN 
RELATIVA    

CUADRO XV

TÍTULOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE VALORES CARACAS, C.A.

CLASIFICADOS POR TIPO DE RENTA Y SEGÚN LA LEY QUE LOS REGULA

(MILLONES DE BOLIVARES)

2009-2011



TOTAL 461,36 100,00 349,72 100,00 -24,20

ACCIONES 229,99 49,85 141,95 40,59 -38,28

  

Agricultura, Caza y pesca 0,76 0,16 1,15 0,33 51,32

Industria Manufacturera 73,42 15,91 14,75 4,22 -79,91

Electricidad, Gas y Agua 0,59 0,13 0,45 0,13 -24,58

Transporte y Comunicaciones 0,77 0,17 0,76 0,22 -1,30

Comercio y Hoteles 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sector Financiero 154,45 33,48 124,84 35,70 -19,17

Banca Comercial y Universal 59,90 12,98 29,62 8,47 -50,55

Banca Hipotecaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Otros Establecimientos Financieros 89,10 19,31 93,76 26,81 5,23

Compañías de Bienes Inmuebles 5,45 1,18 1,47 0,42 -73,10

Servicios Prestados a Empresas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ADR's 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

BONOS 231,37 50,15 207,77 59,41 -10,20

Bonos DPN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Bonos PDVSA 40,79 8,84 0,00 0,00 0,00

0,00

Papeles Comerciales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Títulos de Participación 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligaciones 190,58 41,31 207,77 59,41 9,02

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 
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EMPRESAS
AÑO 2010      
MONTO        

(a)

AÑO 2011 
MONTO        

(b)

VARIACIÓN 
RELATIVA     
(b-a)/a*100

% %



 

TOTAL 1.379 12.307.154 124.843.382,29

   

BANCA COMERCIAL Y UNIVERSAL 595 9.845.698 29.621.246,75

Banco Caribe PREF "C" 2 61.400 92.714,00 1,51               1,51             -   1,51              

Banco Caribe "A" 4 24.651                  73.591,54           1,82               2,54             -   2,66              

Banco de Venezuela 24 214.948 129.344,14 1,00               1,18             -   0,60              

Banco Occidental de Descuento B.U. 36 5.562.593             2.598.430,81      0,44               0,50             -   0,47              

Banco Banesco 27 23.023 192.212,30 8,50               8,50             -   8,35              

Banco Exterior 11 48.095 301.409,65 6,49 7,00 -   6,27

Banco Nacional de Crédito 24 3.593.599             8.576.941,40      2,08               2,45             -   2,39              

Banco Provincial 396 315.055 10.575.491,91 37,50             39,50           -   33,57            

Venezolano de Crédito 71 2.334                    7.081.111,00      3.300,00        3.500,00      -   3.033,90       

OTROS ESTABLECIMIENTOS 
FINANCIEROS 769 2.299.972 93.755.610,70

Grupo Zuliano 10 110.289                898.474,48         8,49               8,49             -   8,15              

Inversiones Tacoa "A" 5 204                       46.186,80           230,00           230,00         -   226,41          

Mercantil Servicio Financiero (A) 452 1.612.605 56.487.925,26 38,10             38,12           -   35,03            

Mercantil Servicio Financiero (B) 270 576.677 19.850.859,68 38,20             38,20           -   34,42            

Vencred 11 176                       201.117,00         1.162,00        1.165,00      -   1.142,71       

Bolsa de Valores de Caracas 21 21                         16.271.047,48    686.532,32     686.532,32  686.532,32    

BIENES INMUEBLES 15 161.484 1.466.524,84

Fondo de Valores Inmobiliario, Clase (B) 15 161.484                1.466.524,84      8,00               10,00           -   9,08              

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

(-) No cumple con los requerimientos de precios de máximos y mínimos.
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SECTORES
N°  DE 

OPERACIONES
N° DE ACCIONES 

NEGOCIADAS

MONTO 
NEGOCIADO    

EN  Bs.

PRECIOS EN Bs.

CIERRE

CUADRO XVII

DETALLE DE LAS OPERACIONES DE ACCIONES DE EMPRESAS FINANCIERAS

AÑO 2011

EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A



 

TOTAL 631 13.079.512 17.108.527,67

AGRICULTURA, CAZA Y PESCA 29 7.731.895 1.152.849,65

Proagro 28 7.726.895                1.152.199,65           0,14       0,19       -         0,15       

Protinal 1 5.000 650,00 0,11 -         -         0,13

  

INDUSTRIA MANUFACTURERA 454 2.923.306 14.748.235,23

Corimon C.A. 44 24.239                     847.988,38              250,00   285,00   -         34,98     

Corporación Industrial de Energía C.A. 9 64.128 4.665,36 0,12       0,13       -         0,07       

Cerámicas Carabobo C.A. 3 11.198 577.188,10 16,01     20,00     -         51,54     

Dominguez &  Cia, C.A. 128 397.692 2.274.929,33 7,50       7,50       -         5,72       

Envases Venezolanos 20 68.826 1.574.827,11 21,25     24,00     -         22,88     

H.L. Boulton C.A. 7 46.833 3.771.726,00 89,00     88,00     -         80,54     

Fábrica Nacional de Cementos C.A. 5 27.934 175.604,00 6,50       6,50       -         6,29       

Manpa S.A.C.A. 132 837.931                   2.229.476,28           3,49       3,55       -         2,66       

Mantex C.A. 28 945.867 1.182.723,40 1,25       1,30       -         1,26       

Productos EFE 1 50.000 11.000,00 0,22       0,22       0,22       0,22       

Ron Santa Teresa C.A. 6 561 8.678,36 15,93     15,93     -         15,47     

Sivensa C.A. 68 264.497 1.942.708,94 7,50       8,95       -         7,34       

Suelopetrol 2 183.581 146.505,84 0,80       0,72       0,55       0,80       

Tordistica, S.A.C.A 1 19 214,13 11,27     11,27     11,27     11,27     

ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 71 2.289.472 445.421,89

Electricidad de Caracas C.A. 71 2.289.472 445.421,89 0,48       0,48       -         0,19       

TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 77 134.839 762.020,90

CANTV Clase "D" 77 134.839 762.020,90 6,50       7,50       -         5,65       

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

(-) No cumple con los requerimientos de precios de máximos y mínimos.
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CUADRO XVIII

DETALLE DE LAS OPERACIONES DE ACCIONES DE EMPRESAS NO FINANCIERAS

AÑO 2011

N°  DE 
OPERACIONES

N° DE ACCIONES 
NEGOCIADAS

SECTORES

EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A

MONTO 
NEGOCIADO       

EN  Bs.



  

Bs. CIERRE MÁXIMO MÍNIMO

BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 31 208.075.000,00 207.770.088,50

Banco Nacional de Crédito EM.2007 1 5.000.000                5.025.000,00           100,50       100,50      100,50      

DAYCO T. 2009-1 3 10.000.000              9.960.000,00           99,00         100,00      99,00        

FVI Fondo de Valores Inmobiliarios .2006-III 2 1.200.000                1.200.000,00           100,00       100,00      100,00      

FVI Fondo de Valores Inmobiliarios 2007-II-2 6 27.000.000              26.957.000,00         99,70         103,50      99,70        

Corporación Andina de Fomento 2006-2 2 10.000.000              9.951.195,00           99,47         99,55        99,47        

Corporación Andina de Fomento 2006-3 2 40.500.000              40.305.883,50         99,49         99,55        99,49        

UNICON  6-2-2 2 15.056.000              15.056.000,00         100,00       100,00      100,00      

UNICON  6-2-3 2 1.299.000                1.286.010,00           99,00         99,00        99,00        

Hotel Tamanaco 2007 2 1.500.000                1.509.000,00           101,50       101,50      99,70        

TOYOTA 2007-2 5 80.600.000              80.600.000,00         100,00       100,00      100,00      

TOYOTA 2007-3 4 15.920.000              15.920.000,00         100,00       100,00      100,00      

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XIX

MONTO           
NEGOCIADO

    DETALLE DE LAS OPERACIONES BURSÁTILES DE OBLIGACIONES

AÑO 2011

N° DE             
OPERACIONES



BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A. 349.721.998,46 100,00

Obligaciones 207.770.088,50 59,41

Banco Caribe PREF "C" 92.714,00 0,03

Banco Caribe "A" 73.591,54                                        0,02

Banco de Venezuela 129.344,14 0,04

Banco Occidental de Descuento B.U. 2.598.430,81                                   0,74

Banco Banesco 192.212,30 0,05

Banco Exterior 301.409,65 0,09

Banco Nacional de Crédito 8.576.941,40                                   2,45

Banco Provincial 10.575.491,91 3,02

Bolsa de Valores de Caracas 16.271.047,48                                 4,65

CANTV Clase "D" 762.020,90 0,22

Corimon C.A. 847.988,38                                      0,24

Corporación Industrial de Energía C.A. 4.665,36 0,00

Cerámicas Carabobo C.A. 577.188,10 0,17

Dominguez &  Cia, C.A. 2.274.929,33 0,65

Envases Venezolanos 1.574.827,11 0,45

Electricidad de Caracas C.A. 445.421,89 0,13

Inversiones Tacoa "A" 46.186,80                                        0,01

Fábrica Nacional de Cementos C.A. 175.604,00 0,05

Fondo de Valores Inmobiliario, Clase (B) 1.466.524,84                                   0,42

Grupo Zuliano 898.474,48                                      0,26

H.L. Boulton C.A. 3.771.726,00 1,08

Manpa S.A.C.A. 2.229.476,28                                   0,64

Mantex C.A. 1.182.723,40 0,34

Mercantil Servicio Financiero (A) 56.487.925,26 16,15

Mercantil Servicio Financiero (B) 19.850.859,68 5,68

Productos EFE 11.000,00 0,00

Proagro 1.152.199,65                                   0,33

Protinal 650,00 0,00

Ron Santa Teresa C.A. 8.678,36 0,00

Sivensa C.A. 1.942.708,94 0,56

Suelopetrol 146.505,84 0,04

Tordistica, S.A.C.A 214,13 0,00

Venezolano de Crédito 7.081.111,00                                   2,02

Vencred 201.117,00                                      0,06

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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DE OPERACIONES DE LA  BOLSA DE VALORES DE CARACAS,  C.A.

AÑO  2011

SECTORES
MONTO                        

NEGOCIADO                   
Bs.

%                        
PARTICIPACIÓN           



TOTAL 141.951.910,96 100,00

Mercantil Servicio Financiero (A) 56.487.925,26 39,79

Mercantil Servicio Financiero (B) 19.850.859,68 13,98

Bolsa de Valores de Caracas 16.271.047,48 11,46

Banco Provincial C.A, Banco Universal 10.575.491,91 7,45

Banco Nacional de Crédito, Banco Universal 8.576.941,40 6,04

Venezolano de Crédito 7.081.111,00 4,99

H.L. Boulton C.A 3.771.726,00 2,66

Banco Occidental de Descuento 2.598.430,81 1,83

Dominguez & Cia 2.274.929,33 1,60

Manpa 2.229.476,28 1,57

Otras acciones 12.233.971,81 8,62

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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CUADRO XXI

PARTICIPACIÓN PORCENTUAL DE LAS DIEZ ACCIONES MÁS NEGOCIADAS 

EN LA BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A.

AÑO 2011

SECTORES
MONTO NEGOCIADO                 

Bs.



 

                                TOTAL 15.869.134.410 23.030.620.000

1 Banco de Venezuela S.A. Banco Universal 3.647.133.702 1,00 3.647.130.000,00

2 Banco del Caribe, C.A. Banco Universal Clase A 83.333.333 1,82 151.670.000,00

Banco del Caribe, C.A. Banco Universal Clase B 16.666.667 0,03 500.000,00

3 Banco Exterior, C.A. Banco Universal 446.512.500 6,49 2.897.870.000,00

4 Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.A. 6.296.748.346 0,44 2.770.570.000,00

5 Banco Provincial S.A. Banco Universal 107.827.475 37,50 4.043.530.000,00

6 Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal 345.403.396 2,08 718.440.000,00

7 C.A. Fábrica Nacional de Cementos, S.A.C.A. 81.081.000 6,50 527.030.000,00

8 C.A. Fábrica Nacional de Vidrio 123.630.707 0,05 6.180.000,00

9 Cemex Venezuela, S.A.C.A Tipo I 802.034.504 0,71 569.440.000,00

10 Cemex Venezuela, S.A.C.A Tipo II 596.798.829 0,70 417.760.000,00

11 Compañía Anónima Nacional Teléfonos

de Venezuela, (C.A.N.T.V.) 26.121.595 2,23 58.270.000,00

12 Cerámica Carabobo, S.A.C.A. 2.870.508 16,01 45.960.000,00

13 Corp. Banca, C.A., Banco Universal 400.000.000 0,76 304.000.000,00

14 Corporación Grupo Químico S.A.C.A 91.196.788 0,16 14.590.000,00

15 Corporación Industrial de Energía, C.A. 485.560.500 0,35 169.790.000,00

16 Corporación Industrial Montana, Corimon, C.A.  Clase A 783.840 250,00 195.960.000,00

17 Cargoport  Clase (A) 137.000 10,00 1.370.000,00

18 Dominguez & Cía., S.A 24.062.500 7,50 180.470.000,00

19 Envases Venezolanos, C.A. 3.846.176 21,25 81.730.000,00

20 Fondo de Valores Inmobiliario, S.A.C.A  Clase (A) 7.128.462 19,34 137.860.000,00

Fondo de Valores Inmobiliario, S.A.C.A  Clase (B) 41.115.996 8,00 328.930.000,00

21 Grupo Zuliano, C.A. 12.125.562 8,49 102.950.000,00

22 Inmuebles B. de V. 1985 C.A. 7.500.000 0,02 150.000,00

23 C.A. Inmuebles y Valores Caracas 6.075.216 10,29 62.510.000,00

24 Inversiones Diversas C.A  (INVERDICA) 820.640 3,80 3.120.000,00

ContInúa

CUADRO XXII

VALOR DE MERCADO DE LAS ACCIONES INSCRITAS EN LA
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Al  31 / 12 / 2011

VALOR DE MERCADO  
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25 Inversiones Crecepymes, C.A. 7.623.000 1,00 7.620.000,00

26 Inversiones Selva, C.A.  Clase (A) 2.555.740 1,00 2.560.000,00

Inversiones Selva, C.A. Clase (B) 128.868 1,01 130.000,00

27 Manufacturas de Papel C.A. (Manpa) 229.410.000 3,49 800.640.000,00

28 Mercantil Servicios Financieros C.A., Clase (A) 60.336.760 38,10 2.298.830.000,00

Mercantil Servicios Financieros C.A., Clase (B) 43.646.967 38,20 1.667.310.000,00

29 Occidente Entidad de Inversión Colectiva 2.940.000 1,00 2.940.000,00

30 Proagro C.A 732.317.516 0,21 154.000.000,00

31 Productos Efe, S.A 700.000.000 0,02 16.830.000,00

32 Protinal, C.A 152.986.904 0,23 34.920.000,00

33 Ron Santa Teresa C.A. 2.381.796 43,04 102.520.000,00

34 Siderúrgica Venezolana, (Sivensa) S.A. 52.524.376 7,50 393.930.000,00

35 Suelopetrol, C.A.  S.A.C.A. Clase  (B) 136.029.420 0,80 108.820.000,00

36 Telares de Palo Grande, CA 89.737.821 0,02 1.790.000,00

Fuente:  Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

PRECIO       
Bs.

VALOR DE MERCADO  
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                                TOTAL 14.875.778.731 3.895.689.348

1 Banco de Venezuela S.A. Banco Universal 3.647.133.702 0,10 364.713.370,20

2 Banco del Caribe, C.A. Banco Universal Clase A 83.333.333 2,01 167.499.999,33

Banco del Caribe, C.A. Banco Universal Clase B 16.666.667 2,01 33.500.000,67

3 Banco Exterior, C.A. Banco Universal 446.512.500 0,50 223.256.250,00

4 Banco Activo, C.A., Banco Comercial 400.000.000 0,10 40.000.000,00

5 Banco Occidental de Descuento, Banco Universal, C.A. 6.296.748.346 0,10 629.674.834,60

6 Banco Provincial S.A. Banco Universal 107.827.475 10,00 1.078.274.750,00

7 Banco Nacional de Crédito, C.A., Banco Universal 345.403.396 1,00 345.403.396,00

8 Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 54 20.000,00 1.080.000,00

9 C.A. Fábrica Nacional de Cementos, S.A.C.A. 81.081.000 0,73 59.189.130,00

10 C.A. Fábrica Nacional de Vidrio 123.630.707 0,10 12.363.070,70

11 Compañía Anónima Nacional Teléfonos

de Venezuela, (C.A.N.T.V.) 26.121.595 0,04 1.044.863,80

12 Cerámica Carabobo, S.A.C.A. 2.870.508 10,00 28.705.080,00

13 Corp. Banca, C.A., Banco Universal 400.000.000 0,10 40.000.000,00

14 Corporación Grupo Químico S.A.C.A 91.196.788 0,10 9.119.678,80

15 Corporación Industrial de Energía, C.A. 485.560.500 0,05 24.278.025,00

16 Corporación Industrial Montana, Corimon, C.A.  Clase A 783.840 100,00 78.384.000,00

17 Cargoport  Clase (A) 137.000 10,00 1.370.000,00

Cargoport  Clase (B) 1.900.000 10,00 19.000.000,00

Cargoport  Clase (C) 3.577.600 10,00 35.776.000,00

18 Dominguez & Cía., S.A 24.062.500 1,00 24.062.500,00

19 Envases Venezolanos, C.A. 3.846.176 10,00 38.461.760,00

20 Fondo de Valores Inmobiliario, S.A.C.A  Clase (A) 7.128.462 1,00 7.128.462,00

Fondo de Valores Inmobiliario, S.A.C.A  Clase (B) 41.115.996 1,00 41.115.996,00

21 Grupo Zuliano, C.A. 12.125.562 1,00 12.125.562,00

22 Inmuebles B. de V. 1985 C.A. 7.500.000 0,01 75.000,00

23 C.A. Inmuebles y Valores Caracas 6.075.216 7,00 42.526.512,00

ContInúa…
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24 Inversiones Crecepymes, C.A. 7.623.000 1,00 7.623.000,00

25 Inversiones Diversas C.A  (INVERDICA) 820.640 1,00 820.640,00

26 Inversiones Selva, C.A.  Clase (A) 2.555.740 1,00 2.555.740,00

Inversiones Selva, C.A. Clase (B) 128.868 1,00 128.868,00

27 Manufacturas de Papel C.A. (Manpa) 229.410.000 0,10 22.941.000,00

28 Mercantil Servicios Financieros C.A., Clase (A) 60.336.760 1,50 90.505.140,00

Mercantil Servicios Financieros C.A., Clase (B) 43.646.967 1,50 65.470.450,50

29 Occidente Entidad de Inversión Colectiva 2.940.000 1,00 2.940.000,00

30 Proagro C.A 732.317.516 0,10 73.231.751,60

31 Productos Efe, S.A 700.000.000 0,01 7.000.000,00

32 Protinal, C.A 152.986.904 0,10 15.298.690,40

33 Ron Santa Teresa C.A. 2.381.796 11,00 26.199.756,00

34 Siderúrgica Venezolana, (Sivensa) S.A. 52.524.376 2,00 105.048.752,00

35 Suelopetrol, C.A.  S.A.C.A. Clase  (B) 136.029.420 0,80 108.823.536,00

36 Telares de Palo Grande, CA 89.737.821 0,10 8.973.782,10

Fuente:  Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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Enero 59.306,35 ----- 87.366,01 ----- 55.450,88 -----

Febrero 56.153,91 -5,32 84.507,04 -3,27 49.529,36 -10,68

Marzo 58.345,37 3,90 88.055,29 4,20 51.070,04 3,11

Abril 61.316,06 5,09 93.774,30 6,49 51.691,57 1,22

Mayo 62.141,95 1,35 96.702,91 3,12 49.623,45 -4,00

Junio 65.158,40 4,85 101.153,37 4,60 52.432,76 5,66

Julio 64.079,49 -1,66 100.553,10 -0,59 49.786,82 -5,05

Agosto 64.768,77 1,08 102.277,93 1,72 49.253,11 -1,07

Septiembre 65.282,71 0,79 103.551,75 1,25 48.877,47 -0,76

Octubre 67.504,11 3,40 108.783,70 5,05 47.842,05 -2,12

Noviembre 66.106,68 -2,07 105.769,70 -2,77 48.077,61 0,49

Diciembre 65.337,55 -1,16 103.705,45 -1,95 48.878,11 1,67

Enero 66.097,55 ----- 105.049,13 ----- 49.220,51 -----

Febrero 67.623,80 2,31 108.171,01 2,97 49.162,57 -0,12

Marzo 71.587,90 5,86 115.636,61 6,90 50.094,47 1,90

Abril 73.784,60 3,07 119.747,62 3,56 50.004,29 -0,18

Mayo 80.613,96 9,26 132.262,30 10,45 51.514,51 3,02

Junio 80.397,71 -0,27 131.388,26 -0,66 52.461,58 1,84

Julio 89.563,36 11,40 137.343,32 4,53 78.686,80 49,99

Agosto 100.033,35 11,69 156.979,42 14,30 80.242,40 1,98

Septiembre 99.611,31 -0,42 157.186,93 0,13 78.047,51 -2,74

Octubre 106.249,06 6,66 169.529,98 7,85 79.152,21 1,42

Noviembre 114.047,86 7,34 178.275,38 5,16 94.574,18 19,48

Diciembre 117.036,13 2,62 178.453,86 0,10 110.007,40 16,32

Fuente:  Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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ÍNDICE BURSÁTIL CARACAS, FINANCIERO E INDUSTRIAL

  2010   y   2011

2010

2011

(EN PUNTOS)

PERÍODO



1 6 MERCANTIL MERINVEST, CASA DE BOLSA, C.A. 49,80

2 14 FINANCORP VALORES CASA DE BOLSA, C.A. 8,53

3 10 CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A. 7,43

4 22 BOD VALORES CASA DE BOLSA, C.A. 7,26

5 34 INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 6,52

6 32 MERCOSUR CASA DE BOLSA, C.A. 6,26

7 4 ACTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A. 5,34

8 17 FIVENCA CASA DE BOLSA 4,86

9 2 VALORES VENCRED CASA DE BOLSA, S.A. 2,64

10 26 PROVINCIAL CASA DE BOLSA, C.A. 1,15

11 36 LUIS ALEJANDRO PULGAR CORAO 0,23

12 19 BBO CASA DE BOLSA (**) 0,00

13 21 EQUITAS CONSULTORES, C.A. 0,00

14 24 INCORP CASA DE BOLSA, S.A. 0,00

15 25 VALCREDI CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

16 27 VICTOR JULIO FLORES ROJAS 0,00

17 28 BERNARD FITCH GRAHAM NEWMAN 0,00

18 29 MARIO D´ALFONSO SCHAFFINO 0,00

19 63 GLOBALCORP MERCADO DE CAPITALES, C.A. 0,00

20 33 CORP CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

21 35 EDAC CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

22 37 VENEVALORES CASA DE BOLSA, C.A (*) 0,00

23 38 SOFIMERCA 0,00

24 39 VALORES SANTANDER CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

25 40 MAXIMIZA CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

26 43 ECONOINVEST CASA DE BOLSA, C.A. (**) 0,00

27 44 ITALBURSATIL CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

28 46 PROFESIONAL OPERADOR DE BOLSA, C.A 0,00

29 48 INTERACTIVOS SER. FIN ISF CASA DE BOLSA (***) 0,00

30 49 DEL SUR CASA DE BOLSA, C.A (****) 0,00

31 50 FINALCA CONSULTORES, C.A. 0,00

32 52 CORINVEST CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

33 53 VAL.FIN.INT CASA DE BOLSA VALFINT, C.A. 0,00

34 54 INTERTRUST ASESORIA FINANCIERA, C.A.  (****) 0,00

35 55 ALTAMIRA HODING 2021, C.A. 0,00

36 56 I.S.C. INVERMERCADO SOCIEDAD DE CORRETAJE 0,00

Contínua…
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 EN LA  BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A., RENTA VARIABLE



37 57 BANEXPRESS ESTUDIOS FINANCIEROS, C.A.  (****) 0,00

38 58 BENCORCAP 20111, C.A (*) 0,00

39 59 BT CAPITAL CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

40 60 BESTINVEST CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

41 61 B.N.H. CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

42 62 CEDEL CASA DE BOLSA, C.A.  (**) 0,00

43 18 BFC CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

44 16 UNICAPITAL CASA DE BOLSA, C.A.(**) 0,00

45 15 MULTINVEST CASA DE BOLSA, C.A. (***) 0,00

46 12 INTERBURSA CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

47 11 INVERSIONES DUNDEE, C.A. 0,00

48 9 CAVELBA CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

49 8 MERGE-CAPITAL CASA DE VALORES, C.A. 0,00

50 7 CITIBANK M.C. CITIMERCA CASA DE BOLSA 0,00

51 5 UNITAS VALORES SOCIEDAD DE CORRETAJE DE VALORES 0,00

52 3 VALORES OCCIDENTALES CORPORATIVOS, C.A. 0,00

53 1 BANACCI CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

54 30 ECOPLUS CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

TOTAL 100,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas

(*) Casa de Bolsa Intervenida.

(**) Casa de Bolsa en liquidación.

(***) Culminado proceso de liquidación

(****) Cancelación
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AÑO 2011

POSICIÓN CORREDOR NOMBRE %

 EN LA  BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A., RENTA VARIABLE

CONTINUACIÓN CUADRO XXV

PARTICIPACIÓN PORCENTUAL DE LOS OPERADORES DE VALORES AUTORIZADOS EN LOS MONTOS NEGOCIADOS 



1 6 MERCANTIL MERINVEST, CASA DE BOLSA, C.A. 60,01

2 22 BOD VALORES CASA DE BOLSA, C.A. 25,05

3 10 CAJA CARACAS CASA DE BOLSA, C.A. 14,94

4 4 ACTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A. 0,00

5 5 UNITAS VALORES SOIEDAD DE CORRETAJE 0,00

6 7 CITIBANK M.C. CITIMERCA CASA DE BOLSA 0,00

7 8 MERGE-CAPITAL CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

8 9 CAVELVA CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

9 11 INVERSIONES DUNDEE, C.A 0,00

10 12 INTERBURSA CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

11 14 FINANCORP VALORES CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

12 15 MULTINVEST CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

13 16 UNICAPITAL CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

14 17 FIVENCA CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

15 18 BFC CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

16 19 BBO CASA DE BOLSA, C.A. (**) 0,00

17 21 EQUITAS CONSULTORES, C.A. 0,00

18 24 INCORP CASA DE BOLSA, S.A. 0,00

19 25 VALCREDI CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

20 26 PROVINCIAL CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

21 27 VICTOR FLORES ROJAS 0,00

22 28 BERNARD FITCH GRAHAM NEWMAN 0,00

23 29 MARIO DÁLONSO SCHAFFINO 0,00

24 30 ECOPLUS CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

25 32 MERCOSUR CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

26 33 CORP CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

27 34 INTERSEC CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

28 35 EDAC CASA DE BOLSA 0,00

29 36 LUIS ALEJANDRO PULGAR CORAO 0,00

30 37 VENEVALORES CASA DE BOLSA, C.A.  (**) 0,00

31 38 SOFIMERCA 0,00

32 39 VALORES SANTANDER CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

33 40 MAXIMIZA CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

Contínua
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EN LA  BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A., RENTA FIJA

CUADRO XXVI

PARTICIPACIÓN PORCENTUAL DE LOS OPERADORES DE VALORES AUTORIZADOS EN LOS MONTOS NEGOCIADOS 

AÑO 2011

POSICIÓN OPERADOR NOMBRE %



POSICIÓN CORREDOR NOMBRE %

34 43 ECONOINVEST CASA DE BOLSA, C.A.(**) 0,00

35 44 ITALBURSATIL CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

36 36 PROFESIONAL OPERADOR DE BOLSA, C.A. 0,00

37 48 INTERACTIVOS SER.FIN.ISF. CASA DE BOLSA  (***) 0,00

38 49 DEL SUR CASA DE BOLSA, C.A  (****) 0,00

39 50 FINALCA CASA DE BOLSA, C.A.(*) 0,00

40 40 CORINVEST CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

41 53 VAL. FIN. INT. CASA DE BOLSA VALFINT, C.A.(*) 0,00

42 54 INTERTRUST CASA DE BOLSA. C.A.(*) 0,00

43 55 ALTAMIRA HOLDING 2021, C.A 0,00

44 56 I.S.C. INVERMERCADO SOCIEDA DE CORRETAJE 0,00

45 57 BANEXPRESS CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

46 58 BENCORP  20111, C.A  (*) 0,00

47 59 BT CAPITAL CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

48 60 BESTINVEST CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

49 61 B.N.H. CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

50 62 CEDEL CASA DE BOLSA, C.A. (**) 0,00

51 3 VALORES OCCIDENTALES CORPORATIVOS, C.A. 0,00

52 63 GLOBARCORP MERCADO DE CAPITALES, C,A. 0,00

53 1 BANACCI CASA DE BOLSA, C.A. 0,00

54 2 VALORES VENCRED CASA DE BOLSA 0,00

TOTAL 100,00

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas,  C.A.

(*) Casa de Bolsa Intervenida.

(**) Casa de Bolsa en liquidación.

(***) Culminado proceso de liquidación

(****) Cancelación
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AÑO 2011

EN LA  BOLSA DE VALORES DE CARACAS, C.A., RENTA FIJA



 

TOTAL 1.291,86 42,28 -96,73

   

Enero 51,38 42,28 -17,71

Febrero 89,50 0,00 0,00

Marzo 69,86 0,00 0,00

Abril 169,77 0,00 0,00

Mayo 128,15 0,00 0,00

Junio 140,16 0,00 0,00

Julio 76,66 0,00 0,00

Agosto 63,87 0,00 0,00

Septiembre 100,46 0,00 0,00

Octubre 151,31 0,00 0,00

Noviembre 123,11 0,00 0,00

Diciembre 127,64 0,00 0,00

Fuente: BOLPRIAVEN, C.A.

(*) En el año 2010 no se realizarón operaciones de físicos.
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CUADRO XXVII

MONTOS  NEGOCIADOS TOTALES EN BOLPRIAVEN, C.A

AÑO 2010 - AÑO 2011

(MILLONES DE BOLÍVARES) 

PERÍODO
AÑO 2010                     

(a)
AÑO 2011                    

(b)*
VARIACIÓN   %                

(b-a)/a * 100
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IV.1.- INSCRIPCIÓN Y CANCELACIÓN EN EL  

    REGISTRO NACIONAL DE VALORES 
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INSCRIPCIONES EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES  

DURANTE EL AÑO 2011 
CONTADOR PÚBLICO 
 
Nombre Resolución Fecha 
Celis Román Salas B. 007-2011 11-01-2011 
José Antonio Carreira 007-2011 11-01-2011 
Luís Manuel Freites M. 007-2011 11-01-2011 
Francisco Segundo Boscón Urdaneta 017-2011 31-01-2011 
Javier Ramón Cuni Moreno 044-2011 02-03-2011 
Epifanio Roque Matute Lira 098-2011 12-05-2011 

Rafael Humberto Herrera Maldonado 104-2011 16-05-2011 

Omar Fernando González Araujo 208-2011 09-12-2011 
Martín Ramón Gómez Araujo 209-2011 09-12-2011 
 
FIRMA DE CONTADORES  PÚBLICOS 
 
Nombre Resolución Fecha 
León Boscán & Asociados, Contadores  
Públicos Independientes, S.C. 

017-2011 31-01-2011 

RM Auditores & Asociados 098-2011 12-05-2011 

 
REPRESENTANTE COMÚN PROVISIONAL 
 

Nombre Resolución Fecha 
Designación del Banco Provincial, S.A. 
Banco Universal como Representante 
Común Provisional de los Tenedores 
de obligaciones quirografarias al 
portador, emitidas por Enveses 
Venezolanos, S.A. por Bs. 
35.000.000,00 

009-2011 20-01-2011 

Designación del Venezolano de 
Crédito, S.A. Banco Universal como 
Representante Común Provisional de 
los Tenedores de obligaciones 
quirografarias al portador, emitidas por 
Provencesa, S.A. por un monto de Bs. 
500.000.000,00 constituida por dos 
emisiones, emisión 2010-I Bs. 
300.000.000,00 y 2010-II Bs. 
200.000.000,00 

016-2011 31-01-2011 
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REPRESENTANTE COMÚN PROVISIONAL 
 

Nombre Resolución Fecha 
Designación de 100% Banco, Banco 
Comercial, C.A. como Representante Común 
Provisional de los Tenedores de las 
obligaciones quirografarias al portador no 
convertibles en acciones (de los tenedores de 
obligaciones de F.V.I. Fondo de Valores 
Inmobiliario, SACA, por un monto de Bs. 
270.000.000,00) 

119-2011 09-06-2011 

100% Banco, Banco Comercial, C.A. de las 
obligaciones totalmente garantizadas al 
portador no convertibles en acciones emitidos 
por la sociedad mercantil Sitio Uno, C.A. por 
un monto de Bs. 5.050.000,00   

187-2011 18-10-2011 

Venezolano de Crédito Banco Universal de 
las obligaciones garantizadas emitidas por la 
sociedad mercantil Netuno, C.A. por un monto 
de Bs. 25.000.000,00 

203-2011 08-12-2011 

 
REPRESENTANTE COMÚN DEFINITIVO 
 

Nombre Resolución Fecha 
Designación del Banco Provincial Banco 
Universal, S.A., como Representante Común 
Definitivo de los tenedores de las 
Obligaciones Quirografarias no convertibles 
en acciones emitidas por Envases 
Venezolanos, S.A. por un monto de Bs. 
35.000.000,00 

133-2011 
 

03-08-2011 

Designar al Banco Industrial de Venezuela, 
C.A.  como Representante Común Definitivo 
de las Emisiones de Obligaciones 
Garantizadas al Portador 2006-I, 2006-II y 
2007-I de Corporación Industrial Americer, 
C.A. 

134-2011 
 

03-08-2011 

Banesco Banco Universal, C.A. de los  
tenedores de papeles comerciales al portador, 
emitidos por la sociedad mercantil F.V.I. 
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA por un 
monto de Bs. 50.000.000,00.   

162-2011 21-09-2011 
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CANCELACIÓN DE INSCRICIÓN EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES  

DURANTE EL AÑO 2011 
 
ASESOR DE INVERSIÓN 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Multiplica Casa de 
Bolsa, C.A. 

Cancelar la autorización 
a la sociedad mercantil 
Multiplica Casa de 
Bolsa, C.A., para actuar 
como asesor de 
inversión y estampar la 
nota marginal de 
cancelación de la 
inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores 

027-2011 
 

18-02-2011 

 
CONTADOR PÚBLICO 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Adal Morales 
González 

Cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores, como 
Contador Público en el 
ejercicio independiente de 
la profesión. 

 040-2011 02-03-2011 

 

Pedro Manuel 
Rodríguez Rojas 

Cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores, como 
Contador Público en el 
ejercicio independiente de 
la profesión. 

 058-2011 11-03-2011 

 

Margarita del Carmen 
Martín Quevedo 

Cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores, como 
Contador Público en el 
ejercicio independiente de 
la profesión. 

 067-2011 24-03-2011 
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CONTADOR PÚBLICO 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Edito José Valera  Cancelar la autorización otorgada al 

ciudadano Edito José Valera para 
actuar como Contador Público en el 
Ejercicio Independiente de la 
profesión. 

128-2011 
 

25-07-2011 

Francisco Ángel 
Vásquez Gómez 

Cancelar la autorización otorgada al 
ciudadano Francisco Ángel Vásquez 
para actuar como Contador Público 
en el Ejercicio Independiente de la 
profesión. 

129-2011 
 

25-07-2011 

Tito Rigoberto 
Cabrera Bello 

Cancelar la autorización otorgada al 
ciudadano Tito Rigoberto Cabrera 
Bello para actuar como Contador 
Público en el Ejercicio Independiente 
de la profesión. 

130-2011 
 

25-07-2011 

Efraín Enrique 
Longart Enez 

Cancelar la autorización otorgada al 
ciudadano Efraín Enrique Longart 
Enez para actuar como Contador 
Público en el Ejercicio Independiente 
de la profesión. 

148-2011 
 

16-08-2011 

Manuel Díaz 
Martínez 

Cancelar la autorización otorgada al 
ciudadano Manuel Díaz Martínez 
para actuar como Contador Público 
en el Ejercicio Independiente de la 
profesión. 

164-2011 
 

21-09-2011 

Luís Emiro Rincón 
Rondon 

Cancelar la autorización otorgada al 
ciudadano Luís Emiro Rincón 
Rondon para actuar como contador 
público en el ejercicio independiente 
de la profesión. 

204-2011 09-12-2011 

Jhonny Ramón 
Bolívar Isturiz 

Cancelar la autorización otorgada al 
ciudadano  Jhonny Ramón Bolívar 
Isturiz  para actuar como contador 
público en el ejercicio independiente 
de la profesión. 

215-2011 20-12-2011 
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OPERADORES DE VALORES AUTORIZADO 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Multiplicas Casa de 
Bolsa, C.A. 

Cancelar la autorización a 
la sociedad mercantil 
Multiplicas Casa de Bolsa, 
C.A. en el Registro 
Nacional de Valores, para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado.  

018-2011 
 

31-01-2011 

Venafin Sociedad de 
Corretaje de Valores, 
S.A. 

Cancelar la autorización a 
la sociedad mercantil 
Venafin Sociedad de 
Corretaje de Valores, S.A. 
en el Registro Nacional de 
Valores, para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

019-2011 
 

31-01-2011 

Intertrust Casa de 
Bolsa, C.A. 

Cancelar la autorización a 
la sociedad mercantil 
Intertrust Casa de Bolsa, 
C.A. en el Registro 
Nacional de Valores, para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

024-2011 
 

11-02-2011 

Finalca Casa de 
Bolsa, C.A. 

Cancelar la autorización a 
la sociedad mercantil 
Finalca Casa de Bolsa, 
C.A. en el Registro 
Nacional de Valores, para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

033-2011 
 

21-02-2011 

Banexpress Casa de 
Bolsa, C.A. 

Cancelar la autorización a 
la sociedad mercantil 
Banexpress Casa de 
Bolsa, C.A. en el Registro 
Nacional de Valores, para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

039-2011 
 

24-02-2011 

Victor Silva Orta Cancelar la autorización al 
ciudadano Victor Silva 
Orta en el Registro 
Nacional de Valores, para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

049-2011 
 

02-03-2011 
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OPERADORES DE VALORES AUTORIZADO 
 

 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Equitas Casa de 
Bolsa, C.A. 

Cancelar la autorización a 
la sociedad mercantil 
Equitas Casa de Bolsa, 
C.A. en el Registro Nacional 
de Valores, para actuar 
como Operador de Valores 
Autorizado. 

051-2011 
 

02-03-2011 

Unica  Sociedad de 
Corretaje de Títulos 
Valores, C.A. 

Cancelar la autorización a 
la sociedad mercantil Unica  
Sociedad de Corretaje de 
Títulos Valores, C.A. en el 
Registro Nacional de 
Valores, para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

062-2011 
 

16-03-2011 

Eduardo A. 
Irribarren Rendón 

Cancelar la autorización al 
ciudadano Eduardo A. 
Irribarren Rendón en el 
Registro Nacional de 
Valores, para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

063-2011 
 

16-03-2011 

Doramelia Salcedo 
Thilen 

Cancelar la autorización a 
la ciudadana Doramelia 
Salcedo Thilen en el 
Registro Nacional de 
Valores, para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

064-2011 
 

18-03-2011 

Francisco Xavier 
Ghersi Rosson 

Cancelar la autorización al 
ciudadano Francisco Xavier 
Ghersi Rosson  en el 
Registro Nacional de 
Valores, para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

065-2011 
 

18-03-2011 

Del Sur Casa de 
Bolsa, C.A 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores de la sociedad 
mercantil Del Sur Casa de 
Bolsa, C.A  para actuar 
como Operador de Valores 
Autorizados. 

068-2011 
 

04-04-2011 
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OPERADORES DE VALORES AUTORIZADO 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
José Manuel Egui 
Stolk 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
del ciudadano José Manuel 
Egui Stolk,  para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

073-2011 
 

08-04-2011 

Bancaribe Casa de 
Bolsa, C.A 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
a la sociedad mercantil 
Bancaribe Casa de Bolsa, 
C.A., para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

074-2011 
 

08-04-2011 

Bencorp Casa de 
Bolsa, C.A 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil 
Bencorp Casa de Bolsa, C.A, 
para actuar como Operador 
de Valores Autorizado. 

075-2011 
 

08-04-2011 

Provalores 
Sociedad de 
Corretaje, C.A 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil 
Provalores Sociedad de 
Corretaje, C.A, para actuar 
como Operador de Valores 
Autorizado. 

078-2011 
 

08-04-2011 

Miguel Ángel 
Marcano 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
del ciudadano Miguel Angel 
Marcano, para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

079-2011 
 

08-04-2011 

Juan Carlos Dao 
Yanes 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
del ciudadano Juan Carlos 
Dao Yanes, para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizado. 

080-2011 
 

08-04-2011 
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OPERADORES DE VALORES AUTORIZADO 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Juan Carlos 
Escotet Rodríguez 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
del ciudadano Juan Carlos 
Escotet Rodríguez, para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

081-2011 
 

08-04-2011 

Optivalores 
Sociedad de 
Corretaje, C.A 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil 
Optivalores Sociedad de 
Corretaje, C.A, para actuar 
como Operador de Valores 
Autorizado. 

082-2011 
 

08-04-2011 

Premier Valores 
Sociedad de 
Corretaje de 
Valores, C.A 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil, 
Premier Valores Sociedad de 
Corretaje de Valores, C.A, 
para actuar como Operador 
de Valores Autorizado. 

085-2011 
 

13-04-2011 

Accede Sociedad 
de Corretaje de 
Valores, C.A 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil 
Accede Sociedad de 
Corretaje de Valores, C.A,  
para actuar como Operador 
de Valores Autorizado. 

087-2011 
 

13-04-2011 

Carlos Gustavo 
Reyna Acosta 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
del ciudadano Carlos Gustavo 
Reyna Acosta, para actuar 
como Operador de Valores 
Autorizado. 

091-2011 
 

25-04-2011 

RBS Securities 
Venezuela, Casa 
de Bolsa 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil RBS 
Securities Venezuela, Casa 
de Bolsa  para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizados. 

099-2011 
 

12-05-2011 
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OPERADORES DE VALORES AUTORIZADO 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
AVC valores 
Sociedad de 
Corretaje de Títulos 
Valores, S.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil AVC 
valores Sociedad de Corretaje 
de Títulos Valores, S.A.,  para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

100-2011 
 

12-05-2011 

Universal de 
Valores Sociedad 
de Corretaje, C.A. 
(UNIVAL) 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores a 
la sociedad mercantil Universal 
de Valores Sociedad de 
Corretaje, C.A. (UNIVAL), para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

107-2011 
 

16-05-2011 

Intervalores Casa 
de Bolsa, C.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil 
Intervalotes Casa de Bolsa, 
C.A.  para actuar como 
Operador de Valores 
Autorizados. 

118-2011 
 

09-06-2011 

Ganar Valores 
Sociedad de 
Corretaje de 
Valores, C.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil Ganar 
Valores Sociedad de Corretaje 
de Valores, C.A., para actuar 
como Operador de Valores 
Autorizado. 

120-2011 
 

09-06-2011 

Capital Crédito e 
Inversiones C.C.I. 
Sociedad de 
Corretaje de Títulos 
Valores, C.A  

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de la sociedad mercantil. 
Capital Crédito e Inversiones 
C.C.I. Sociedad de Corretaje de 
Títulos Valores, C.A., para 
actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

125-2011 
 

14-07-2011 

Linux Valores 
Sociedad de 
Corretaje,  S.A 

Cancelar la inscripción en el 
Registro Nacional de Valores 
de Valores de la sociedad 
mercantil Linux Valores 
Sociedad de Corretaje, S.A., 
para actuar como Operador de 
Valores Autorizado. 

146-2011 
 

16-08-2011 
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OPERADORES DE VALORES AUTORIZADO 
 

 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Tepuy Sociedad de 
Corretaje de Títulos 
Valores, S.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores de 
la sociedad mercantil Tepuy 
Sociedad de Corretaje de 
Títulos Valores, S.A. 

150-2011 
 

16-08-2011 

Augusto Pérez Gómez, 
Elezar Jesús Colmenares 
Torres, Nestor Emilo Sardi 
Pardo, Allan Randolph 
Brewer Leal, Arístides 
Moreno Méndez, Alejandro 
Mota Espósito, Luís 
Gustavo Richard Kowalski, 
Gabriel Enrique Osio 
Zamora, Jesús Antonio 
Quintero Yamin, Miguel 
Ortiz Simoza, Rufino Rafael 
González Miranda, Eccio 
Teodoro León Rodríguez, 
Alejandro Gonzalo Lara 
Azola, William Andrew 
Boulton Alfonso, Maximilian 
Mario Matalon Pizzorni, 
Santiago Rafael 
Monteverde Mibelli, Lionel 
Ricardo Echeverría, 
Rolando Salcedo Thielen, 
Pedro Ramón Castillo 
Torcat, Nelson Oswaldo 
Durán Cáseres, Antonio 
Gutiérrez Nuñez, Santiago 
Fernández Castro, Boris 
Ernesto Mata González, 
Juan José Linares Benzo, 
Enrique Alberto Tejera 
Gonzalez, Daniel Abreu 
Mendoza, Carmelo Haddad 
López, Fernando José 
Dávila Pérez, Carlos 
Eduardo Escobar Ledesma 
y Eduardo Ignacio Sacco  
Pérez Sosa 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de Valores de 
los siguientes ciudadanos: 
Augusto Pérez Gómez, Elezar 
Jesús Colmenares Torres, 
Nestor Emilo Sardi Pardo, Allan 
Randolph Brewer Leal, Arístides 
Moreno Méndez, Alejandro Mota 
Espósito, Luís Gustavo Richard 
Kowalski, Gabriel Enrique Osio 
Zamora, Jesús Antonio Quintero 
Yamin, Miguel Ortiz Simoza, 
Rufino Rafael González 
Miranda, Eccio Teodoro León 
Rodríguez, Alejandro Gonzalo 
Lara Azola, William Andrew 
Boulton Alfonso, Maximilian 
Mario Matalon Pizzorni, 
Santiago Rafael Monteverde 
Mibelli, Lionel Ricardo 
Echeverría, Rolando Salcedo 
Thielen, Pedro Ramón Castillo 
Torcat, Nelson Oswaldo Durán 
Cáseres, Antonio Gutiérrez 
Nuñez, Santiago Fernández 
Castro, Boris Ernesto Mata 
González, Juan José Linares 
Benzo, Enrique Alberto Tejera 
Gonzalez, Daniel Abreu 
Mendoza, Carmelo Haddad 
López, Fernando José Dávila 
Pérez, Carlos Eduardo Escobar 
Ledesma y Eduardo Ignacio 
Sacco  Pérez Sosa 

151-2011 
 

16-08-2011 
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OPERADORES DE VALORES AUTORIZADO 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Fortis Sociedad de 
Corretaje de 
Valores, C.A. 

Cancelar la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores  de la sociedad 
mercantil Fortis Sociedad de 
Corretaje de Valores, C.A. para 
actuar como Operador de Valores 
Autorizado. 

210-2011 
 

09-12-2011 

Jhony de Jesús 
Zafra Ramírez 

Cancelar la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores  del ciudadano  
Jhony de Jesús Zafra Ramírez  para 
actuar como Operador de Valores 
Autorizado. 

216-2011 
 

20-12-2011 

 
 
 
Sociedad  Administradora   

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Bancaribe 
Sociedad 
Administradora de 
Entidades de 
Inversión Colectiva, 
C.A. 

Cancelar la autorización otorgada a 
Bancaribe sociedad Administradora 
de Entidades de Inversión Colectiva 
C.A. para actuar como sociedad 
administradora, sociedad 
distribuidora y agente de traspaso 
de Bancaribe Fondo Mutual Renta 
Fija de Inversión de Capital Abierto 
Entidad de Inversión Colectiva, C.A. 

066-2011 
 

24-03-2011 

Bancaribe 
Sociedad 
Administradora de 
Entidades de 
Inversión Colectiva, 
C.A. 

Cancelar la autorización a 
Bancaribe Sociedad Administradora 
de Entidades de Inversión Colectiva, 
C.A. para actuar como sociedad 
administradora, sociedad 
distribuidora y agente de traspaso 
de  Bancaribe Fondo Mutual Dólares 
de Inversión de Capital Abierto, C.A. 

212-2011 2012-2011 
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FONDO MUTUAL 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Bancaribe Fondo 
Mutual Renta Fija de 
Inversión de Capital 
Abierto Entidad de 
Inversión Colectiva, 
C.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores de la sociedad 
mercantil Bancaribe Fondo 
Mutual Renta Fija de 
Inversión de Capital Abierto 
Entidad de Inversión 
Colectiva, C.A. para hacer 
oferta pública de unidades 
de inversión.   

066-2011 
 

24-03-2011 

Bancaribe Fondo 
Mutual Dólares de 
Inversión de capital 
Abierto, C.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores de la sociedad 
mercantil Bancaribe Fondo 
Mutual Dólares de Inversión 
de capital Abierto, C.A. para 
hacer oferta pública de 
unidades de inversión.  

212-2011 
 

09-12-2011 

 
 
OBLIGACIONES 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Corporación 
Digitel, C.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores de las obligaciones 
quirografarias de 
Corporación Digitel, C.A., 
por un monto de Bs. 
500.000.000,00, aprobada 
mediante Resolución N° 
159-2007 de fecha 09-11-
2007. 

147-2011 
 

16-08-2011 

Banco de la Gente 
Emprendedora, 
C.A. (Bangente) 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores de las obligaciones 
quirografarias del Banco de 
la Gente Emprendedora, 
C.A. (Bangente) por un 
monto de Bs. 
30.000.000,00, aprobada 
mediante Resolución N° 
039-2009 del 30-04-2009. 

211-2011 
 

09-12-2011 

 



 

                                                                                                                 
                                                                                                                        INFORME ANUAL 2011 

 

110

 
OBLIGACIONES 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Corporación SAI 
888, C.A. 

Cancelar la Inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores de las obligaciones 
quirografarias de 
Corporación SAI 888, 
C.A. Corporación SAI 
888, C.A. por un monto 
de Bs. 60.000.000,00, 
aprobada mediante 
Resolución N° 101-2009 del 
01-09-2009. 

217-2011 20-12-2011 

 
ACCIONES 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Banco Provincial, 
S.A., Banco 
Universal 

Cancelar 20.826.700 
acciones preferidas de las 
cuales 15.000.000 
corresponden a la 
emisión 2007-I y 
5.826.700 a la emisión 
2007-II, con valor nominal 
de Bs. 10,00 cada una, 
por un monto de Bs. 
208.267.000,00 del 
Banco Provincial, S.A., 
Banco Universal. 

041-2011 02-03-2011 

BFC Banco Fondo 
Común, C.A., 
Banco Universal 

Retiro de la oferta pública 
y cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
170.000.000 acciones 
que conforman el capital 
social de BFC Banco 
Fondo Común, C.A., 
Banco Universal entidad 
que se extingue como 
consecuencia de la fusión 
por absorción por parte 
de Totalbank, C.A. banco 
Universal. 

048-2011 02-03-2011 
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ACCIONES 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Hotel Tamanaco, 
C.A. 

Retiro de la oferta pública y 
cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
12.302.820 acciones 
comunes, con un valor 
nominal de Bs. 0,21 cada 
una, por un monto de Bs. 
2.583.592,20 que 
representan la totalidad del 
capital social del Hotel 
Tamanaco, C.A.  

096-2011 12-05-2011

H.L.Boulton & Co, 
S.A. 

Retiro de la oferta pública y 
cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
4.500.166 acciones 
comunes, con un valor 
nominal de Bs. 10,00 cada 
una, por un monto de Bs. 
45.001.660,00 que forman 
parte del capital social de 
H.L.Boulton & Co, S.A. 

112-2011 27-05-2011

Vencred, S.A. Retiro de la oferta pública y 
cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
194.351 acciones comunes, 
con un valor nominal de Bs. 
100,00, por un monto de Bs. 
19.435.100,00 que 
representa la totalidad del 
capital social de Vencred, 
S.A. 

124-2011 14-07-2011
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ACCIONES 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
Venezolano de 
Crédito, S.A. 
Banco Universal 

Retiro de la oferta pública y 
cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
139.776 acciones 
comunes, con valor 
nominal de Bs. 1.220,00 
cada una, por un monto de 
Bs. 170.526.720,00 del 
Venezolano de Crédito, 
S.A. Banco Universal 

142-2011 16-08-2011

Inversiones Tacoa, 
C.A. 

Retiro de la oferta pública y 
cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
517.764 acciones comunes 
de las cuales 470.304 son 
acciones clase “A”, con 
valor nominal de Bs.100,00 
cada una y 47.460 
acciones clase “B” con un 
valor nominal de Bs. 20,00 
cada una de Inversiones 
Tacoa, C.A. 

159-2011 08-09-2011 

Banesco, Banco 
Universal 

Retiro de la oferta pública y 
cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
100.000.000 acciones 
comunes y 25.000.000 
acciones preferidas, con un 
valor nominal de Bs. 10,00 
cada una de Retiro de la 
oferta pública y cancelación 
de la inscripción en el 
Registro Nacional de 
Valores de Banesco Banco 
Universal. 

160-2011 08-09-2011 
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ACCIONES 
 

Nombre Decisión Resolución Fecha 
BFC Banco Fondo 
Común, C.A. 
Banco Universal 

Retiro de la oferta pública y 
cancelación de la 
inscripción en el Registro 
Nacional de Valores de 
1.700.000.000 acciones 
comunes que representan 
el capital social de BFC 
Banco Fondo Común, C.A. 
Banco Universal. 

213-2011 10-12-2011 
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IV.2.- ORGANIGRAMA DE LA SUPERINTENDENCIA  
NACIONAL DE VALORES 
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DESPACHO DE LA 
SUPERINTENDENCIA  NACIONAL 

DE VALORES

SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES 
ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL

OFICINA DE
COMUNICACIÓN Y RELACIONES

INSTITUCIONALES

AUDITORÍA INTERNA

OFICINA DE 
RECURSOS HUMANOS CONSULTORIA JURÍDICA

OFICINA DE
ATENCIÓN AL CIUDADANO

OFICINA DEL REGISTRO
NACIONAL

DE VALORES Y ARCHIVO

OFICINA DE 
ADMINISTRACIÓN Y SERVICIOS

OFICINA DE
PLANIFICACIÓN, PRESUPUESTO

Y ORGANIZACIÓN

OFICINA DE SISTEMAS Y
TECNOLOGÍAS DE LA INFORMACIÓN

GERENCIA DE CONTROL DE
OFERTA PÚBLICA

GERENCIA DE INTELIGENCIA
FINANCIERA Y RIESGO

GERENCIA DE PREVENCIÓN, 
FISCALIZACIÓN  Y CONTROL DE 
LEGITIMACIÓN DE CAPITALES Y

FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO

GERENCIA DE  CONTROL DE
INTERMEDIARIOS, AUDITORÍA E

INSPECCIONES

…………………………………………………………………………………………………

NIVEL SUPERIOR

NIVEL  APOYO

NIVEL SUSTANTIVO

…………………………………………………………………………………………………
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