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Temas de Interés

Forward y Futuro

Son productos derivados, ya que sus valores
dependen de los precios de otros instrumentos
financieros, es decir de un activo subyacente
(como acciones, bonos, indices bursatiles,
monedas o0 metales preciosos).

Son contratos o convenios financieros, de compra
o venta a plazo, que obliga a las partes firmantes
a comprar o vender un cierto activo a un
determinado precio y en una fecha futura
preestablecida.

v" En el contrato Forward acttan dos partes
y por lo tanto cada una de estas, esta
adquiriendo el riesgo de cumplimiento de
la otra. Se negocian en el mercado over
the counter, es decir sin intermediarios,
directamente entre las partes interesadas.

v En el contrato de Futuro son
estandarizados en cuanto a sus
condiciones, con requerimiento de margen
y liquidaciones diarias, estos contratos se
negocian en mercados organizados, cuya
liquidacion se efectia a través de camaras
de compensacion, lo que permiten
administrar de manera mas efectiva el
riesgo de incumplimiento del contrato por
alguna de las partes.

El comprador de un activo en el futuro se dice que
encuentra en una posicion larga (long), mientras
que el vendedor del activo en el futuro se dice
que tiene una posicion corta (short). Para cerrar
una posiciéon en el mercado derivado se efectua
haciendo la operacion contraria a la que
originalmente se habia realizado, es decir una
posicion larga se cierra vendiendo contratos
similares a los que se habian comprado, y una
posicion corta se cierra comprando idénticos
contratos a los que se habian vendido.

Indicadores del Mercado

Mercado Primario

Ofertas Publicas Autorizadas de Titulos Valores

Enero 2007 - Enero 2008
(Millones de Bolivares Fuertes)

Papeles Titulos de Total
Acciones | Comerciales | Obligaciones | Participacién | Bs.F.
ene-07 18 0 0 0 18
feb-07 8 90 110 0 208
mar-07 0 305 115 50 470
abr-07 704 15 85 0 804
may-07 46 20 423 0 488
jun-07 15 65 410 0 490
jul-07 145 50 288 0 483
ago-07 44 187 280 400 911
sep-07 0 0 177 0 177
oct-07 150 25 30 0 205
nov-07 16 330 630 44 1.020
dic-07 44 85 430 0 559
ene-08 378 0 65 9 452
TOTAL 1.568 1.172 3.042 503 6.284
Oferta Publica de Valores Mensuales
(Millones de Bolivares Fuertes)
MM Bs.F.
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Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Oferta Publica de Titulos Valores Comparativo Enero 2007 - Enero 2008

(Millones de Bolivares Fuertes

Enero Enero Variacién
TITULOS 2.007 % 2.008 % Relativa
MM Bs.F. MM Bs.F. %

Total 18,46 0,00 452,42 100,00 2.351,21
Acciones 18,46 0,00 378,02 83,56 1.948,11
Unidades de Inversion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papeles Comerciales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligaciones 0,00 0,00 65,00 14,37 0,00
Titulos de Participacion 0,00 0,00 9,40 2,08 0,00

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Acciones segun la Actividad Econémica. Enero 2008

No de Valor Monto Total Destinatarios Origen de los
Sector Econémico Titulos Nominal (Bs.F.) de la Oferta Fondos
Total 7.750.772.544 378.020.121.60
Banca Comercial y Universal 3.250.726.624 333.019.662.40
Banco Nacional de Crédito, C.A. 8.830.000 1,00 8.830.000,00 AA. Dividendo en
Banco Universal Efectivo
Banco de Venezuela, S.A., Banco 3.241.896.624 0,10 324.189.662,40 AA. Aportes
Universal Patrimoniales no
Capitalizados
Bs.F.201.846.161,62
Superavit
Restringido Bs.F.
122.343.500,78
Otros Establecimientos 4.500.045.920 45.000.459.20
Financieros
Grupo Zuliano, C.A. 45.920 0,010 459,20 AA. Dividendo en
Efectivo
H.L. Boulton & Co, S.A. 4.500.000.000 0,01 45.000.000,00 Siderurgica del Efectivo
Turbio.

A.A. Accionistas Actuales
Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Obligaciones segun la Actividad Econémica. Enero 2008

Sociedad
Sector Econémico Monto de la Emisiéon Calificadora de Calificacion
(BsF.) Riesgo

Total 65.000.000.,00

Industrias Manufactureras 50.000.000,00

Mantex, S.A.. 50.000.000,00 Fitch A-A3
Softline A-A2

Otros Establecimientos Financieros 15.000.000,00

Inversiones Tacoa, C.A. 15.000.000,00 Clave A-A2
Softline A-A2

Fuente: Comisiéon Nacional de Valores
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Oferta Publica de Titulos de Participaciéon segun la Actividad Econémica. Enero 2007
Sector Econémico Monto de la Sociedad Calificacién | Vencimiento
Emisién Calificadora de
(Bs.F.) Riesgo
Total 9.400.000,00
Otras Establecimientos Financieras 9.400.000,00
Inverunion Banco Comercial, C.A. (El Emisor) | 9.400.000,00 Clave B-B1 2 afos
y IGS Participaciones, C.A. e IGS Inversiones
de Venezuela, S.A. (El Interesado) Empresa
nueva
Fuente: Comisién Nacional de Valores
Monto en Circulacién de los Papeles Comerciales al 31-01-08
EMPRESA RESOLUCION FECHA 751?:764 Iﬁ:CT%A ,Iéﬁg AMONTO yoNTO o
AUTORIZACION SERIE SERIE . UTORIZ. CIRCULAC.
ENE(1) | M DEBs.F | M DE Bs.F
Provencesa, S.A. 2006-II 139-2006 9-Nov-2006 | 1-Feb-2007 | 2-Feb-2008 | 10,938% | 120.000,00 83.179,00
Inelectra, SACA 012-2007 2-Feb-2007 | 22-Feb-2007 | 23-Feb-2008 | 12,125% 15.000,00 5.280,00
Banco Nacional de Crédito 019-2007 23-Feb-2007 | 3-May-2007 | 4-May-2008 | 10,500% 60.000,00 10.000,00
Inversiones Selva, C.A. 020-2007 23-Feb-2007 | 7-Mar-2007 | 8-Mar-2008 | 12,125% 15.000,00 14.500,00
ASINCRO, C.A. 027-2007 2-Mar-2007 | 1-Jun-2007 | 2-Jun-2008 | 14,500% 5.000,00 2.694,00
Italbursatil Casa de Bolsa, C.A. 044-2007 3-Abr-2007 | 7-May-2007 | 8-May-2008 | 12,000% 15.000,00 10.000,00
Mercantil Servicios Financiero | 062-2007 11-May-2007 | 23-May-2007 2 gﬂoaOyB 7,250% 20.000,00 15.000,00
Industrias Unicon C.A.. 079-2007 15-Jun-2007 | 27-Jun-2007 | 28-Jun-2008 | 14:980% |  64.500,00 3.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios,
SACA 104-2007 27-Jul-2007 | 30-Ago-2007 | 31-Ago-2008 | 10,625% 50.000,00 20.000,00
Manpa, C.A. 110-2007 10-Ago-2007 |  4-Oct-2007 | 5-Oct-2008 | 9,500% 20.000,00 13.652,00
Banco Fondo Comun Casa de Bolsa 115-2007 17-Ago-2007 | 24-Sep-2007 | 25-Sep-2008 | 13,000% 10.000,00 10.000,00
BANCARIBE Casa de Bolsa, C.A. 126-2007 31-Ago-2007 | 22-Oct-2007 | 23-Oct-2008 | 11,500% 50.000,00 20.000,00
Mercantil Servicios Financiero Il 129-2007 31-Ago-2007 | 17-Sep-2007 | 18-Sep-2008 | 11,400% 100.000,00 22.600,00
Rattan Hypermarket, C.A. 141-2007 19-Oct-2007 | 29-Oct-2007 | 30-Oct-2008 | 13,000% 25.000,00 25.000,00
Jantesa, S.A. 161-2007 16-Nov-2007 | 11-Dic-2007 | 12-Dic-2008 | 19,833% 30.000,00 2.390,00
Provencesa, S.A. 2007-I 169-2007 23-Nov-2007 | 17-Dic-2007 | 18-Dic-2008 | 17,500% | 180.000,00 64.158,00
Provencesa, S.A. 20071 169-2007 23-Nov-2007 | 31-Ene-2008 | 1-Feb-2009 | 19,000% | 120.000,00 66.945,60
Econoinvest Casa de Bolsa 194-2007 12-Dic-2007 | 16-Ene-2008 | 17-Ene-2009 | 19,000% 75.000,00 25.000,00
TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR | 13,265% | 974.500,00 |  413.398,60

(1) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizaciéon por Redencion Fija al 31-01-08

Monto _Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de M Bs E Vencimiento Emitido Mes Circulacion 01/08
Titulos ) i M Bs.F. M Bs.F. (2)
ASERCA AIRLINES Venezuela 2007 (a) 170.000,0 19-Oct-2007 19-Oct-2012 170.000,00 15,600%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,0 23-Abr-2007 23-Abr-2013 50.000,00 13,060%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,0 24-Dic-2007 24-Dic-2013 50.000,00 13,350%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-1 (a) 25.000,0 21-Dic-2006 21-Dic-2009 10.000,00 8,000%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-2 (a) 12-Jul-2007 12-Jul-2010 15.000,00 12,250%
Corporacién Andina de Fomento, 2006 (a) 450.000,0
Corporacién Andina de Fomento, 2006-I 15-Jun-2006 15-Jun-2011 215.000,00 9,280%
Corporacion Andina de Fomento, 2006-11 8-Feb-2007 2-Feb-2012 107.500,00 8,370%
Corporacién Andina de Fomento, 2006-I11 20-Mar-2007 15-Mar-2012 127.500,00 10,250%
Corporacion Digitel, C.A. 2007 (a) 500.000,0
Corporacién Digitel, C.A. Serie | 2007-I 17-Ene-2008 17-Ene-2011 50.000,00 50.000,00 19,130%
Corporacion Digitel, C.A. Serie Il 2007-11 17-Ene-2008 17-Ene-2011 50.000,00 50.000,00 19,130%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006-I (a) 25.000,0 22-May-2007 22-May-2011 15.000,00 19,300%
Corporacién Industrial Americer, C.A. 2006-I1 (a) 22-May-2007 22-May-2011 10.000,00 19,300%
Corporacién Industrial Americer, C.A. 2007-| (a) 35.000,0 22-May-2007 22-May-2011 35.000,00 19,300%
Corporacién Telemic, C.A. 2006 (a) 60.000,0 20-Dic-2006 20-Dic-2010 60.000,00 11,000%
Desarrollos For les San Carlos 11 2007-1 67.500,0 17-Ago-2007 12-Ago-2011 22.500,00 12,940%
Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007-2 11-Sep-2007 6-Sep-2011 22.500,00 15,550%
Desarrollos Forestales San Carlos 1l 2007-3 11-Sep-2007 6-Sep-2011 22.500,00 15,550%
Envases Venezolanos, S.A. 2006 (a) 6.000,0 22-Ene-2006 22-Ene-2010 6.000,00 12,000%
Envases Venezolanos, S.A. 2007 (a) 10.000,0 27-Jun-2007 27-Jun-2010 10.000,00 13,400%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-1 (a) 30.000,0 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-2 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-3 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-4 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-5 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-6 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 50.000,0 23-Ago-2006 23-Ago-2011 50.000,00 16,880%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,0 30-Ago-2006 30-Ago-2011 30.000,00 17,210%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,0 27-Oct-2006 27-Oct-2011 30.000,00 14,680%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 60.000,0 23-Oct-2007 23-Oct-2012 30.000,00 17,410%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 120.000,0 14-Sep-2007 14-Sep-2012 80.000,00 13,610%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 40.000,0 30-Ago-2006 30-Ago-2011 40.000,00 11,000%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007 (a) 322.500,0
G.M.A.C. Serie | 2007 (a) 29-May-2007 29-Ago-2010 55.000,00 14,900%
G.M.A.C. Serie Il 2007 (a) 29-May-2007 29-Ago-2010 55.000,00 14,900%
G.M.A.C. Serie_llI 2007 (a) 15-Jun-2007 11-Dic-2009 55.000,00 14,430%
G.M.A.C. Serie IV 2007 (a) 15-Jun-2007 12-Mar-2010 55.000,00 14,430%
G.M.A.C. Serie V 2007 (a) 26-Jul-2007 22-Oct-2009 40.000,00 16,860%
G.M.A.C. Serie VI 2007 (a) 26-Jul-2007 22-Oct-2010 40.000,00 17,470%
G.M.A.C. Serie VII 2007 (a) 26-Jul-2007 22-Oct-2010 22.500,00 17,470%
Industrias Unicon, C.A. 2005 (a) 21.500,0 27-Jul-2005 27-Jul-2008 21.500,00 20,090%
Industrias Unicon, C.A. 2006-I (a) 64.500,0 2-Ago-2006 2-Ago-2009 64.500,00 17,210%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11 (a) 64.500,0 29-Ene-2007 29-Ene-2012 64.500,00 14,832%
Industrias Unicon, C.A. 20071 (a) 64.500,0 24-Ene-2008 24-Ene-2011 21.500,00 21.500,00 21,420%
Inversiones Bricket, C.A. 2007 (a) 7.000,0 9-Nov-2007 9-Nov-2009 7.000,00 13,500%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-1 (a) 50.000,0 24-Sep-2007 24-Sep-2011 12.500,00 15,120%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-2 (a) 1-Oct-2007 1-Oct-2011 12.500,00 15,010%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-3 (a) 26-Oct-2007 26-Oct-2011 12.500,00 18,070%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2004-IV (a) 30.000,0 13-May-2005 13-May-2008 15.000,00 19,660%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2005-1 (a) 35.000,0 16-Dic-2005 16-Dic-2008 35.000,00 17,820%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-I (a) 60.000,0 30-Nov-2006 30-Nov-2008 60.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1 (a) 40.000,0 22-Nov-2006 22-Nov-2010 40.000,00 15,100%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I (a) 100.000,0 26-Jun-2007 26-Jun-2011 100.000,00 14,668%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11 (a) 180.000,0 29-Oct-2007 29-Abr-2009 80.000,00 12,125%
Promotora Casarapara, C.A. 2007 (a) 25.000,0 27-Nov-2007 27-Nov-2009 25.000,00 18,280%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007 (a) 50.000,0
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-1 (a) 19-Sep-2007 19-Sep-2010 25.000,00 13,250%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-2 (a) 25-Oct-2007 25-Oct-2010 25.000,00 13,500%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (a) 150.000,0
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie I-IV 14-Dic-2006 14-Dic-2008 40.000,00 10,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie V-XI 14-Dic-2006 14-Dic-2009 70.000,00 11,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie XII-XV 14-Dic-2006 14-Dic-2010 40.000,00 12,000%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,0 12-Mar-2007 12-Mar-2012 115.000,00 14,750%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-1 (a) 400.000,0 26-Jun-2007 26-Jun-2012 100.000,00 14,270%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-11 (a) 26-Jun-2007 26-Jun-2012 100.000,00 14,270%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-111 (a) 28-Ago-2007 28-Ago-2012 100.000,00 12,000%
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. 2007 (a) 5.000,0 19-Nov-2007 19-Nov-2009 5.000,00 13,500%
Venequip, S.A. 2007 (a) 50.000,0 25-Mar-2007 25-Abr-2010 50.000,00 12,500%
Industrias Venoco, C.A. 2007 (a) 60.000,0 25-Abr-2007 25-Abr-2010 60.000,00 10,283%
Grupo BPCA Tubulares Petroleros 1ra. 790 2.874,0 10-Nov-1993 10-Nov-1996 2.874,00 (1)
790 | 3.705.874,0 121.500,00 2.965.374,00 14,606%

(1) EI 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro

(2) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados
(a) Titulo Unico (Colocacion en series)
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Monto en Circulacién de los Titulos de Participacion al 31-01-08
| recna | FECHA | FECHA | TASA | monTO | MONTOEN
EMPRESA RESOLUCION AUTORIZ. INICIO VCTO. ENE-08 AUTORIZ. | CIRCULAC.
SERIE SERIE 1) M DE Bs.F. | M DE Bs.F.
Banco Nacional de Crédito, C.A. ( El Emisor) y 143-2005 15/09/2005 117.000,0
Venezuela Oil Shipping LLC (El Interesado)
Serie | 04/10/2005 | 04/10/2008 | 18,500% 11.700,0
Serie Il 04/10/2005 | 04/10/2009 | 20,130% 23.400,0
Serie lll 04/10/2005 | 04/10/2010 | 21,760% 81.900,0
Banco Canarias de Venezuela Banco Universal, C.A. 034-2007 09/03/2007 | 26/04/2007 | 26/04/2010 | 10,500% 50.000,0 50.000,0
( El Emisor) y Inversora Previprima, C.A. (El
Interesado)
Valornet Participaciones, C.A. (El Emisor) y 101-2006 10/08/2006 | 14/09/2007 | 05/09/2008 | 11,563% 20.000,0
Copacking (El Interesado)
Serie Il 09/05/2007 | 05/05/2008 3.230,0
Serie IV 28/07/2007 | 20/07/2008 3.300,0
Serie V 02/09/2007 | 27/08/2008 3.440,0
Serie VI 11/09/2007 | 05/09/2008 2.485,0
Banco Nacional de Crédito C.A. (El Emisor) vy 145-2006 16/11/2006 14,244% 20.000,0
El Universal , C.A. (El Interesado)
Serie 1 30/11/2006 | 30/11/2009 5.000,0
Serie 2 02/02/2007 | 02/02/2010 5.000,0
Serie 3 02/02/2007 | 02/02/2010 5.000,0
Serie 4 02/02/2007 | 02/02/2010 5.000,0
Inverunion, Banco Comercial, C.A. (EI Emisor) vy 162-2006 15/12/2006 15.000,0
Fapco,C.A. (El Interesado)
Serie 1 06/02/2007 | 06/05/2008 | 10,710% 1.500,0
Serie 2 06/02/2007 | 06/08/2009 | 11,030% 6.000,0
Serie 3 06/02/2007 | 06/02/2010 | 11,350% 7.500,0
Titularizadora Occidental de Descuento, S.A. 113-2007 17/08/2007 | 03/09/2007 | 30/05/2008 | 11,500% 400.000,0 400.000,0
(El Emisor) y Cartera de Inversiones Venezolanas,
C.A.
(El Interesado)
Activos Corporativos AG (El Emisor) 171-2007 23/11/2007 | 19/12/2007 | 11/07/2008 20.000,0
y Factor AG (El Interesado)
Serie | 19/12/2007 | 27/03/2008 | 18,000% 1.200,0
Serie |l 16/01/2008 | 11/07/2008 | 19,000% 1.300,0
TOTAL TiTULOS DE PARTICIPACION | 14,857% 642.000,0 616.955,0

(1) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados
Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Indicadores del Mercado ‘

Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales

Comparativo con las Tasas de Interés Pasivas y

Activas Bancarias

Enero 2007 — Enero 2008

Mercado Secundario

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

(Millones de Bolivares Fuertes)

Pap. Titulos
MES Activas | Pasivas | Obliga. Com. Part.
Ene-07 | 15,78% | 10,05% | 10,75% | 7,56% 11,36%
Feb-07 | 15,50% | 10,13% | 11,06% | 7,09% 11,41%
Mar-07 | 15,65% | 10,12% | 10,93% | 7,64% 11,41%
Abr-07 | 15,99% | 10,11% | 10,95% | 7,30% 10,37%
May-07 | 15,94% | 10,12% | 11,17% | 8,28% 11,28%
Jun-07 | 14,91% | 10,14% | 11,29% | 8,55% 11,54%
Jul-07 16,17% | 10,85% | 11,61% | 8,48% 11,69%
Ago-07 | 16,59% | 11,12% | 11,70% | 8,66% 11,63%
Sep-07 | 16,53% | 11,05% | 12,07% | 10,96% 12,39%
Oct-07 | 16,96% | 11,04% | 12,91% | 10,18% 12,02%
Nov-07 | 19,91% | 11,58% | 13,13% | 11,04% 11,97%
Dic-07 |21,73% | 11,15% | 13,19% | 11,93% 11,97%
Ene-08 |24,14% | 12,92% | 14,60% | 13,22% 14,86%

Fuente: Comisién Nacional de Valores y Banco Central de Venezuela
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Tasas con Promedios Ponderados

Fuente: Comisiéon Nacional de Valores y BCV

Acciones Bonos Total
Fecha (1) Vebonos | Privados | Negociado
MM Bs.F.

Ene-07 159,78 15,35 0,01 175,14
Feb-07 116,68 8,55 0,00 125,23
Mar-07 175,72 5,54 0,02 181,28
Abr-07 151,79 1,06 0,00 152,85
May-07 1.037,15 2,03 0,10 1.039,28
Jun-07 155,70 0,80 0,00 156,50
Jul-07 128,96 3,68 0,00 132,65
Ago-07 73,22 1,93 0,00 75,15
Sep-07 47,37 1,96 0,00 49,34
Oct-07 238,17 1,09 0,05 239,31
Nov-07 82,33 1,83 42,20 126,36
Dic-07 77,60 1,36 610,99 689,95
Ene-08 31,39 2,96 301,49 335,84

Total 2.475,88 48,15 954,85 3.478,88

(1) Incluye los montos negociados en ADR"

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A

MMBsF.
12000 4

1000,00

800,00 4

600,00 4

400,00

200,00

0,00

1\0/1\0

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
(Millones de Bolivares Fuertes)

/N

Ene-07 Feb-07 Ma-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Ju-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A
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indices Bursatiles

indice Bursatil Caracas, Financiero e Industrial

(En Puntos)

INDICES Dic-07 Ene-08 VAR %
IBC 37.903,65 35.229,22 -7,06
FINANCIERO 76.799,74 69.636,75 -9,33
INDUSTRIAL 27.307,47 26.227,21 -3,96

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Indi Burs | Caraces, Fianciro & ndustri

Abr-07 Map0T 0T D7 Ago-07 Se07 Ge07 Nowd

Ere {7 Feb7 M7

4= B0 ~=Finenciro ==dustrl

7 DiodT Enedf

Principales indices Bursatiles Internacionales

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

(Puntos)
Indices Pais Dic-07 Ene-08 |VAR %
DOW E.E.UU. 13.264,82 | 12.650,36 -4.63
NASDAQ E.E.U.U. 2.652,28 | 2.389,86 -9,89
S&P E.E.UU. 1.468,36 1.378,55 -6,12
FTSE LONDRES 6.456,90 | 5.879,80 -8,94
DAX ALEMANIA | 8.067,32 | 6.851,75 -15,07
IBEX ESPANA 15.182,30 | 13.229,00 -12,87
NIKKEI JAPON 15.628,23 | 13.592,47 -11,21
Fuente: Reuters
indices Bursatiles Latinoamericanos
(Puntos)
Indices Pais Dic-07 Ene-08 VAR %
General ARGENTINA 121.652,60 | 113.425,52 -6,76
Bovespa | BRASIL 63.598,17 59.490,00 -6,46
IGPA CHILE 14.076,25 12944,07 -8,04
IGBC COLOMBIA 10.694,18 9.107,37 -14,84
IPC MEXICO 29.536,83 28.793,64 4,47
IBC VENEZUELA 37.903,65 35.229,22 -7,06
Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
Capitalizacion Bursatil Latinoamericana
(Millones de US$)
PAIS Dic-07 Ene-08 VAR %
ARGENTINA 57.046,62 54144,51 -5.09
BRASIL 1.389.064,53 1.282.801,65 -7,65
CHILE 212.953,00 210.978,51 -0.93
COLOMBIA 102.380,75 96.113,15 -6,12
ECUADOR 4.373 4.397,00 0,55
MEXICO 398.100,33 389.839,10 -2,08
VENEZUELA 10.159.02 9.496.94 -6,52

Fuente: Federacién Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
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Valor Efectivo Total Operativo en Bonos Latinoamericanos
(Millones US$)

PAIS Dic-07 Ene-08 VAR. %

ARGENTINA 2.983,59 2.812,58 -5,73
BRASIL 92,91 278,54 199,80
CHILE 9.049,16 14.474,89 59,96
COLOMBIA 27.429,38 35.060,50 27,82
MEXICO 2,67 16,35 512,36
VENEZUELA 284,18 141,61 -50,17

Fuente: Federacién Iberoamericana de Bolsa (FIAB)

Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas
(Millones US$)

Letras del Tesoro de Estados Unidos

(Rendimiento)

Let. Tes. EEUU Dic-07 Ene-08 VAR.
Puntos
%
10 afios 4,03 3,62 -10,17
30 afios 4,46 4,34 -2,69

Fuente: Reuters

Fondos Mutuales ‘

Patrimonio de los Fondos Mutuales

(Millones de Bolivares Fuertes)

Categoria dic-07 ene-08 VAR. %
Divisas 94,17 93,56 -0,65
Mixtos 58,08 60,80 4,69
Renta Fija 296,89 296,20 -0,23
Renta

Variable 1,54 1,48 -4,03

PAIS Dic--07 Ene-08 VAR. %

ARGENTINA 785,44 651,96 -16,99
BRASIL 62.686,66 70.294,62 12,14
CHILE 5.393,26 5.186,52 -3,83
COLOMBIA 1.651,08 1.437,79 -12,92
MEXICO 7.031,69 11.363,29 61,60
PANAMA 320,60 182.10 -43.20
VENEZUELA 36,09 14,60 -569.55

Fuente: Federacién Iberoamericana de Bolsa (FIAB)

Bonos ‘

Bono Global 27

(Precio %)

Pais Dic-07 Ene-08 VAR.
Puntos %
Argentina 32,50 32,50 0,00
Brasil 144,13 141,56 -2,57
Colombia 115,75 114,13 -1,62
Venezuela 100,00 100,69 0,69

Fuente: Reuters

Fuente Asociacion Venezolana de Administracion de Fondos

MM. Bs.F.

400,00
300,00
200,00
100,00

0,00

Patrimonio de los Fondos Mutuales
(Millones de Bolivares Fuertes)

)
Q
©
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ic-07

296,20

Ene-08

@ Divisas @ Mixtos 00 Renta Fija 0 Renta Variable

Fuente Asociacién Venezolana de Administracion de Fondos
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Bolpriaven ‘ Ranking de las Casas de Bolsa

MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E Renta Variable
INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A.
(BOLPRIAVEN) 205 2%
3,34
(MILLONES Bs.F.) o 3737
6,40
6,51
12,10 12,98
Mon- MM Mon- MM
Bs.F. Bs.F.
2007 2008 @ Activalores Sociedad de Corretaje m Econoinvest Casa de Bolsa, C.A.
O Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A. O Provincial Casa de Bolsa, C.A.
Mes Instrum. Instrum. VAR. % L] Inverunicl'm Cals; de Bolsa, CA. o Inte\rl\llalclxes Casa de Bolsa, CA.
.. . .. . @ Valores Vencred Casa de Bolsa, CA. O Unovalores Casa de Bolsa, C.A.
Fisicos | Financ. total | Fisicos | Financ. | total B Otros menos 2.87%

Ene 0,00 37,70 | 37,70 736,00 92,00 | 828,00 | 2.096,29

Fuente: Bolpriaven y pagina web
Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Renta Fija

Montos Negiciados en la Bolsa de Productos ¢
Insumos Agropecuarios de Venezuela, C.A,
(Bolpriaven)

IBs . (Millones de Bs.F o
1000 -

4,18 0,23
605 18

17,03

@ Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A. m Provincial Casa de Bolsa, CA.
800 | O Econoinvest Casa de Bolsa, CA. O La Primera Casa de Bolsa, CA.
- | Casa de Bolsa del Caribe, C.A. @ Otros menos 2,05%
600 ] Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

400 - 13% Variables Macroeconémicas

200

377 Inflacion, Tasas Activas, Pasivas y Reservas Internacionales
]

Categoria Dic-07 Enec-08

2007 2008 Inflaciéon Anualizada 22,50% 24,10%

ol f | Tasas Activas 21.73% 24,14%

Dfisicos @ financieros ° °

Tasas Pasivas 11,15% 12,92%

Reservas Internacionales 34.309 33.700

Fuente: Bolpriaven (USS$ millones)

Fuente: Banco Central de Venezuela
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Autorizacion e Inscripcion en el

Registro Nacional de Valores

Inscripciones Ofertas Publicas

Nombre Resolucién Fecha Titulo Empresa Monto en | Resoluciéon

REPRESENTANTE COMUN g;";_.s de | y Fecha

Venezolano de Crédito Banco | No 007-2008 25-01-08 Acciones Grupo Zuliano, C.A. 459,20 | No 005-08

Universal, C.A. (de los tenedores 18-01-08

de obligaciones quirografarias de Acciones H.L. Boulton & Co, 45.000.,00 | No 006-08

Mantex, S.A.). S.A. 25-01-08

Banco Provivienda, C.A. Banco | No 008-2008 25-01-08 Acciones Banco Nacional de 8.830,00 | No 010-08

Universal (de los tenedores de Crédito, C.A., Banco 25-01-08

titulos de participacion  de Universal

Inverunién Banco Comercial, El Acciones Banco de 324.189,66 | No 011-08

Emisor y IGS Participaciones |, Venezuela, S.A., 25-01-08

C.A. e IGS Inversiones de Banco Universal

Venezuela El Interesado) Obligaciones Mantex, S.A. 50.000,00 | No 007-08

Venezolano de Crédito, S.A. | No 009-2008 25-01-08 Quirografarias 25-01-08

Banco  Universal (de los Titulos de Inverunién  Banco 9.400,00 | No 008-08

tenedores de obligaciones Participacién Comercial, C.A. El 25-01-08

quirografarias  de  Inversiones Emisor y IGS

Tacoa, C.A. ] Participaciones,

REPRESENTANTE COMUN DEFINITIVO C.A. e IGS

Venezolano _ de Crédito, SA. | No 003-2008 18-01-08 Inversiones -~ de

Banco Universal (de los —— Venez_uela, SA.

tenedores de obligaciones Obligaciones Inversiones Tacoa, 15.000,00 | No 009-08
. . Quirografarias C.A. 009-01-08

quirografarias de Banco de la 2 -

Gente Emprendedora, Bangente Ob!|gamone§ Inversiones Tacoa, 15.000,00 | No 009-08

CA) Qwrografarla.s” C..A.. 25-01-08

Banco Nacional de Crédito, C.A. | No 004-2008 18-01-08 Fuente: Comisién Nacional de Valores

Banco Universal (de los

tenedores de las obligaciones

quirografarias de Envases

Venezolanos, S.A.)

Fuente: Comisiéon Nacional de Valores

Otras Decisiones de la CNV

Noticias sobre el Mercado ‘

Nota Marginal

Nombre Decision Resolucién y
Fecha
Dominguez & Cia, | Cambio del valor nominal de No 001-2008
S.A. la accién de Bs. 10,00 (Bs.F. 11-01-08
0.01) a Bs. 1.000,00 (Bs.F. v ElI Banco Central de Venezuela,
1,00) cada una
Mercantil  Servicios | Reduccion del capital social No 002-2008 . . ~ .
Financieros, C.A. en la cantidad de 3.364.665 18-01-08 informé  que el afio cerr6 con una

acciones comunes ‘A’ 'y . .. .. -
1.752.079 acciones comunes inflacion del 22,5% en relacion al afo
“B” y la desincorporacién del
Registro Nacional de Valores, 2006 que se ubicd en 17 0% como
quedando el capital ’ ’
o5 so4. de las cualn consecuencia al incremento de los
605.194.559 son acciones “A” .
y 437.999.035 acciones clase precios de los productos no
“B” con un valor de Bs.F. 0,15
cada una

Grupo Zuliano, C.A. Cambio del valor nominal de No 005-2008 controlados.
la accién de Bs. 10,00 (Bs.F. 18-01-08 10
0,010) a Bs. 1.000,00 (Bs.F.
1,00) cada una
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v El indice de Precios al Consumidor del que obligo a la firma vender algunas

Area Metropolitana de Caracas unidades para fortalecer su capital.
registr6 una tasa de variacion de

3,3% en el mes de diciembre con v"  El Presidente del Instituto Nacional de

respecto a la del mes de noviembre
de 2007 (4,4%) y la del Area
Metropolitana de Maracaibo registré
una tasa de variacion de 3,1% en el
mes de diciembre con respecto a
noviembre de 2007 (3,9%).

El Presidente de Ila Republica
Bolivariana de Venezuela, el dia 07-11-
07 nombro al Licenciado Rafael Isea
Ministro del Poder Popular para las
Finanzas, este se desempefiaba como
Viceministro de Financiamiento para el
Desarrollo Endoégeno y Presidentes de

Bandes.

El dia 15-01-08 el banco
estadounidense Citigroup, anuncié una
perdida neta para el cuarto trimestre de
US$ 9.800 millones y la colocaciéon de
mas de US$ 18.000 millones en la
categoria de cuentas incobrables,
como consecuencia de haber estado
expuesto a los malos prestamos en el
mercado hipotecario, de igual forma
Merrill Lynch el 17-01-08 presento
una perdida neta para el cuarto
trimestre de US$ 14.100 millones, lo

Estadistica (INE) de Venezuela, Elias
Eljuri informé que a partir del mes de
abril de 2008 el INE y el Banco Central
de Venezuela presentaran por primera
vez el indice de Precios al Consumidor
(IPC) nacional, que compilara los datos
sobre el aumento de las cotizaciones
de los bienes y servicios en 10 regiones

del pais.

El dia 21 de enero de 2008, las
bolsas Asiaticas, Europeas y
Latinoamericanas presentaron fuertes
caidas por temor a la recesion en lo
Estados Unidos, el indice Shanghai
bajé6 5,14% cerrando en 4.914, 43
puntos, el indice japonés Nikkei bajé
3,86%, el FTSE con una baja de 5,3%
a 1.286,14 puntos, el indice aleman
Dax perdid6 7%, el Frances casi un
7%, el de la bolsa espafiola IBEX-35
con un descenso del 7,54%, la bolsa
de valores de Colombia cerré con una
caida del 7,65% para ubicarse en
8.251,22 puntos, el indice de Argentina
Merval con una baja de 7,02%, la
bolsa peruana fue  suspendida

temporalmente.
11
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v" La Reserva Federal de los Estados v La Casa Blanca de los Estados

Unidos el dia 22-01-08, recortdé en tres
cuartos de puntos porcentuales
(0,75%), las tasas de interés al pasar
de 4,25% a 3,5%, debido a temores en
los mercados mundiales por una
recesion en la economia americana y a
un desplome de los mercados

bursatiles el dia anterior.

En la Gaceta Oficial de La Republica
Bolivariana de Venezuela No 38.855
del 22-01-08, fue publicada el ajuste de
la Unidad Tributaria que regira para el
ano 2008, se incrementd en un 22,2%
al pasar de Bs.F. 37,632 a Bs.F. 46,00

La oficina de estadistica de China,
informé que el Producto Interno Bruto
de China crecio un 11,4 % en el afo
2007, experimentando un crecimiento
por quinto afio consecutivo mayor a dos

digitos.

El Banco Francés Societe Gererale,
informé que descubrié un fraude interno
que le costaria al banco pérdidas por
4.900 millones de euros, (US$ 7.200
millones), realizadas por un operador

que realizo operaciones no autorizadas.

Unidos, anuncié el dia 24-01-08 un
paquete de medidas para impulsar el
crecimiento econémico por un monto
de US$ 150.00 millones, el paquete
incluye una reduccion de la carga
impositiva para cerca de 117 millones
de hogares, contempla reembolsos de
entre US$ 600 y US$ 1.200 para
personas que ganan menos de US$

75.000 al afio, entre otras medidas.

Aspectos Relacionados con el Mercado de

Capitales Venezolano

v" Con Resultados Satisfactorios se

Iniciaron Las Operaciones Bursatiles

en la BVC con acciones en Bolivares
Fuertes. 02 de Enero de 2008. El

Presidente de la Comisidon Nacional de

Valores, Fernando De Candia, informé
que la Bolsa de Valores de Caracas,
realizd el 02 de enero de 2008, sus
operaciones Bursatiles, con resultados
satisfactorios, expresando el precio
para la cotizacion y el cierre de las
operaciones con acciones en Bolivares
Fuertes con al menos dos decimales
como estaba previsto y se habia

anunciado en el marco de la entrada en
12
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vigencia del Bolivar Fuerte, cumpliéndose
los principios de proteccion y
transparencia, propio del mercado de

capitales.

Boom. Voz inglesa que implica un alza
importante en el volumen y en los precios del

mercado.

Contrato a futuros. Es un contrato de compra
venta a plazo en el que una parte se
compromete a la entrega a otra de un activo
financiero o no financiero en un plazo
determinado exactamente en el contrato y por
un precio establecido ya desde el momento del

otorgamiento del mismo contrato.

Diversificacion de Cartera. Distribucion en
diversos valores negociables el conjunto de
una cartera de valores con el objeto de paliar
el riesgo global de la misma. La diversificacion
de las inversiones puede realizarse de
diversas maneras: a) diversificacién por
monedas y paises, b) diversificacién por
valores negociables, que comporta una
distribucion entre valores de renta fija y
variable e incluso en opciones y futuros, c)
diversificacion por sectores bursatiles, que

permitira compensar los riesgos que llevan

consigo las fluctuaciones econdémicas de los

diferentes sectores.

Ejercer una Opcion. Usar el derecho de
opcion reconocido y pactado en un contrato de

opcion de compra, venta o canje.

Fluctuaciones. Oscilaciones al alza y a la baja
que sufren las cotizaciones de los valores
objeto de negociacién en los mercados

financieros.

Futuros Financieros. Contratos de futuros
negociados cuyo activo subyacente es un

activo de naturaleza financiera.

Futuros sobre indices Bursatiles. En estos
contratos se fija el precio (nivel o cotizacién)
que alcance el indice bursatil al plazo
estipulado en el contrato, realizandose la
liquidacion por la diferencia entre el precio de
la compra venta sefalado en el contrato y el
valor efectivo del indice en la fecha de

vencimiento del contrato.

Margen. Ganancia, utilidad que se espera
obtener calculada por la diferencia entre el
precio de compra y el de venta. Equivale a la
plusvalia en las operaciones con titulos valores

y bienes inmovilizados.
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Directorio de la CNV

Presidente
Fernando J. De Candia Ochoa

Directores Principales
Mario R. Dickson Gutiérrez
Eduardo E. Morales

Claudio A. Hernandez Marin
Carlos E. Contreras Carmona

Directores Suplentes

José Castro Silva

Merari del Valle Gago Aponte
Rodolfo Medina del Rio

Secretario Ejecutivo
Lucia Savattiere F.

Secretario Ejecutivo Adjunto
José Luis Vital

Directores Técnicos

Consultoria Juridica
Lucia Savattiere ( e)

Registro Nacional de Valores
Erasmo Rodriguez Quijada

Direcciéon de Control de Oferta Publica de Titulos Valores y
sus Entes Emisores
Antonio Ramoén Martinez Sosa

Direccion de Control de Intermediarios
Victor Planchart

Direccion de Estudios Contables
David Quintero

Direccion de Estudios Econémicos y Estadisticos
Eduardo Tovar ( e)

Direcciéon de Programas Especiales
César Elio Quiroga Diaz

Direccion de Administracion
Eva Alejo

Auditoria Interna
Omar Cerrada

Oficina de Personal
Maria Alexandra Ruades S.

Defensor del Inversionista Minoritario
Fedora Merlonetti

Oficial de Cumplimiento
Yuraima Torres Sojo ( €)

Teléfonos y Correos Electronicos
761.94.46- 761.96.66- 761.91.36- 761.91.37
Fax: 761.93.25

Pagina Web: www.cnv.qob.ve

Email:
presidencia@cnv.gov.ve

secretariae@cnv.gov.ve

secretariaea@cnv.gov.ve

cjuridica@cnv.gov.ve

registro@cnv.gov.ve
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intermediarios@cnv.gov.ve

estudiosc@cnv.qov.ve
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administracion@cnv.gov.ve

auditoriai@cnv.gov.ve
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