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Temas de Interés Indicadores del Mercado

ion Financier . .
Opcio anciera Mercado Primario

Es un contrato entre dos partes donde una se
compromete a comprar y la otra adquirir el
derecho de vender un activo en el futuro a un
precio pactado en el presente. Los contratos son
estandarizados y negociados a través de una

Ofertas Publicas Autorizadas de Titulos Valores

Febrero 2007 - Febrero 2008
(Millones de Bolivares Fuertes)

Camara de Compensacién que garantiza el buen Papeles Titulos de | Total
fin de las operaciones. Las opciones otorgan un Acciones | Comerci Oblig. Partici. | BsF.
derecho y no representan una obligacion, es feb-07 8 9% 110 0 208
decir, que el poseedor de este instrumento mar-07 0 305 115 50 470
financiero decide si es 6ptimo o no ejercer dicho abr-07 704 15 85 0 804
derecho_ may-07 46 20 423 0 488

jun-07 15 65 410 0 490
Elementos que conforman una opcion Juk-07 145 50 288 0 483
a) Activo Subyacente: El activo o bien que da ago-07 44 187 280 400 ot1
lugar al contrato sep-07 0 0 177 0 177
b) Tipo de Opciéon: Es el tipo de derecho que oct-07 150 25 30 0 205
confiere Compra (Call) 6 de Venta (Put) nov-07 16 330 630 44| 1020
c) Precio de Ejercicio (Strike Price): Es el precio dic-07 44 85 430 0 559
establecido al cual puede ser ejercida la opcion. ene-08 378 0 65 0 452
d) Fecha de Vencimiento del Contrato: es la feb-08 251 0 0 0 251
Fecha en que expira el derecho que da lugar el TOTAL 1.800 1472 3.042 503 6517
contrato

e) Valor o Prima de la Opcion: es el precio que
asigna el mercado al derecho establecido en el

contrato. Oferta Publica de Valores Mensuales
(Millones de Bolivares Fuertes)
Opcién Call: Es la que da derecho a comprar MMBs. F.
algo, quien la adquiere se garantiza que podra 1.200 -
comprar la cantidad de activo establecidos en el
contrato al precio establecido y a una fecha 1000 1
determinada, a cambio de ese derecho paga una 800 |
prima. 600 - /\
) N
Opcién Put: Es aquella que le otorga a su 400 - / \
comprador el derecho de vender un activo en 200 | — v
unas condiciones preestablecidas. 0 o
Existen dos tipos de opciones: las americanas @ ﬁ«f *'\09 g 9“0@ & QQ’
son las que pueden ser ejercidas en cualquier P FEY ¥ $ o &9 F
momento entre la emision y su vencimiento, las

europeas solo pueden ser ejercidas en la fecha

.. Fuente: Comisién Nacional de Valores
de vencimiento.
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Oferta Publica de Titulos Valores Comparativo Enero-Febrero 2007 — Enero-Febrero 2008
(Millones de Bolivares Fuertes

Ene-Feb Ene-Feb Variacion
TITULOS 2.007 % 2.008 % Relativa
MM Bs.F. MM Bs.F. %
Total 226,46 100,00 703,42 100,00 210,62
Acciones 26,46 11,68 629,02 89,42 2.277,52
Unidades de Inversion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papeles Comerciales 90,00 39,74 0,00 0,00 0,00
Obligaciones 110,00 48,57 65,00 9,24 0,00
Titulos de Participacion 0,00 0,00 9,40 1,34 0,00

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Acciones segun la Actividad Econémica. Febrero 2008

No de Valor Monto Total Destinatarios | Origen de los

Sector Econémico Titulos Nominal (Bs.F.) de la Oferta Fondos

Total 2.520.000.000 251.000.000,00

Banca Comercial y | 2.500.000.000 250.000.000,00

Universal

Banesco Banco Universal, | 2.500.000000 250.000.000,00

C.A.

(acciones preferidas)

Emisién 2008-I 1.250.000.000 0,10 | 125.000.000,00 T.P. Terceras
Personas

Emisién 2008-II 1.250.000.000 0,10 | 125.000.000,00

Otros Establecimientos 20.000.000 1.000.000,00

Financieros

Seguros Nuevo Mundo, 20.000.000 0,050 1.000.000,00 AA. Aporte en

S.A Efectivo

A.A. Accionistas Actuales
T.P. Terceras Personas
Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Monto en Circulacién de los Papeles Comerciales al 29-02-08

MONTO | MONTO EN
FECHA FECHA
EMPRESA REsoLucion| FECHA INICIO verTo. TASA | AUTORIZ. | CIRCULAC.
AUTORIZ. SERIE SERIE REND. M DE M DE
FEB(1) Bs.F. Bs.F.
Inversiones Selva, C.A. 020-2007 23-Feb-2007 7-Mar-2007 | 8-Mar-2008 | 13,667% | 15.000,00 12.000,00
ASINCRO, C.A. 027-2007 2-Mar-2007 1-Jun-2007 | 2-Jun-2008 | 14,500% 5.000,00 2.694,00
Italbursatil Casa de Bolsa, C.A. 044-2007 3-Abr-2007 | 7-May-2007 | 8-May-2008 | 12,000% | 15.000,00 10.000,00
Mercantil Servicios Financiero | 062-2007 11-May-007 | 23-May-2007 | 24-May-008 7,250% | 20.000,00 15.000,00
Industrias Unicon C.A.. 079-2007 | 15-Jun-2007 | 27-Jun-2007 | 28-Jun-2008 | 17.667% | 64.500,00| 64.500,00
Fondo de Valores Inmobiliarios,
SACA 104-2007 27-Jul-2007 | 30-Ago-2007 | 31-Ago-2008 | 10,625% | 50.000,00 50.000,00
Manpa, C.A. 110-2007 10-Ago-2007 4-Oct-2007 | 5-Oct-2008 | 16,500% | 20.000,00 10.552,40
Banco Fondo Comun Casa de
Bolsa 115-2007 17-Ago-2007 | 24-Sep-2007 | 25-Sep-2008 | 13,000% | 10.000,00 10.000,00
BANCARIBE Casa de Bolsa,
C.A. 126-2007 31-Ago-2007 | 22-Oct-2007 | 23-Oct-2008 | 11,500% | 50.000,00 20.000,00
Mercantil Servicios Financiero Il 129-2007 31-Ago-2007 | 17-Sep-2007 | 18-Sep-2008 | 12,667% | 100.000,00 | 100.000,00
Rattan Hypermarket, C.A. 141-2007 19-Oct-2007 | 29-Oct-2007 | 30-Oct-2008 | 13,000% | 25.000,00 25.000,00
Jantesa, S.A. 161-2007 16-Nov-2007 | 11-Dic-2007 | 12-Dic-2008 | 19,833% | 30.000,00 2.389,50
Provencesa, S.A. 2007-I 169-2007 23-Nov-2007 | 17-Dic-2007 | 18-Dic-2008 | 19,000% | 180.000,00 28.161,50
Provencesa, S.A. 2007-II 169-2007 23-Nov-2007 | 31-Ene-2008 | 1-Feb-2009 | 19,000% | 120.000,00 66.945,50
Econoinvest Casa de Bolsa 194-2007 12-Dic-2007 | 16-Ene-2008 | 17-Ene-2009 | 19,000% | 75.000,00 25.000,00
TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR | 14,614% | 779.500,00 | 442.242,90

(1) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizacién por Redencion Fija al 29-02-08

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de Emitido Mes Circulacion 02/08
M Bs.F. Emision Vencimiento
Titulos M Bs.F. M Bs.F. (2)

ASERCA AIRLINES Venezuela 2007 (a) [ 170.000,0 [ 19-Oct-2007 | 19-Oct-2012 170.000,00 15,600%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,0 | 23-Abr-2007 | 23-Abr-2013 50.000,00 13,060%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,0 24-Dic-2007 24-Dic-2013 50.000,00 13,350%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-1 (a) 25.000,0 21-Dic-2006 21-Dic-2009 10.000,00 8,000%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-2 (a) 12-Jul-2007 12-Jul-2010 15.000,00 12,250%
Corporaciéon Andina de Fomento, 2006 (a) [ 450.000,0

Corporaciéon Andina de Fomento, 2006-I 15-Jun-2006 15-Jun-2011 215.000,00 9,280%
Corporacion Andina de Fomento, 2006-I1 8-Feb-2007 2-Feb-2012 107.500,00 11,000%
Corporacién Andina de Fomento, 2006-I11 20-Mar-2007 | 15-Mar-2012 127.500,00 10,250%
Corporacion Digitel, C.A. 2007 (a) | 500.000,0

Corporacion Digitel, C.A. Serie | 2007-| 17-Ene-2008 | 17-Ene-2011 50.000,00 19,130%
Corporacién Digitel, C.A. Serie Il 2007-11 17-Ene-2008 | 17-Ene-2011 50.000,00 19,130%
Corporacién Industrial Americer, C.A. 2006-| (a) 25.000,0 | 22-May-2007 | 22-May-2011 15.000,00 20,680%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006-I1 (a) 22-May-2007 | 22-May-2011 10.000,00 20,680%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2007-1 (a) 35.000,0 | 22-May-2007 | 22-May-2011 35.000,00 20,680%
Corporacién Telemic, C.A. 2006 (a) 60.000,0 20-Dic-2006 20-Dic-2010 60.000,00 11,000%
Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007-1 67.500,0 | 17-Ago-2007 | 12-Ago-2011 22.500,00 18,490%
Desarrollos For les San Carlos Il 2007-2 11-Sep-2007 6-Sep-2011 22.500,00 15,550%
Desarrollos For les San Carlos Il 2007-3 11-Sep-2007 6-Sep-2011 22.500,00 15,550%
Envases Venezolanos, S.A. 2006 (a) 6.000,0 [ 22-Ene-2006 | 22-Ene-2010 6.000,00 12,000%
Envases Venezolanos, S.A. 2007 (a) 10.000,0 | 27-Jun-2007 | 27-Jun-2010 10.000,00 13,400%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-1 (a) 30.000,0 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-2 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-3 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-4 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-5 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-6 (a) 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 14,820%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 50.000,0 | 23-Ago-2006 | 23-Ago-2011 50.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,0 | 30-Ago-2006 | 30-Ago-2011 30.000,00 19,530%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,0 | 27-Oct-2006 | 27-Oct-2011 30.000,00 14,680%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1 (a) 60.000,0

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1-1 (a) 9-Oct-2007 9-Oct-2012 10.000,00 17,410%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1-2 (a) 9-Oct-2007 9-Oct-2012 10.000,00 17,410%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1-3 (a) 23-Oct-2007 | 23-Oct-2012 10.000,00 19,740%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11 (a) | 120.000,0 | 14-Sep-2007 | 14-Sep-2012

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11-1 (a) 15-Ago-2007 15-Ago-2012 40.000,00 18,960%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11-2 (a) 14-Sep-2007 | 14-Sep-2012 40.000,00 13,080%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 40.000,0 | 30-Ago-2006 | 30-Ago-2011 40.000,00 21,640%
\(IBeneraI Motors Acceptance Corporation de 2007 @) | 3225000

enezuela, C.A.

G.M.A.C. Serie | 2007 (a) 29-May-2007 | 29-Ago-2010 55.000,00 18,100%
G.M.A.C. Serie Il 2007 (a) 29-May-2007 | 29-Ago-2010 55.000,00 18,100%
G.M.A.C. Serie_llI 2007 (a) 15-Jun-2007 11-Dic-2009 55.000,00 14,430%
G.M.A.C. Serie IV 2007 (a) 15-Jun-2007 | 12-Mar-2010 55.000,00 14,430%
G.M.A.C. Serie V 2007 (a) 26-Jul-2007 | 22-Oct-2009 40.000,00 16,860%
G.M.A.C. Serie VI 2007 (a) 26-Jul-2007 | 22-Oct-2010 40.000,00 17,470%
G.M.A.C. Serie VII 2007 (a) 26-Jul-2007 | 22-Oct-2010 22.500,00 17,470%
Industrias Unicon, C.A. 2005 (a) 21.500,0 27-Jul-2005 27-Jul-2008 21.500,00 22,440%
Industrias Unicon, C.A. 2006-1 (a) 64.500,0 2-Ago-2006 2-Ago-2009 64.500,00 20,970%
Industrias Unicon, C.A. 2006-I1 (a) 64.500,0

Industrias Unicon, C.A. 2006-11-1 (a) 29-Ene-2007 2-Ene-2012 21.500,00 15,230%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-2 (a) 8-Feb-2007 | 29-Ene-2012 21.500,00 19,960%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-3 (a) 8-Feb-2007 8-Feb-2012 21.500,00 19,960%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1 (a) 64.500,0

Industrias Unicon, C.A. 2007-1-1 (a) 24-Ene-2008 8-Feb-2012 21.500,00 21,420%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1-2 (a) 19-Feb-2008 | 19-Feb-2011 21.500,00 21.500,00 22,040%
Inversiones Bricket, C.A. 2007 (a) 7.000,0 9-Nov-2007 9-Nov-2009 7.000,00 13,500%
Inversiones Tacoa, C.A. 2008 (a) 15.000,0 | 28-Feb-2008 | 28-Feb-2011 15.000,00 15.000,00 21,350%

(1) El 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro
(2) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados
(a) Titulo unico (Colocacién en series)
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizacién por Redencién Fija al 29-02-08

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie Ne° de VB s o . Emitido Mes Circulacion 02/08
3 s.F. Emision Vencimiento
Titulos M Bs.F. M Bs.F. (2)
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-1 (a) 50.000,0 | 24-Sep-2007 | 24-Sep-2011 12.500,00 15,120%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-2 (a) 1-Oct-2007 1-Oct-2011 12.500,00 15,010%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-3 (a) 26-Oct-2007 | 26-Oct-2011 12.500,00 18,070%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-4 (a) 8-Feb-2008 8-Feb-2012 12.500,00 12.500,00 20,970%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2004-IV (a) 30.000,0 | 13-May-2005 13-May-2008 15.000,00 21,570%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2005-1 (a) 35.000,0 | 28-Nov-2005 16-Dic-2008 35.000,00 21,710%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1 (a) 60.000,0 | 22-Nov-2006 | 30-Nov-2008 60.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-11 (a) 40.000,0 [ 22-Nov-2006 | 22-Nov-2010 40.000,00 18,340%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1 (a) 100.000,0
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1-1 23-May-2007 | 23-May-2011 20.000,00 17,490%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1-2 23-May-2007 | 23-May-2011 20.000,00 17,490%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1-3 14-Jun-2007 14-Jun-2011 20.000,00 14,430%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1-4 14-Jun-2007 14-Jun-2011 20.000,00 14,430%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1-5 26-Jun-2007 | 26-Jun-2011 20.000,00 15,660%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I (a) 180.000,0
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-1 10-Oct-2007 10-Abr-2009 20.000,00 12,000%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-2 10-Oct-2007 10-Oct-2009 20.000,00 12,000%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-3 10-Oct-2007 10-Abr-2010 20.000,00 12,500%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-4 29-Oct-2007 29-Abr-2009 20.000,00 12,000%
Promotora Casarapara, C.A. 2007 (a) 25.000,0 | 27-Nov-2007 | 27-Nov-2009 25.000,00 20,240%
Provencesa 2007 (a) 100.000,0
Provencesa 2007-1 22-Feb-2008 | 22-Feb-2011 25.000,00 25.000,00 20,490%
Provencesa 2007-2 22-Feb-2008 | 22-Feb-2011 25.000,00 25.000,00 20,490%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007 (a) 50.000,0
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-1 (a) 19-Sep-2007 | 19-Sep-2010 25.000,00 13,250%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-2 (a) 25-Oct-2007 25-Oct-2010 25.000,00 13,500%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (a) 150.000,0
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie I-IV 14-Dic-2006 14-Dic-2008 40.000,00 10,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie V- 14-Dic-2006 14-Dic-2009 70.000,00 11,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie XII 14-Dic-2006 14-Dic-2010 40.000,00 12,000%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,0 | 12-Mar-2007 | 12-Mar-2012 115.000,00 14,750%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-1 (a) 400.000,0 | 26-Jun-2007 | 26-Jun-2012 100.000,00 14,270%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-11 (a) 26-Jun-2007 | 26-Jun-2012 100.000,00 14,270%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-111 (a) 28-Ago-2007 | 28-Ago-2012 100.000,00 16,520%
Transbanca, C.A. 2007 (a) 30.000,0
Transbanca, C.A. 2007-1 15-Feb-2008 | 15-Feb-2011 10.000,00 10.000,00 20,145%
Transbanca, C.A. 2007-2 18-Feb-2008 | 18-Feb-2011 10.000,00 10.000,00 20,511%
Transbanca, C.A. 2007-3 25-Feb-2008 | 25-Feb-2011 10.000,00 10.000,00 19,533%
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. 2007 (a) 5.000,0 | 19-Nov-2007 | 19-Nov-2009 5.000,00 13,500%
Venequip, S.A. 2007 (a) 50.000,0 | 25-Mar-2007 | 25-Abr-2010 50.000,00 12,500%
Industrias Venoco, C.A. 2007 (a) 60.000,0 | 25-Abr-2007 | 25-Abr-2010 10,283%
Industrias Venoco, C.A. 2007-1 15-Abr-2007 | 25-Abr-2010 15.000,00 10,225%
Industrias Venoco, C.A. 2007-2 2-Ago-2007 2-Ago-2010 15.000,00 9,620%
Industrias Venoco, C.A. 2007-3 22-Oct-2007 | 22-Oct-2010 15.000,00 10,643%
Industrias Venoco, C.A. 2007-4 22-Oct-2007 | 22-Oct-2010 15.000,00 10,643%
Grupo BPCA Tubulares Petroleros 1ra. 790 2.874,0 | 10-Nov-1993 10-Nov-1996 15.000,00 (1)
790 | 3.850.874,0 129.000,00 3.106.500,00 15,844%

1) El 13 de agosto de 1997, se decreté la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro
(2) Para el Célculo se utilizan Promedios Ponderados
(a) Titulo unico (Colocacién en series)
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Monto en Circulacién de los Titulos de Participacion al 29-02-08

| recha FECHA FECHA | [FASA | MONTO | monTo EN
EMPRESA RESOLUCION AUTORIZ. INICIO VCTO. FEB-08 M DE CIRCULAC.
SERIE SERIE 1) Bs.F. M DE Bs.F.
Banco Nacional de Crédito, C.A. ( El Emisor) y 143-2005 15/09/2005 117.000,00
Venezuela Oil Shipping LLC (El Interesado)
Serie | 04/10/2005 | 04/10/2008 18,500% 11.700,00
Serie Il 04/10/2005 | 04/10/2009 20,130% 23.400,00
Serie Il 04/10/2005 | 04/10/2010 21,760% 81.900,00
Banco Canarias de Venezuela Banco Universal, C.A. 034-2007 09/03/2007 | 26/04/2007 26/04/2010 10,500% | 50.000,00 50.000,00
( El Emisor) y Inversora Previprima, C.A. (El Interesado)
Valornet Participaciones C.A. (El Emisor) y 101-2006 10/08/2006 | 14/09/2007 | 05/09/2008 11,563% | 20.000,00
Copacking (El Interesado)
Serie Il 09/05/2007 | 05/05/2008 3.230,00
Serie IV 28/07/2007 | 20/07/2008 3.300,00
Serie V 02/09/2007 | 27/08/2008 3.440,00
Serie VI 11/09/2007 | 05/09/2008 2.485,00
Banco Nacional de Crédito, C.A. (El Emisor) y 145-2006 16/11/2006 20.000,00
El Universal , C.A. (El Interesado)
Serie 1 30/11/2006 | 30/11/2009 17,240% 5.000,00
Serie 2 02/02/2007 | 02/02/2010 19,490% 5.000,00
Serie 3 02/02/2007 | 02/02/2010 19,490% 5.000,00
Serie 4 02/02/2007 | 02/02/2010 19,490% 5.000,00
Inverunion, Banco Comercial, C.A. (El Emisor) y 162-2006 15/12/2006 15.000,00
Fapco,C.A. (El Interesado)
Serie 1 06/02/2007 | 06/05/2008 10,710% 1.500,00
Serie 2 06/02/2007 | 06/08/2009 11,030% 6.000,00
Serie 3 06/02/2007 | 06/02/2010 11,350% 7.500,00
Titularizadora Occidental de Descuento, S.A. (El Emisor) y 113-2007 17/08/2007 | 03/09/2007 | 30/05/2008 11,500% | 400.000,00 | 400.000,00
Cartera de Inversiones Venezolanas, C.A. (El Interesado)
Activos Corporativos AG (El Emisor) y 171-2007 23/11/2007 | 19/12/2007 11/07/2008 20.000,00
Factor AG (El Interesasdo)
Serie | 19/12/2007 | 27/03/2008 18,000% 1.200,00
Serie |l 16/01/2008 11/07/2008 19,000% 975,00
TOTAL TITULOS DE PARTICIPACION | 15,984% | 642.000,00 | 616.630,00

(1) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Indicadores del Mercado ‘

o . Mercado Secundario
Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales

Comparativo con las Tasas de Interés Pasivas y Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Activas Bancarias (Millones de Bolivares Fuertes)

Febrero 2007 — Febrero 2008

Pap. Titulos Acciones Bonos Total
MES Activas | Pasivas | Obliga. | Com. Part. Fecha (1) Vebonos | Privados | Negociado
Feb-07 | 15,50% | 10,13% | 11,06% | 7,09% 11,41% MM Bs.F.
Mar-07 | 15,65% | 10,12% | 10,93% | 7,64% 11,41% Feb-07 116,68 8,55 0,00 125,23
Abr-07 | 15,99% | 10,11% | 10,95% | 7,30% 10,37% Mar-07 175,72 5,54 0,02 181,28
May-07 | 15,94% | 10,12% | 11,17% | 8,28% 11,28% Abr-07 151,79 1,06 0,00 152,85
Jun-07 | 14,91% | 10,14% | 11,29% | 8,55% 11,54% May-07 1.037,15 2,03 0,10 1.039,28
Jul-07 16,17% | 10,85% | 11,61% | 8,48% 11,69% Jun-07 155,70 0,80 0,00 156,50
Ago-07 | 16,59% | 11,12% | 11,70% | 8,66% 11,63% Jul-07 128,96 3,68 0,00 132,65
Sep-07 | 16,53% | 11,05% | 12,07% | 10,96% 12,39% Ago-07 73,22 1,93 0,00 75,15
Oct-07 | 16,96% | 11,04% | 12,91% | 10,18% 12,02% Sep-07 47,37 1,96 0,00 49,34
Nov-07 | 19,91% | 11,58% | 13,13% | 11,04% 11,97% Oct-07 238,17 1,09 0,05 239,31
Dic-07 |21,73% | 11,15% | 13,19% | 11,93% 11,97% Nov-07 82,33 1,83 42,20 126,36
Ene-08 |24,14% | 12,92% | 14,60% | 13,22% 14,86% Dic-07 77.60 1,36 610,99 689,95
Feb-08 _22',68% | 12,44% | 15,84% | 14,47% 15,98% Ene-08 31,39 2,96 301,49 335 84
Fuente: Comisién Nacional de Valores y Banco Central de Venezuela
Feb-08 109,28 0,06 405,88 515,22
Total 2.425,38 32,86 1.360,72 3.818,96
(1) Incluye los montos negociados en ADR’
Tasa Promedio Papeles Comerciales, Obligaciones, Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A
Titulos de Participacion comparativas con Tasas Activas
y Pasivas Bancarias Montos Negocladlos enla Bolsz} de Valores de Caracas, C.A.
(Millones de Bolivares Fuertes)
30%
25% - _ 120000 -
21 [] 100000 4
B4 1 l [] —l 5’55 80000 {
m | BrErE Bl R T OGP
! T 600,00
5% - ¢
400,00 - /
0% T T ¢
Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Ago-07 Sep-07 Qct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08 |
20000 / — ‘\'\ /‘\’
1 Activas C—1Pasivas ===Pap. Com. ====Titulos Part. ===Qbliga. 00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘\ ¢’ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Feb-07 Mar-07 Abr-07 May-07 Jun07 Ju-07 Ago-07 Sep-07 Oct-07 Nov-07 Dic-07 Ene-08 Feb-08
Tasas con Promedios Ponderados
Fuente: Comision Nacional de Valores y BCV Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A
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indices Bursatiles

indice Bursatil Caracas, Financiero e Industrial
(En Puntos)

INDICES Ene-08 Feb-08 VAR %
IBC 35.229,22 34.596,14 -1,80
FINANCIERO 69.636,75 68.958,26 -0,97
INDUSTRIAL 26.227,21 25.476,62 -2,86

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

1

Inice Bursafl, Financero e Industria

Fe07 Mard7

T T

Nov7 Die

= BC —=Finenciero =h=rdustr

7 bed8 FeblB

Principales indices Bursatiles Internacionales

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

(Puntos)
Indices Pais Ene-08 Feb-08 | VAR %
DOW E.E.UU. 12.650,36 | 12.266,39 -3,04
NASDAQ E.E.U.U. 2.389,86 | 2.271,48 -4,95
S&P E.E.UU. 1.378,55 | 1.330,63 -3,48
FTSE LONDRES 5.879,80 | 5.884,30 0,08
DAX ALEMANIA | 6.851,75 | 6.748,13 1,51
IBEX ESPANA 13.229,00 | 13.170,40 -0,44
NIKKEI JAPON 13.592,47 | 13.603,02 0,08
Fuente: Reuters
indices Bursatiles Latinoamericanos
(Puntos)
Indices Pais Ener-08 Feb-08 VAR %
General ARGENTINA 113.425,52 | 121.179,43 6,84
Bovespa | BRASIL 59.490,00 63.489,30 6,72
IGPA CHILE 12944,07 13.197,15 1,96
IGBC COLOMBIA 9.107,37 9.191,93 0,93
IPC MEXICO 28.793,64 28.918,52 0,43
IBC VENEZUELA 35.229,22 34.596,14 -1,80
Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
Capitalizacion Bursatil Latinoamericana
(Millones de US$)
PAIS Ene-08 Feb-08 VAR %
ARGENTINA 54.144,51 56.812,23 4,93
BRASIL 1.282.801,65 1.414.337,47 10,25
CHILE 210.978,51 220.726,55 4,62
COLOMBIA 96.113,15 103.733,05 7,93
ECUADOR 4.397,00 4.532,00 3,07
MEXICO 389.839,10 397.297,05 1,91
VENEZUELA 9.496,94 9.275,67 -2,33

Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)
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Valor Efectivo Total Operativo en Bonos Latinoamericanos
(Millones US$)

PAIS Ene-08 Feb-08 VAR. %

ARGENTINA 2.812,58 3.307,91 17,61
BRASIL 278,54 56,96 -79,55
CHILE 14.474,89 9.306,08 -35,71
COLOMBIA 35.060,50 36.422,59 3,88
MEXICO 16,35 6,64 -59,39
VENEZUELA 141,60 188,81 33,34

Fuente: Federacién Iberoamericana de Bolsa (FIAB)

Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas
(Millones US$)

PAIS Ene-08 Feb-08 VAR. %

ARGENTINA 651,96 715,68 9,77
BRASIL 70.294,62 66.738,11 -5,06
CHILE 5.186,52 2.598,76 -49,89
COLOMBIA 1.437,79 1.736,74 20,79
MEXICO 11.363,29 10.520,33 -7,42
PANAMA 182.10 145,50 -20,10
VENEZUELA 14.60 50,83 248,15

Fuente: Federacion Iberoamericana de Bolsa (FIAB)

Bonos ‘

Bono Global 27

(Precio %)

Letras del Tesoro de Estados Unidos

(Rendimiento)

Let. Tes. EEUU Ene-08 Feb-08 VAR.
Puntos
%
10 afios 3,62 3,52 -0,10
30 anfos 4,34 4,42 0,08

Fuente: Reuters

Fondos Mutuales ‘

Patrimonio de los Fondos Mutuales

(Millones de Bolivares Fuertes)

Categoria Ene-08 Feb-08 VAR. %
Divisas 93,56 93,11 -0,48
Mixtos 60,80 60,07 -1,20
Renta Fija 296,20 301,13 1,67
Renta

Variable 1,48 1,48 0,27

Pais Ene-08 Feb-08 VAR.
Puntos %
Argentina 32,50 32,50 0,00
Brasil 141,56 139,94 -1,62
Colombia 114,13 114,13 0,00
Venezuela 100,69 98,56 -2,13

Fuente: Reuters

Fuente Asociacion Venezolana de Administracion de Fondos

MMBs.F.
400,00 -
300,00
200,00
100,00

0,00 +

Patrimonio de los Fondos Mutuales
(Millones de Bolivares Fuertes)

296,20

Ene-08

301,13

Feb-08

o Dvisas m Mixtos O Renta Fija O Renta Variable

Fuente Asociaciéon Venezolana de Administracion de Fondos
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MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E Renta Variable
INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A.
(BOLPRIAVEN)
(MILLONES Bs.F.)

238 2,10 S 1\73
280 34,60

33,10
Mon- MM Mon- MM @ Bestinvest Casa de Bolsa, CA. m Valores Vencred Casa de Bolsa, C.A.
Bs.F. Bs.F. O Intersec Casa de Bolsa, C.A. O Activalores Sociedad de Corretaje, S.A.
2007 2008 | Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. @ Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A.
® Unovalores Casa de Bolsa, C.A. 0O Financorp Valores Casa de Bolsa, C.A.
Mes Instrum. Instrum. VAR. % m Otros menos 2,87%
Fisicos Financ. total | Fisicos Financ. total
Ene 0,00 37,70 | 37,70 | 736,00 92,00 | 828,00 | 2.096,29 Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
Feb 0,00 29,29 | 29,29 763,00 84,00 | 847,00 | 2.791,77
Fuente: Bolpriaven y pagina web Renta Fija
9,70 3,13
Montos Negociados en la Bolsa de Productos e .08 3043
Insumos Agropecuarios de Venezuela, C.A. 1199
(Bolpriaven) 2467
H @ Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A. @ Valores Vencred Casa de Bolsa, C.A.
(Mlllones de Bs'F') 0O Casa de Bolsa del Caribe, C.A. O Provincial Casa de Bolsa, C.A.
MM BSF B BBO casa de Bolsa, CA. @ Otros menos 2,05%
0oy 00 B0
800,00 - Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
700,00
600,00 . o
000 Variables Macroeconémicas ‘
4000 73600 76300
300,00 Inflacion, Tasas Activas, Pasivas y Reservas Internacionales
200,00
100,00 3770 2999 Categoria Ene-08 Feb-08
000 Inflaciéon Anualizada 24,10% 25,40%
Fre Feb Ere Feb Tasas Activas 24,14% 22,68%
2007 2008 Tasas Pasivas 12,92% 12,44%
Reservas Internacionales 33.700 33.122
[fisicos m financieros (USS$ millones)
Fuente: Banco Central de Venezuela

Fuente: Bolpriaven
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tratar de balancear el riesgo en la baja sus competidores europeos, la

del panorama del crecimiento fortaleza de su negocio domestico,

economico y los riesgos al alza para la incremento en su diversificacion

inflacion.

El dia 11-02-08 el Banco de
Inversibn Morgan Stanley, mejord la
recomendacion para las acciones de la
empresa cementera mexicana Cemex
al pasar de ‘"reducir cartera" a
"mantener”, la empresa inform6 un
aumento de un 43% de la utilidad neta
del cuarto trimestre del 2007, debido
a la integracion del fabricante de
materiales de construccion australiano

Rinker a sus operaciones.

El Promedio Industrial Dow Jones,
infform6é que reemplazaran a la
tabacalera Altria y al conglomerado
Honeywell International por el Bank
of America y a la petrolera Chevron, a
partir del dia 19 de febrero se
efectuaran los cambios en el indice

compuesto por treinta empresas.

La Agencia calificadora Standard &
Poor’s mejord la calificacion crediticia
a largo plazo del banco BBVA al pasar
de "AA-" a "AA", esta se debe a sus

sélidos resultados, mayores a los de

internacional y gestion prudente.

El Banco Central de Venezuela,
informé que el Producto Interno Bruto
(PIB) a precios constantes del cuarto
trimestre del afio 2007 aumentd 8,5%,
respecto a igual periodo del afo
anterior, manteniéndose de esta
manera el proceso de crecimiento
sostenido y generalizado durante 17

trimestres consecutivos.

El Banco Central de Venezuela,
informo6 el ajuste de tasas de interés
para fomentar la expansiéon del sector
productivo nacional y estimular el
ahorro. Estableciendo las tasas
maximas de interés que podran
cobrar los banco comerciales vy
universales, en 14% para el
financiamiento al sector agricola, 19%
para el financiamiento de las
actividades manufactureras, 32% para
las operaciones relacionadas con el
financiamiento a través de las
tarjetas de crédito, 17% a las
operaciones crediticias destinadas al

sector turismo correspondientes a las

12
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actividades ubicadas en el grupo "A"y
19% a las del grupo "B". Ademas 13%
la tasa de interés minima anual que
deberan pagar los bancos y demas
instituciones  financieras por las
captaciones mediante cuentas de
ahorro y cuentas de activos liquidos,
14% las captaciones obtenidas a
través de depédsitos a plazo vy
participaciones, y la tasa de interés
anual a cobrar por el BCV por
operaciones de descuento, anticipo, y
reporto es de 32,5%.

En la Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela No 38.879
del 27-02-08,

designacion del Ministro del Poder

fue publicada la

Popular para las Finanzas, Rafael
Iseas como gobernador principal ante
distintos organismos multilaterales,
representando a Venezuela ante el
Fondo Monetario Internacional (FMI),
Banco Mundial (BM), Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), el
Fondo de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleo para el
Desarrollo Internacional y la Junta de
Gobernadores del Banco de Desarrollo
del Caribe.

Aspectos Relacionados con el

Mercado de Capitales Venezolano

9 04/03/2008: EI BCV ajusta las

comisiones vy tarifas en beneficio de

los usuarios del sistema bancario.

El Banco Central de Venezuela aprobd
en su reuniéon del 04 de marzo de 2008
las Resoluciones Nos. 08-03-02 y 08-
03-03, mediante las ~cuales se
establecen un conjunto de medidas en
materia de comisiones, tarifas o
recargos cuyo objetivo es beneficiar a
los usuarios del sistema bancario, ya
que se busca reducir el costo de los
productos y servicios que ofrecen las
instituciones bancarias a sus clientes,
incentivar el uso de los instrumentos de
pago e incrementar los niveles de
bancarizacion.

La eliminacion de la comisién que
cobran los bancos, entidades de ahorro
y préstamo y demas instituciones
financieras a sus clientes por la falta de
mantenimiento de saldos minimos e
inactividad en cuentas corrientes, asi
como por la emision y mantenimiento
de tarjetas de débito a personas

naturales, son algunas de las acciones

13
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tomadas por el Ente Emisor en la
materia.

En cuanto a las tarjetas de crédito, el
BCV prohibié a los bancos cobrar a sus
clientes, comisiones, tarifas o recargos,
en caso de emision de tarjetas de
crédito correspondientes al Illamado
Nivel 1, es decir, las tarjetas clasicas o
similares, asi como por los reclamos,
sean procedentes o no, que realicen los
usuarios de dicho medio de pago.
Asimismo, el Ente Emisor mediante
Aviso Oficial de fecha 04/03/2008,
dictado de conformidad con lo previsto
en la Resolucion N° 08-03-02,

establecid las comisiones, tarifas o

recargos maximos que podran cobrar
los bancos, en operaciones asociadas
a las cuentas corrientes, tarjetas de
débito y crédito, cajeros automaticos,
emision de cheques de gerencia,
compra de facturas, arrendamiento
financiero, comisién Flat, y por los
servicios no financieros definidos en el
articulo 2 del Decreto con Fuerza de
Ley de Creacion, Estimulo, Promocion
y Desarrollo del Sistema
Microfinanciero, prestados a
microempresarios.

De igual modo, el BCV dispuso que no
se cobraria comision a las personas

naturales, por las primeras 20

transacciones electronicas mensuales
de retiros o consultas en los cajeros
automaticos de la propia institucion
financiera, asi como tampoco se
realizaria cobro alguno por las 2
primeras chequeras semestrales de 25
cheques cada una.

Finalmente, se dispuso que los
bancos, entidades de ahorro vy
préstamo y demas instituciones
financieras, deberan actualizar sus
tarifarios publicados en la pagina web
del Banco Central de Venezuela, a los
fines de ajustar las comisiones, tarifas y
recargos contenidos en los mismos, a
los limites maximos dictados en el
referido Aviso Oficial; ademas de la
obligacion de informar al publico las
comisiones, tarifas o recargos a ser
aplicadas, de modo que aseguren el
conocimiento  exhaustivo de sus
particularidades. Estas medidas
entraran en vigencia a partir de la fecha

de su publicacién en gaceta oficial.

Oferta Publica de Toma de Control,
(OPTC)

La Comision Nacional de Valores en
Resolucion No 012-2008 de fecha 12
de febrero de 2008, actuando de

conformidad con el articulo 9, numeral

15 de la Ley de Mercado de Capitales,
14









