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Meses Acciones 
Papeles 
Comerci. Oblig. 

Títulos de 
Partici. 

Total 
Bs.F. 

mar-07 0 305 115 50 470

abr-07 704 15 85 0 804

may-07 46 20 423 0 488

jun-07 15 65 410 0 490

jul-07 145 50 288 0 483

ago-07 44 187 280 400 911

sep-07 0 0 177 0 177

oct-07 150 25 30 0 205

nov-07 16 330 630 44 1.020

dic-07 44 85 430 0 559

ene-08 378 0 65 9 452

feb-08 251 0 0 0 251

mar-08 0 10 0 0 10

TOTAL 1.793 1.092 2.933 504 6.320

 

  

Temas de Interés Indicadores del Mercado 

Cámara  de Compensación de Opciones y 
Futuros Mercado Primario 
 
El objetivo principal es garantizarles a los distintos 
participantes del mercado confianza y una gran 
liquidez a los contratos que se transan en ese 
mercado. Ejecuta la liquidación de las 
operaciones de compra y venta de contratos 
estandarizados de derivados. 

Ofertas Públicas Autorizadas de Títulos Valores 

        Marzo 2007 - Marzo 2008 
       (Millones de Bolívares Fuertes) 

 

Diariamente la Cámara liquida las ganancias o 
pérdidas que cada portafolio realiza, en función 
del valor de los contratos que estos tengan 
abiertos. En todo momento la cámara conoce la 
posición de compra y venta de todos los 
miembros lo cual permite la realización de neteos 
de sus operaciones de compra y venta de los 
contratos que éstos realicen. Además,  esta 
obligada a tener un control de los riesgos que 
cada miembro tenga abierto por tipo de contrato, 
así como una valoración rápida de las carteras de 
cada uno de ellos.  
La Cámara para minimizar los riesgos de 
cumplimiento le exige a los miembros requisitos 
patrimoniales que garantizan un nivel de 
solvencia, garantías generales y el valor del 
colateral que debe depositarse en efectivo a la 
cámara para garantizar que dicho contrato sea 
cumplido. El valor del contrato cambia 
constantemente como resultado de la oferta y la 
demanda y la cámara liquida diariamente las 
ganancias o pérdidas, el valor del colateral se va 
incrementando en caso de ganancias o 
disminuyendo en caso de pérdidas. En este 
último caso, la cámara debe exigir a sus 
miembros que reponga dicho colateral, y en caso 
de no ser afirmativa la respuesta, se procede a 
liquidar ese contrato en el mercado. Con lo cual el 
miembro faltante queda fuera del mercado con 
una posición cero en dicho contrato. 

 
 
 

Oferta Pública de Valores Mensuales
 (Millones de Bolívares Fuertes)
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En Venezuela funcionó desde 1996 hasta 1999,  
la Cámara de Compensación de Opciones y 
Futuros de Venezuela (Cacofv), se negociaron 
contratos de futuro sobre tasas de cambio 
bolívar/dólar, acciones, IBC  y la tasa de interés 
overnight.     Fuente: Comisión Nacional de Valores 
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Oferta Pública de Títulos Valores Comparativo Enero-Marzo 2007 – Enero-Marzo 2008 
(Millones de Bolívares Fuertes) 

  Ene-Mar   Ene-Mar   Variación 
TÍTULOS 2007 % 2008 % Relativa 

  MM Bs.F.   MM Bs.F.   % 
Total 646,46 100,00 713,42 100,00 10,36
          
Acciones 26,46 4,09 629,02 88,17 2.277,25
Unidades de Inversión  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papeles Comerciales 395,00 61,10 10,00 1,40 -97,47
Obligaciones 225,00 34,81 65,00 9,11 -71,11
Títulos de Participación 0,00 0,00 9,40 1,32 0,00

          Fuente: Comisión Nacional de Valores   
 

Oferta Pública de Papeles Comerciales según la Actividad Económica. Marzo 2008 
 

 

Sector Económico 

Monto Total 
(Bs.F.) 

Sociedad 
Calificadora de 

Riesgo 

 
Calificación 

Total 10.000.000,00   

Servicios Prestados a las Empresas 10.000.000,00   
    
Venezuelan Netherland Field Contractors, 
 S.A. (Venefco) 

10.000.000,00 Clave 
A1a 

B-B1 
B-B1 

    
                 Fuente: Comisión Nacional de Valores   
 

Monto en Circulación de los Papeles Comerciales al 31-03-08 

EMPRESA RESOLUCIÓN FECHA 
AUTORIZA. 

FECHA 
INICIO SERIE

FECHA 
VCTO. SERIE

TASA 
REND.     

MAR (1) 

MONTO 
AUTORIZ.   
M DE Bs.F. 

MONTO EN 
CIRCULAC.   
M  DE Bs.F. 

ASINCRO, C.A. 027-2007 2-Mar-2007 1-Jun-2007 2-Jun-2008 14,500% 5.000,00 2.694,00
Italbursatil Casa de Bolsa, C.A. 044-2007 3-Abr-2007 7-May-2007 8-May-2008 12,000% 15.000,00 10.000,00
Mercantil Servicios Financiero I 062-2007 11-May-2007 23-May-2007 24-May-2008 7,250% 20.000,00 15.000,00
Industrias Unicon C.A. 079-2007 15-Jun-2007 27-Jun-2007 28-Jun-2008 18,400% 64.500,00 62.500,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, 
SACA 104-2007 27-Jul-2007 30-Ago-2007 31-Ago-2008 14,750% 50.000,00 38.600,00
Manpa, C.A. 110-2007 10-Ago-2007 4-Oct-2007 5-Oct-2008 16,500% 20.000,00 15.543,90
Banco Fondo Común Casa de Bolsa 115-2007 17-Ago-2007 24-Sep-2007 25-Sep-2008 14,750% 10.000,00 10.000,00
BANCARIBE Casa de Bolsa, C.A. 126-2007 31-Ago-2007 22-Oct-2007 23-Oct-2008 11,500% 50.000,00 20.000,00
Mercantil Servicios Financiero II 129-2007 31-Ago-2007 17-Sep-2007 18-Sep-2008 14,150% 100.000,00 80.000,00
Rattan Hypermarket, C.A. 141-2007 19-Oct-2007 29-Oct-2007 30-Oct-2008 13,000% 25.000,00 25.000,00
Jantesa, S.A. 161-2007 16-Nov-2007 11-Dic-2007 12-Dic-2008 19,833% 30.000,00 27.389,50
Provencesa, S.A. 2007-I 169-2007 23-Nov-2007 17-Dic-2007 18-Dic-2008 19,000% 180.000,00 52.535,50
Provencesa, S.A. 2007-II 169-2007 23-Nov-2007 31-Ene-2008 1-Feb-2009 19,000% 120.000,00 66.945,50
Econoinvest Casa de Bolsa 194-2007 12-Dic-2007 16-Ene-2008 17-Ene-2009 19,000% 75.000,00 25.000,00

TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR 15,576% 764.500,00 451.208,40
 (1) Para el Cálculo se utilizan Promedios Ponderados 

 Fuente: Comisión Nacional de Valores      
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores 
Autorización por Redención Fija al 31-03-08 

Monto    Autorizado Fecha Monto Monto  % Interés 

Nº de Emitido Mes Circulación 03/08 Nombre de la Sociedad Serie 

Títulos 

M Bs.F. Emisión Vencimiento 

M Bs.F. M Bs.F. (2) 
ASERCA AIRLINES Venezuela 2007 (a) 170.000,00 19-Oct-2007 19-Oct-2012   170.000,00 15,600%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00 23-Abr-2007 23-Abr-2013   50.000,00 13,060%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00 24-Dic-2007 24-Dic-2013   50.000,00 16,000%
Banesco  Holding 2007 (a) 300.000,00 12-Mar-2008 12-Mar-2010 300.000,00 300.000,00 19,000%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-1 (a) 25.000,00 21-Dic-2006 21-Dic-2009   10.000,00 8,000%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-2 (a)  12-Jul-2007 12-Jul-2010   15.000,00 12,250%
Corporación Andina de Fomento,            2006 (a) 450.000,00        
Corporación Andina de Fomento,  2006-I   15-Jun-2006 15-Jun-2011   215.000,00 10,600%
Corporación Andina de Fomento,  2006-II   8-Feb-2007 2-Feb-2012   107.500,00 11,000%
Corporación Andina de Fomento,  2006-III   20-Mar-2007 15-Mar-2012   127.500,00 11,000%
Corporación Digitel, C.A. 2007 (a) 500.000,00        
Corporación Digitel, C.A. Serie I 2007-I   17-Ene-2008 17-Ene-2011   50.000,00 19,130%
Corporación Digitel, C.A. Serie II 2007-II   17-Ene-2008 17-Ene-2011   50.000,00 19,130%
Corporación Digitel, C.A. Serie III 2007-III   26-Mar-2008 26-Mar-2011 50.000,00 50.000,00 19,190%
Corporación Digitel, C.A. Serie IV 2007-IV   26-Mar-2008 26-Mar-2011 50.000,00 50.000,00 19,190%
Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-I (a) 25.000,00 22-May-2007 22-May-2011   15.000,00 19,910%
Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-II (a)  22-May-2007 22-May-2011   10.000,00 19,910%
Corporación Industrial Americer, C.A. 2007-I (a) 35.000,00 22-May-2007 22-May-2011   35.000,00 19,910%
Corporación Telemic, C.A. 2006 (a) 60.000,00 20-Dic-2006 20-Dic-2010   60.000,00 17,810%
Desarrollos Forestales San Carlos II 2007-1    67.500,00 17-Ago-2007 12-Ago-2011   22.500,00 18,490%
Desarrollos Forestales San Carlos II 2007-2     11-Sep-2007 6-Sep-2011   22.500,00 17,690%
Desarrollos Forestales San Carlos II 2007-3     11-Sep-2007 6-Sep-2011   22.500,00 17,690%
Envases Venezolanos, S.A. 2006 (a) 6.000,00 22-Ene-2006 22-Ene-2010   6.000,00 12,000%
Envases Venezolanos, S.A. 2007 (a) 10.000,00 27-Jun-2007 27-Jun-2010   10.000,00 13,400%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I (a) 30.000,00 21-Dic-2006 21-Dic-2010   30.000,00 14,820%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-I (a) 50.000,00 23-Ago-2006 23-Ago-2011   50.000,00 16,890%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-II (a) 30.000,00 30-Ago-2006 30-Ago-2011   30.000,00 17,210%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-III (a) 30.000,00 27-Oct-2006 27-Oct-2011   30.000,00 19,270%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I (a) 60.000,00        
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-1 (a)  9-Oct-2007 9-Oct-2012   10.000,00 17,410%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-2 (a)  9-Oct-2007 9-Oct-2012   10.000,00 17,410%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-3 (a)  23-Oct-2007 23-Oct-2012   10.000,00 19,740%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-4 (a)         
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-5 (a)         
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-I-6 (a)         
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-II (a) 120.000,00 14-Sep-2007 14-Sep-2012     
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-II-1 (a)  15-Ago-2007 15-Ago-2012   40.000,00 18,960%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-II-2 (a)  14-Sep-2007 14-Sep-2012   40.000,00 17,810%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-II-3 (a)         
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 40.000,00 30-Ago-2006 30-Ago-2011   40.000,00 21,650%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007 (a) 322.500,00        
G.M.A.C. Serie I 2007 (a)  29-May-2007 29-Ago-2010   55.000,00 18,100%
G.M.A.C. Serie  II 2007 (a)  29-May-2007 29-Ago-2010   55.000,00 18,100%
G.M.A.C. Serie  III 2007 (a)  15-Jun-2007 11-Dic-2009   55.000,00 16,140%
G.M.A.C. Serie  IV 2007 (a)  15-Jun-2007 12-Mar-2010   55.000,00 16,140%
G.M.A.C. Serie V 2007 (a)  26-Jul-2007 22-Oct-2009   40.000,00 16,860%
G.M.A.C. Serie VI 2007 (a)  26-Jul-2007 22-Oct-2010   40.000,00 17,470%
G.M.A.C. Serie VII 2007 (a)  26-Jul-2007 22-Oct-2010   22.500,00 17,470%
Hotel Tamanaco 2007 (a) 80.000,00 10-Mar-2008 10-Mar-2012 80.000,00 80.000,00 19,280%
Industrias Unicon, C.A. 2005 (a) 21.500,00 27-Jul-2005 27-Jul-2008   21.500,00 21,190%
Industrias Unicon, C.A. 2006-I (a) 64.500,00 2-Ago-2006 2-Ago-2009   64.500,00 19,530%
Industrias Unicon, C.A. 2006-II (a) 64.500,00        
Industrias Unicon, C.A. 2006-II-1 (a)  29-Ene-2007 2-Ene-2012   21.500,00 19,990%
Industrias Unicon, C.A. 2006-II-2 (a)  8-Feb-2007 29-Ene-2012   21.500,00 19,960%
Industrias Unicon, C.A. 2006-II-3 (a)  8-Feb-2007 8-Feb-2012   21.500,00 19,960%
Industrias Unicon, C.A. 2007-I (a) 64.500,00        
Industrias Unicon, C.A. 2007-I-1 (a)  24-Ene-2008 8-Feb-2012   21.500,00 21,420%
Industrias Unicon, C.A. 2007-I-2 (a)  19-Feb-2008 19-Feb-2011   21.500,00 22,040%
Inversiones Bricket, C.A. 2007 (a) 7.000,00 9-Nov-2007 9-Nov-2009   7.000,00 13,500%
 (1) El 13 de agosto de 1997, se decretó la quiebra de BPCA Tubulares  Petroleros, la cual sigue vigente,  por juicio por cobro 
 (2) Para el Cálculo se utilizan Promedios Ponderados  
(a) Título único (Colocación en series)                                                                                                                                                                   
Fuente: Comisión Nacional de Valores 
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores 
Autorización por Redención Fija al 31-03-08 

 
 

Monto    Autorizado Fecha Monto Monto  % Interés 
Nº de Emitido Mes Circulación 03/08 Nombre de la Sociedad Serie 

Títulos 
M Bs.F. Emisión Vencimiento 

M Bs.F. M Bs.F. (2) 
Inversiones Tacoa, C.A. 2008 (a) 15.000,00 28-Feb-2008 28-Feb-2011   15.000,00 21,350%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-1 (a) 50.000,00 24-Sep-2007 24-Sep-2011   12.500,00 15,580%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-2 (a)  1-Oct-2007 1-Oct-2011   12.500,00 15,010%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-3 (a)  26-Oct-2007 26-Oct-2011   12.500,00 18,070%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-4 (a)  8-Feb-2008 8-Feb-2012   12.500,00 20,970%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2004-IV (a) 30.000,00 13-May-2005 13-May-2008   15.000,00 20,260%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2005-I (a) 35.000,00 28-Nov-2005 16-Dic-2008   35.000,00 20,220%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-I (a) 60.000,00 22-Nov-2006 30-Nov-2008   60.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-II (a) 40.000,00 22-Nov-2006 22-Nov-2010   40.000,00 18,340%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I (a) 100.000,00        
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I-1   23-May-2007 23-May-2011   20.000,00 17,490%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I-2   23-May-2007 23-May-2011   20.000,00 17,490%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I-3   14-Jun-2007 14-Jun-2011   20.000,00 16,140%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I-4   14-Jun-2007 14-Jun-2011   20.000,00 16,140%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I-5   26-Jun-2007 26-Jun-2011   20.000,00 16,520%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II (a) 180.000,00        
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-1   10-Oct-2007 10-Abr-2009   20.000,00 15,610%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-2   10-Oct-2007 10-Oct-2009   20.000,00 15,790%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-3   10-Oct-2007 10-Abr-2010   20.000,00 12,500%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-4   29-Oct-2007 29-Abr-2009   20.000,00 14,620%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-5   3-Mar-2008 3-Mar-2009 20.000,00 20.000,00 18,610%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-6   3-Mar-2008 3-Mar-2009 20.000,00 20.000,00 19,770%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-7   11-Mar-2008 11-Mar-2010 20.000,00 20.000,00 19,700%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-8   5-Mar-2008 5-Mar-2009 20.000,00 20.000,00 18,610%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II-9   5-Mar-2008 5-Sep-2009 20.000,00 20.000,00 19,770%
Promotora Casarapara, C.A. 2007 (a) 25.000,00 27-Nov-2007 27-Nov-2009   25.000,00 20,240%
Provencesa 2007 (a) 100.000,00        
Provencesa 2007-1   22-Feb-2008 22-Feb-2011   25.000,00 20,490%
Provencesa 2007-2   22-Feb-2008 22-Feb-2011   25.000,00 20,490%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007 (a) 50.000,00        
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-1 (a)  19-Sep-2007 19-Sep-2010   25.000,00 18,230%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-2 (a)  25-Oct-2007 25-Oct-2010   25.000,00 13,500%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (a) 150.000,00        
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie I-IV     14-Dic-2006 14-Dic-2008   40.000,00 10,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie V-XI     14-Dic-2006 14-Dic-2009   70.000,00 11,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. Serie XII-XV     14-Dic-2006 14-Dic-2010   40.000,00 12,000%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,00 12-Mar-2007 12-Mar-2012   115.000,00 14,750%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-I (a) 400.000,00 26-Jun-2007 26-Jun-2012   100.000,00 15,350%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-II (a)  26-Jun-2007 26-Jun-2012   100.000,00 15,350%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-III (a)  28-Ago-2007 28-Ago-2012   100.000,00 16,520%
Transbanca, C.A. 2007 (a) 30.000,00        
Transbanca, C.A. 2007-1   15-Feb-2008 15-Feb-2011   10.000,00 20,145%
Transbanca, C.A. 2007-2   18-Feb-2008 18-Feb-2011   10.000,00 20,511%
Transbanca, C.A. 2007-3   25-Feb-2008 25-Feb-2011   10.000,00 19,533%
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. 2007 (a) 5.000,00 19-Nov-2007 19-Nov-2009   5.000,00 13,500%
Venequip, S.A. 2007 (a) 50.000,00 25-Mar-2007 25-Abr-2010   50.000,00 12,500%
Industrias Venoco, C.A. 2007 (a) 60.000,00 25-Abr-2007 25-Abr-2010     
Industrias Venoco, C.A. 2007-1   15-Abr-2007 25-Abr-2010   15.000,00 14,310%
Industrias Venoco, C.A. 2007-2   2-Ago-2007 2-Ago-2010   15.000,00 14,310%
Industrias Venoco, C.A. 2007-3   22-Oct-2007 22-Oct-2010   15.000,00 14,310%
Industrias Venoco, C.A. 2007-4   22-Oct-2007 22-Oct-2010   15.000,00 14,310%
Grupo BPCA Tubulares Petroleros  1ra. 790 2.874,00 10-Nov-1993 10-Nov-1996   15.000,00 ( 1) 
    790 4.230.874,00     580.000,00 3.686.500,00 16,689%

 
(1) El 13 de agosto de 1997, se decretó la quiebra de BPCA Tubulares  Petroleros, la cual sigue vigente,  por juicio por cobro 
(2) Para el Cálculo se utilizan Promedios Ponderados  
(a) Título único (Colocación en series)                                                                                                                                                                   
Fuente: Comisión Nacional de Valores 
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Monto en Circulación de los Títulos de Participación al 31-03-08 
 
 

EMPRESA RESOLUCIÓN FECHA 
AUTORIZ. 

FECHA 
INICIO 
SERIE 

FECHA 
VCTO. 
SERIE 

TASA 
REND.     

MAR-08 
(1) 

MONTO 
AUTORIZ.   
M DE Bs.F.

MONTO EN 
CIRCULACI.   
M  DE Bs.F. 

Banco Nacional de Crédito, C.A. ( El Emisor) y 143-2005 15/09/2005       117.000,00  
Venezuela Oil Shipping LLC (El Interesado)             
      Serie I     04/10/2005 04/10/2008 18,500%  11.700,00
      Serie II     04/10/2005 04/10/2009 20,130%  23.400,00
      Serie III     04/10/2005 04/10/2010 21,760%  81.900,00

Banco Canarias de Venezuela Banco Universal, C.A. 034-2007 09/03/2007 26/04/2007 26/04/2010 10,500% 50.000,00 50.000,00
(El Emisor) y Inversora Previprima, C.A. (El Interesado)             
Valornet Participaciones C.A. (El Emisor) y  101-2006 10/08/2006 14/09/2007 05/09/2008   20.000,00  
Copacking (El Interesado)             
      Serie  III     09/05/2007 05/05/2008 11,000%  3.230,00
      Serie  IV     28/07/2007 20/07/2008 10,750%   3.300,00
      Serie  V     02/09/2007 27/08/2008 12,000%   3.440,00
      Serie  VI     11/09/2007 05/09/2008 12,500%   2.485,00
Banco Nacional de Crédito C.A. (El Emisor) y     145-2006 16/11/2006       20.000,00  
El Universal , C.A. (El Interesado)             
     Serie 1     30/11/2006 30/11/2009 17,240%  5.000,00
     Serie 2     02/02/2007 02/02/2010 19,490%  5.000,00
     Serie 3     02/02/2007 02/02/2010 19,490%  5.000,00
     Serie 4     02/02/2007 02/02/2010 19,490%  5.000,00

Inverunion, Banco Comercial, C.A  .  (El    Emisor)   y 162-2006 15/12/2006       15.000,00  
Fapco,C.A. (El Interesado)             
Serie 1     06/02/2007 06/05/2008 10,710%  1.500,00
Serie 2     06/02/2007 06/08/2009 11,030%  6.000,00
Serie 3     06/02/2007 06/02/2010 11,350%   7.500,00
Titularizadora Occidental de Descuento, S.A. (El Emisor) 
y  113-2007 17/08/2007 03/09/2007 30/05/2008 11,500% 400.000,00 400.000,00
Cartera de Inversiones Venezolanas, C.A. (El Interesado)              
Titularizadora Occidental de Descuento, S.A. (El Emisor) 146-2007 02/11/2007       24.000,00  
Pymefactoring (El Interesado)     26/03/2008 22/12/2008 20,000%   10.000,00
Activos Corporativos AG (El Emisor) y  Factor AG 171-2007 23/11/2007 19/12/2007 11/07/2008   20.000,00  
(El Interesado)              
Serie  II     16/01/2008 11/07/2008 19,000%   974,60

TOTAL TÍTULOS DE PARTICIPACIÓN  15,358% 666.000,00 625.429,60
 (1) Para el Cálculo se utilizan Promedios Ponderados 
  Fuente: Comisión Nacional de Valores                                                           
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Indicadores del Mercado 

Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales 

Comparativo  con  las  Tasas de Interés Pasivas y 

Activas Bancarias 

Marzo 2007 - Marzo 2008 

MES Activas Pasivas Obliga. 
Pap. 
Com. 

Títulos  
Part. 

Mar-07 15,65% 10,12% 10,93% 7,64% 11,41%
Abr-07 15,99% 10,11% 10,95% 7,30% 10,37%
May-
07 15,94% 10,12% 11,17% 8,28% 11,28%
Jun-07 14,91% 10,14% 11,29% 8,55% 11,54%
Jul-07 16,17% 10,85% 11,61% 8,48% 11,69%
Ago-07 16,59% 11,12% 11,70% 8,66% 11,63%
Sep-07 16,53% 11,05% 12,07% 10,96% 12,39%
Oct-07 16,96% 11,04% 12,91% 10,18% 12,02%
Nov-07 19,91% 11,58% 13,13% 11,04% 11,97%
Dic-07 21,73% 11,15% 13,19% 11,93% 11,97%
Ene-08 24,14% 12,92% 14,60% 13,22% 14,86%
Feb-08 22,68% 12,44% 15,84% 14,47% 15,98%
Mar-08 22,24% 14,10% 16,69% 15,58% 15,36%

Fuente: Comisión Nacional de Valores y Banco Central de Venezuela 

 

Tasa  Promedio  Papeles  Comerciales, Obligaciones, 
Títulos de Participación comparativas  con  Tasas  Activas 

y  Pasivas Bancarias
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Tasas con Promedios Ponderados 

Fuente: Comisión Nacional de Valores y BCV       

 

 
 

Mercado Secundario 
Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

(Millones de Bolívares Fuertes) 

 

  Acciones   Bonos  Total 
Fecha (1) Vebonos Privados Negociado 

        MM Bs.F. 
Mar-07 175,72 5,54 0,02 181,28
Abr-07 151,79 1,06 0,00 152,85
May-07 1.037,15 2,03 0,10 1.039,28
Jun-07 155,70 0,80 0,00 156,50
Jul-07 128,96 3,68 0,00 132,65
Ago-07 73,22 1,93 0,00 75,15
Sep-07 47,37 1,96 0,00 49,34
Oct-07 238,17 1,09 0,05 239,31
Nov-07 82,33 1,83 42,20 126,36
Dic-07 77,60 1,36 610,99 689,95
Ene-08 31,39 2,96 301,49 335,84
Feb-08 109,28 0,06 405,88 515,22
Mar-08 41,52 0,14 347,84 389,50

Total 2.350,21 24,44 1.708,57 4.083,23
 (1) Incluye los montos negociados en ADR´ 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A  

Montos Negociados en La Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
 (Millones de Bolívares Fuertes)
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  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A                                                             
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Índices Bursátiles 
 

Índice Bursátil  Caracas,  Financiero e Industrial 

                                        (En  Puntos) 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

 

 

Índice Bursátil Caracas, Financiero e Industrial
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  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

 

 

 

 

 

Principales Índices Bursátiles Internacionales  

(Puntos) 

Índices País Feb-08 Mar-08 VAR    % 

DOW E.E.UU. 12.266,39 12.262,89 -0,03

NASDAQ E.E.U.U. 2.271,48 2.279,10 0,34

S&P E.E.UU. 1.330,63 1.322,70 -0,60

FTSE LONDRES 5.884,30 5.702,10 -3,10

DAX ALEMANIA 6.748,13 6.534,97 -3,16

IBEX ESPAÑA 13.170,40 13.269,00 0,75

NIKKEI JAPÓN 13.603,02 12.525,54 -7,92

ÍNDICES Feb-08 Mar-08 VAR    % 

IBC 34.596,14 35.056,37 1,33 

FINANCIERO 68.958,26 66.013,83 -4,27 

INDUSTRIAL 25.476,62 27.657,08 8,56 

 Fuente: Reuters 

 

Índices Bursátiles Latinoamericanos 

(Puntos)     

    Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB)   

Índices País 
 

Feb-08 Mar-08 VAR  % 

General ARGENTINA 121.179,43 118.473,47 -2,23

Bovespa BRASIL 
 

63.489,30 60.968,00 -3,97

IGPA CHILE 
 

13.197,15 13.422,24 1,71

IGBC COLOMBIA 
 

9.191,93 8.973,88 -2,37

IPC MÉXICO 
 

28.918,52 30.912,99 6,90

IBC VENEZUELA 
 

34.596,14 35.056,37 1,33

 

Capitalización  Bursátil  Latinoamericana 

(Millones de US$) 

      Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB)   

PAÍS 
 

Feb-08 Mar-08 VAR  % 

ARGENTINA 56.812,23 56.472,50 -0,60 

BRASIL 1.414.337,47 1.286.761,07 -9,02 

CHILE 220.726,55 230.006,81 4,20 

COLOMBIA 103.733,05 109.075,33 5,15 

ECUADOR 4.532,00 4.549,00 0,38 

MÉXICO 397.297,05 419.343,86 5,55 

VENEZUELA 9.275,67 8.447,91 -8,92 
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Valor Efectivo Total Operativo en Bonos Latinoamericanos 

(Millones US$)  

 

 Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 
 

Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas 

(Millones US$) 

 

 Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 
 

 

Bono Global 27 
(Precio  %) 

 

Fuente: Reuters 

 

 

 

 

 

Letras del Tesoro de Estados Unidos  

(Rendimiento) 

     
 

   

    Fuente: Reuters 

PAÍS 

 

Feb-08 Mar-08 VAR.  % 

ARGENTINA 3.307,91 3.496,29 5,69 

BRASIL 56,96 43,35 -23,89 

CHILE 11.809,97 16.601,16 40,57 

COLOMBIA 36.422,59 33.361,34 -8,40 

MÉXICO 6,64 44,23 566,11 

VENEZUELA 188,81 161,85 -14,28 

Let. Tes. EEUU Feb-08 Mar-08 VAR. 

Puntos 

% 

10 años 3,52 3,42 -0,10 

30 años 4,42 4,30 -0,12 

Fondos Mutuales 
 

 

Patrimonio de los Fondos Mutuales 

(Millones de Bolívares Fuertes) 

 

Categoría Feb-08 Mar-08 VAR.  % 
Divisas 93,11 93,05 -0,06
Mixtos 60,07 57,11 -4,93
Renta Fija 301,13 304,65 1,17
Renta 
Variable 1,48 1,38 -6,76

 Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos 

 

Patrimonio de los Fondos Mutuales
 (Millones de Bolívares)
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PAÍS 

 

Feb-08 Mar-08 VAR.  % 

ARGENTINA 715,68 509,56 -28,80 

BRASIL 66.738,11 61.860,96 -7,31 

CHILE 2.598,76 2.851,46 9,72 

COLOMBIA 1.736,74 1.446,76 -16,70 

MÉXICO 10.520,33 9.678,66 -8,00 

PANAMA 145,50 41,80 -71,27 

VENEZUELA 50,83 19,31 -62,01 

Bonos 

País Feb-08 Mar-08 VAR. 

Puntos  % 

Argentina 32,50 32,50 0,00 

Brasil 139,94 137,81 -2,13 

Colombia 114,13 114,13 0,00 

Venezuela 98,56 94,44 -4,13 

  Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos     
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Bolpriaven 
 

Ranking de las Casas de Bolsa 

 MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E 

INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A. 

(BOLPRIAVEN) 

 (MILLONES  Bs.F.) 

 

 

  

Mon- MM 
Bs.F. 
2007     

Mon- MM 
Bs.F. 
2008     

Mes   Instrum.     Instrum.   VAR.  % 

  Físicos Financ. total Físicos Financ. total   

Ene 0,00 37,70 37,70 736,00 92,00 828,00 2.096,29

Feb 0,00 29,29 29,29 763,00 84,00 847,00 2.791,77

Mar 0,00 19,00 19,00 894,00 58,00 952,00 4.910,53

  

Fuente: Bolpriaven y página web 

 

Montos Negociados en la Bolsa de Productos e Insumos 
Agropecuarios de Venezuela, C.A.

 (Bolpriaven)
(Millones de Bs.F.)
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Fuente: Bolpriaven 

 

 

 

 

 

 

 

Renta Variable 

 

32,08

16,4510,619,48

7,29

2,02 10,50

5,14
6,43

Intervalores Casa de Bolsa, C.A. Activalores Sociedad de Corretaje, S.A.
Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. Unovalores Casa de Bolsa, C.A.
Intersec Casa de Bolsa, C.A. M ercantil M erinvest Casa de Bolsa, C.A.
B.N.H. Casa de Bolsa, C.A. Caja Caracas Casa de Bolsa, C.A.
Otros menos 2,87%

 
  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

Renta Fija 

53,69

22,41

17,09
2,55 0,164,10

BBO casa de Bolsa, C.A. Econoinvest Casa de Bolsa, C.A.
M aximiza Casa de Bolsa, C.A. M ercantil M erinvest Casa de Bolsa, C.A.
Activalores Sociedad de Corretaje, S.A. Otros menos  2,05%

 
  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

Variables Macroeconómicas 
 

Tasas Activas, Pasivas y Reservas Internacionales 

 

   Fuente: Banco Central de Venezuela 

Categoría Feb-08 Mar-08 

Tasas Activas 22,68% 22,24% 

Tasas Pasivas 12,44% 14,10% 

Reservas Internacionales 

(US$ millones) 

33.192 31.734 

                                                                                     9 

 
 



 
Av. Francisco Solano López, entre Calle San Gerónimo y Av. Los Jabillos. Edif. CNV, Urb. Sabana Grande. Caracas - Venezuela 

 

    BOLETIN  INFORMATIVO MARZO  2008 

 

 

 
Inscripciones 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 
Ofertas Públicas 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 
 
 
 
 
 
 

 Autorización e Inscripción en el 
 Registro Nacional de Valores  

 
Otras Decisiones de la CNV 

 

COMISIÓN     DE  CONTRATACIÓN  

Nombre Decisión Resolución y Fecha 
Comisión de 

Contratación de la 

CNV 

Se Constituye con 

carácter permanente 

la Comisión de 

Contratación de la 

CNV de acuerdo a lo 

establecido en el 

Decreto con Rango y 

Fuerza de Ley de 

Contrataciones 

Públicas. 

No 036-08 

28-03-08 

Oficial de 

Cumplimiento de la 

Comisión Nacional 

de Valores 

A la ciudadana Lucia 

Savattiere Fiandaca 

No 035-2008 

07-03-08 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Nombre Resolución Fecha 

CORREDOR PÚBLICO         

Ronald Oscar Alemán Bali No 027-2008 07-03-08 

Raúl Enrique Maestres Useche No 028-2008 07-03-08 

Adriana Carolina Díaz Méndez No 029-2008 07-03-08 

Daniel Antero Nuñez Vasquez No 030-2008 07-03-08 

Daniel Abreu Mendoza No 031-2008 07-03-08 

Klaus Diethe Moreau Pardo No 032-2008 07-03-08 

José Joaquin Nuñez Martinez No 033-2008 07-03-08 

Alejandro Mota No 042-2008 28-03-08 

Michele Paradisco No 043-2008 28-03-08 

CONTADOR PÚBLICO   

Manuel Alfonso Vasconcelos 
Nunes 

No 026-2008 07-03-08 

FIRMA    DE   CONTADOR PÚBLICO  

López Niño & Asociados No 041-2008 28-03-08 

REPRESENTANTE COMÚN  

Venezuelan Netherland Field 
Contractors, S.A. (Venefco) 

No 039-2008 28-03-08 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Nota Marginal   

Nombre Decisión Resolución y 
Fecha 

Manuel Alfonso 
Vasconcelos 
Nunes 

Tiene facultad para 
suscribir informes de 
auditoría en nombre de la 
sociedad PKF Cabrera 
Colmenares & Asociados 

No 026-2008 
07-03-08 

Fondo de Valores 
Inmobiliarios, 
SACA 

Cambio del valor nominal 
de la acción de Bs.F  0,01 
a Bs.F. 1,00 

No 040-2008 
28-03-08 

Elías López 
Escalante 

Como socio responsable 
de la firma Lopez Niño & 
Asociados 

No 041-2008 
28-03-08 

Santos Raúl Peña 
Mujica 

Retiro del ciudadano 
santos Raúl Peña Mujica 
del Registro de 
Contadores Públicos en el 
Ejercicio Independiente de 
la Profesión 

PRE-DOUP-310 
28-03-08 

Título Empresa Monto en   
Miles de 
Bs.F.  

Resolución   
y   Fecha 

Papeles 
Comerciales 

Venezuelan 
Netherland Field 
Contractors, S.A. 
(VenefIco) 

10.000,00 
 
 

No 039-08 
28-03-08 
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     MULTA   
Nombre Decisión Resolución y 

Fecha 
Zafiro Valores 

Sociedad de 

Corretaje de 

Títulos Valores, 

C.A. 

Sancionar a la 

sociedad mercantil 

Zafiro Valores 

Sociedad de 

Corretaje de 

Títulos Valores, 

C.A. con 440 

unidades 

tributarias, por un 

monto de Bs.F. 

16.558,08 

No 038-2008 

28-03-08 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 
9 

9 

9 

9 

El Presidente del Banco Central 

Europeo (BCE) Jean Claude Trichet, 

informó que en la eurozona se 

mantenía la tasa de interés en el 4,00% 

por noveno mes consecutivo. 

 

La  Reserva  Federal  de  los  Estados  

Unidos el  día  11-03-08, anunció  que  

ampliará un programa de préstamos de 

valores del tesoro por US$ 200.000 

millones a 28 días, los solicitantes de 

prestamos podrán utilizar valores 

respaldados por hipotecas como  

garantía para obtener los préstamos. 

Esta opción crediticia operará por  

medio de subastas  semanales que 

comenzarán el  día  27-03-08,  esta  

medida   persigue estimular la liquidez 

para así mejorar la función de los 

mercados financieros. 

RECURSO   DE  RECONSIDERACIÓN  
Nombre Decisión Resolución y Fecha 
Inversiones Crece 

PYMES, C.A. (en 

promoción) 

Recurso de 

Reconsideración sin 

lugar interpuesto por 

la sociedad mercantil 

Inversiones Crece 

PYMES, C.A. (en 

promoción) contra la 

decisión tomada por el 

Directorio de este 

Organismo en fecha 

09-11-2007, que 

acordó negar la 

solicitud de oferta 

pública de acciones 

clase “B”. 

No 037-08 

28-03-08 

 

El  Gobierno  Chino,  informó  que  la 

inflación  anualizada para los 12  

meses terminados en febrero se ubicó 

en 8,7% la mayor desde 1996, debido  

a que los precios de  los alimentos se  

incrementaron en un 23,3% por 

tormentas de nieve que causaron 

problemas de logística que  influyeron 

en el alza. 

 Noticias sobre el Mercado 
La  oficina  europea de estadística, 

Eurostat,  informó  que la inflación de la 

zona  euro se ubicó en 3,3% en 

febrero, su nivel más alto desde    

1997,  estando  por encima del  límite 

establecido     por    el   Banco   Central  
                                                               11 
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Europeo (BCE) 2,0%,  el alza en los  

precios del petróleo y en los alimentos 

son los que han generado este 

incremento. 

 

El  Banco  de  Inversión  

estadounidense  Bear  Stearns fue 

financiado de emergencia por JP 

Morgan Chase y la Reserva Federal de 

Nueva York por problemas de liquidez 

ya que sus acciones cayeron casi 40%. 

 

El  ex presidente  de  la Reserva 

Federal de los Estados Unidos, Alan 

Greenspan declaró que esta es la peor 

crisis desde la segunda guerra  

mundial,  lo que conducirá a una 

reestructuración a gran escala de las 

regulaciones bancarias internacionales 

y del manejo del  riesgo, además  dijo  

que  la  mayoría  de  los  modelos  para  

medir  el  riesgo  habían  fracasado,  no  

por  demasiado complejo sino por 

demasiado simple para capturar la 

totalidad de las variables que rigen la 

realidad económica global. 

 

La   Reserva   Federal  de  los  Estados  

Unidos, informó  que  redujo  la tasa de 

descuento para préstamos a bancos de 

3,50% a 3,25%, y  anunció  una  línea  

de  crédito  a  través  de  la  cual 

atenderá  a  otros grandes prestamistas  

y la tasa de interés clave en 75 puntos 

básicos pasando de 3,00% a 2,25%, 

estas medidas están destinadas a 

proteger la economía  y frenar las 

turbulencias en los mercados 

financieros.  

 

La  Bolsa  de  Valores  de  Sao  Paulo  

(BOVESPA)  y  la  Bolsa  de  

Mercaderías  &  Futuros (BM&F) 

brasileña, anunciaron que van a 

proponer  a sus respectivos  

accionistas  el  inicio  formal  de  la 

integración de las actividades de 

ambas compañías, que permitirá la 

creación de una  de las mayores bolsa 

del mundo en  valor de mercado. 

Provisionalmente, será llamada La 

Nueva Bolsa, ofrecerá un modelo de 

negocios integrados  con  cuatro 

clearings: activos, derivados, acciones 

y cambio, además de un sistema de 

custodia completo y un banco de 

liquidación propio. Las  asambleas  de  

accionistas  de  ambas  bolsas  

deberán  a  finales  de  abril  aprobar  la  

negociación y construir un  comité de 

transición hasta el 31 de de diciembre 

de 2008. 

El   Banco   Central  de  Venezuela  y el 

Instituto Nacional de Estadística, el día 

26-03-08   presentaron   los    aspectos  
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metodológicos del Índice Nacional  de  

Precios  Consumidor (INPC), este 

índice incorpora una base de 

comparación reciente diciembre 2007 y 

abarca todo el territorio nacional,  

incluye  10  áreas  metropolitanas, 74 

centros poblados que representan a las 

ciudades medianas, pequeñas y 

rurales. El indicador  se  desagregará  

en  13  agrupaciones:  alimentos  y  

bebidas  no  alcohólicas, bebidas  

alcohólicas  y  tabaco, vestido y 

calzado,  alquiler de vivienda,  

equipamiento  del  hogar,  salud,  

transporte,  comunicaciones,  

esparcimiento  y  cultura,  servicios  de  

educación,  restaurantes y hoteles, 

bienes y servicios diversos. 
 

 
 

 

El  Presidente de la Comisión Nacional 

de Valores Fernando José De Candia, 

ordenó la suspensión de la cotización 

de la empresa emisora Compañía 

Anónima Nacional de Teléfonos de 

Venezuela CANTV por un lapso de 24 

horas en aras de la transparencia  del 

mercado, período  

en el cual se espera que los 

inversionistas y demás actores del 

mercado, reciban información relativa al 

caso, luego que este Organismo recibió 

comunicación formal  de  la  empresa, 

en  la  cual  notifica  que  ha  sido  

informada  por el Ministerio del Poder 

Popular para las Telecomunicaciones y 

la Informática,  que la  República  

Bolivariana  de Venezuela, por órgano 

de dicho Ministerio, suscribió en la 

fecha 31-03-08 un acuerdo con el 

accionista  de  Cantv,  Renaissance  

Technologies LLC, para la adquisición 

de 3.613.996 ADSs los cuales 

representan cada uno siete (7) 

acciones clase D.  

 

 

 
Combinación de Opciones: Es la 

combinación de dos o más opciones con 

diferentes precios convenidos y/o fechas de 

expiración en una misma transacción.  
 

Cerrar una Posición. En los mercados de 

opciones y futuros, ejecutar una transacción de 

idénticas características pero contraria a la que 

dio origen al contrato. 
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