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Temas de Interés

Estado de resultados o estado de pérdidas y
ganancias

Es un documento contable que detalla los
ingresos y gastos, asi como la utlidad o
pérdida resultante de las operaciones de una
empresa durante un periodo de tiempo
determinado generalmente un afio.

v" Es un estado dinamico, el cual refleja
actividad.

v' Es acumulativo, es decir, resume
las operaciones de una compafiia
desde el primero hasta el ultimo dia del
periodo estudiado.

v' Es importante conocer cuantos dias de
operaciones se estan incluyendo, puede
tratarse de 30, 60, 180 6 360 dias,
siendo este dato de gran utilidad para el
analista.

Para determinar la utilidad o pérdida en ventas,
es necesario conocer los siguientes resultados

Ventas Netas:  (ventas brutas — devoluciones)
(Costo de Venta): (Costos fijos — costos variables)

Utilidad Bruta: (Administracion, ventas,
depreciacion)

(Gastos)

Utilidad Operativa

Otros (Gastos) o Ingresos
Utilidad neta antes de impuestos
(Impuestos)

Utilidad Neta

Indicadores del Mercado

Mercado Primario

Ofertas Publicas Autorizadas de Titulos Valores

Noviembre 2007 - Noviembre 2008
(Millones de Bolivares Fuertes)

Papeles Titulos de Total MM
Acciones Comerci. Oblig. Partici. Bs.F.
nov-07 16 330 630 44 1.020
dic-07 44 85 430 0 559
ene-08 378 0 65 9 452
feb-08 251 0 0 0 251
mar-08 0 10 0 0 10
abr-08 82 15 626 600 1.322
may-08 0 75 20 0 95
jun-08 0 85 0 0 85
jul-08 0 307 260 22 589
ago-08 125 15 0 4 144
sep-08 309 30 60 0 399
oct-08 10 35 86 0 131
nov-08 241 400 270 0 911
TOTAL 1.455 1.387 2.447 679 5.967
Oferta Publica de Valores Mensuales
(Millones de Bolivares Fuertes)
MMBs.F.
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Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Oferta Publica de Titulos Valores Comparativo Enero-Noviembre 2007 — Enero-Noviembre 2008
(Millones de Bolivares Fuertes)

Ene-Nov Ene-Nov Variacion
TITULOS 2007 % 2008 % Relativa

MM Bs.F. MM Bs.F. %
Total 5.043,77 100,00 4.389,97 100,00 -12,96
Acciones 1.295,77 25,69 1.396,07 31,80 7,74
Unidades de Inversion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Papeles Comerciales 1.086,50 21,54 972,00 22,14 -10,54
Obligaciones 2.611,50 51,78 1.386,50 31,58 -46,91
Titulos de Participacion 50,00 0,99 635,40 14,47 1.170,80

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Acciones segun la Actividad Econémica. Noviembre 2008

Titulos No de Titulos Valor Monto Total Destinatarios Origen de los
Nominal (Bs. F.) de la Oferta Fondos
Total 23.462.533 240.950.863,00
Industria Manufacturera 6.326.533 69.580.863,00
C.A. Ron Santa Teresa 6.300.649 11,00 69.307.139,00 AA. Utilidades No
Distribuidas
24.884 11,00 273.724,00 AA. Superavit en
. exceso del

Valor nominal
Transporte, 17.137.000 171.370.000,00
Comunicaciones y
Almacenamiento
Cargoport Logistics, C.A.
Acciones Comunes clase

“A” 137.000 10,00 1.370.000,00 AA. Inscripcion del
Capital Social
Acciones Preferidas clase
“B” 1.000.000 10,00 10.000.000,00 AA. Inscripcion del
Capital Social
Acciones Preferidas clase
“C” 16.000.000 10,00 160.000.000,00 T.P. Terceras
Personas

A.A. Accionistas Actuales
T.P. Terceras Personas
Fuente: Comision Nacional de Valores
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Oferta Publica de Papeles Comerciales segun la Actividad Econémica.

Noviembre 2008
Monto Total Sociedad
Sector Econémico (Bs.F.) Calificadora Calificaciéon
de Riesgo
Total 400.000.000,00
Agricultura, Caza, Silviculturay Pesca 400.000.000,00
Provencesa, S.A.
Emision 2008-I 250.000.000,00 Softline A-A1
Clave A-A1
Emision 2008-I 150.000.000,00

Fuente: Comision Nacional de Valores

Oferta Publica de Obligaciones Quirografarias segun la Actividad Econémica.

Noviembre 2008

Monto Total Sociedad Calificacién | Vencimiento
Sector Econémico (Bs.F.) Callfu_:adora
de Riesgo
Total 270.000.000,00
Agricultura, Caza, Silvicultura y Pesca 50.000.000,00
Provencesa, S.A. 50.000.000,00 Clave A-A2 3 afios
Softline A-A1
Transporte, Almacenamiento vy 200.000.000,00
Comunicaciones
Corporacién Telemic, C.A. 200.000.000,00 Fitch A-A2 4 afios
Clave A-A3
Otros Establecimientos Financieros 20.000.000,00
Astra Sociedad de Corretaje, S.A. 20.000.000,00 Clave B-B1 18 meses
Softline B-B1

Fuente: Comision Nacional de Valores




Comision Nacional de Valores

Av. Francisco Solano Lopez, entre Calle San Geronimo y Av. Los Jabillos. Edif. CNV, Urb. Sabana Grande. Caracas - Venezuela

"Transparancia Efsctiva y Participativa...

. Nuestro Compromisc”

BOLETIN INFORMATIVO NOVIEMBRE 2008

Monto en Circulacién de los Papeles Comerciales al 30-11-08

FECHA

FECHA

FECHA TASA MONTO | MONTO EN

EMPRESA RESOLUCION | , =00~ INICIO vcTo. REND. AUTORIZ. | CIRCULAC.

SERIE SERIE NOV(1) | MDEBs.F. | M DE Bs.F.

Jantesa, S.A. 161-2007 16-Nov-2007 | 11-Dic-2007 | 12-Dic-2008 22,500% 30.000,00 7.600,00
Provencesa, S.A. 2007-I 169-2007 23-Nov-2007 | 17-Dic-2007 | 18-Dic-2008 18,000% 180.000,00 75.730,00
Provencesa, S.A. 2007-II 169-2007 23-Nov-2007 | 31-Ene-2008 | 1-Feb-2009 17,750% | 120.000,00 42.900,00
Envases Venezolanos, S.A. 180-2007 7-Dic-2007 6-Jun-2008 |  7-Jun-2009 22,250% 10.000,00 10.000,00
Econoinvest Casa de Bolsa 194-2007 12-Dic-2007 | 16-Ene-2008 | 17-Ene-2009 20,500% 75.000,00 75.000,00
Venefco 039-2008 28-Mar-2008 | 21-Abr-2008 | 22-Abr-2009 21,750% 10.000,00 1.876,40
Inelectra 056-2008 25-Abr-2008 5-Jun-2008 | 6-Jun-2009 22,333% 15.000,00 7.266,00
C.A. Venezolana de Pintura 078-2008 23-May-2008 | 23-Jun-2008 | 24-Jun-2009 20,000% 25.000,00 25.000,00
Corporacién Telemic, C.A. 079-2008 23-May-2008 1-Jul-2008 2-Jul-2009 21,000% 50.000,00 50.000,00
Industrias Unicén, C.A. 111-2008 20-Jun-2008 | 27-Jun-2008 | 28-Jun-2009 21,000% 64.500,00 64.500,00
Daimer Chrysler Financial Services Vzla. 122-2008 4-Jul-2008 30-Jul-2008 | 31-Jul-2009 21,000% 107.500,00 25.000,00
Mercantil Servicio Financiero 128-2008 11-Jul-2008 | 15-Sep-2008 | 16-Sep-2009 17,000% 100.000,00 3.333,50
InterValores Casa de Bolsa 138-2008 18-Jul-2008 | 5-Sep-2008 | 6-Sep-2009 22,000% 10.000,00 10.000,00
Fondo Valores Inmobiliarios 140-2008 23-Jul-2008 | 22-Ago-2008 | 23-Ago-2009 21,000% 50.000,00 50.000,00
ABA Servicios Financieros, C.A. 160-2008 15-Ago-2008 9-Oct-2008 | 10-Oct-2009 20,000% 10.000,00 10.000,00
Manpa, C.A. 181-2008 5-Sep-2008 1-Oct-2008 |  2-Oct-2009 20,000% 30.000,00 6.000,00
Rattan Hypermarket, C.A. 213-2008 29-Oct-2008 3-Nov-2008 | 4-Nov-2009 22,000% 35.000,00 22.800,00
TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR 20,320% | 922.000,00 | 487.005,90

(1) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
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Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie | yoge B e v Emitido Mes | Circulacién 11/08
s.F.
Titulos M Bs.F. M Bs.F. (2)

ASERCA AIRLINES Venezuela 2007 (a) 170.000,00
ASERCA AIRLINES Venezuela 2007-1-VI 19-Oct-2007 19-Oct-2012 150.000,00 19,083%
ASERCA AIRLINES Venezuela 2007-VII 19-Oct-2007 19-Oct-2012 20.000,00 19,083%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007-1 23-Abr-2007 23-Abr-2013 50.000,00 19,030%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007-11 24-Dic-2007 24-Dic-2013 50.000,00 19,110%
Banesco Holding 2007 (a) 300.000,00
Banesco Holding 2007-1 12-Mar-2008 12-Mar-2010 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-2 16-Jun-2008 16-Sep-2009 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-3 16-Jun-2008 16-Sep-2009 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-4 16-Jun-2008 16-Sep-2009 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-5 16-Jun-2008 16-Jun-2010 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-6 16-Jun-2008 16-Jun-2010 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-7 16-Jun-2008 16-Jun-2010 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-8 16-Jun-2008 16-Jun-2010 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-9 16-Jun-2008 16-Jun-2010 30.000,00 16,940%
Banesco Holding 2007-10 16-Jun-2008 16-Jun-2010 30.000,00 16,940%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente (a) 25.000,00
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-1 21-Dic-2006 21-Dic-2009 10.000,00 8,000%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-2 12-Jul-2007 12-Jul-2010 15.000,00 18,610%
Corporacién Andina de Fomento, 2006 (a) 450.000,00
Corporacién Andina de Fomento, 2006-1 15-Jun-2006 15-Jun-2011 215.000,00 11,310%
Corporacién Andina de Fomento, 2006-11 8-Feb-2007 2-Feb-2012 107.500,00 12,970%
Corporacién Andina de Fomento, 2006-111 20-Mar-2007 15-Mar-2012 127.500,00 11,510%
Corporacion Digitel, C.A. 2007 (a) 500.000,00
Corporacién Digitel, C.A. 2007-1 17-Ene-2008 17-Ene-2011 50.000,00 18,620%
Corporacién Digitel, C.A. 2007-11 17-Ene-2008 17-Ene-2011 50.000,00 18,620%
Corporacién Digitel, C.A. 2007-111 26-Mar-2008 26-Mar-2011 50.000,00 19,800%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-IV 26-Mar-2008 26-Mar-2011 50.000,00 19,800%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-V 9-Jun-2008 9-Jun-2011 50.000,00 20,500%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-VI 9-Jun-2008 9-Jun-2011 50.000,00 20,500%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-VII 17-Jun-2008 17-Jun-2011 50.000,00 19,820%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-VII 17-Jun-2008 17-Jun-2011 50.000,00 19,820%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-1X 15-Jul-2008 15-Jul-2012 50.000,00 20,260%
Corporacion Digitel, C.A. 2007-X 15-Jul-2008 15-Jul-2012 50.000,00 20,260%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006 (a) 25.000,00
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006-1 22-May-2007 22-May-2011 15.000,00 21,720%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2006-11 22-May-2007 22-May-2011 10.000,00 21,720%
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2007 (a) 35.000,00
Corporacion Industrial Americer, C.A. 2007-1 22-May-2007 22-May-2011 35.000,00 21,720%
Corporacion Telemic, C.A. 2006 (a) 60.000,00
Corporacion Telemic, C.A. 2006 20-Dic-2006 20-Dic-2010 60.000,00 19,820%
COTECNICA La Bonanza, C.A. 2008 (a) 45.000,00
COTECNICA La Bonanza, C.A. 2008-I 9-Jul-2008 9-Jul-2012 15.000,00 23,192%
COTECNICA La Bonanza, C.A. 200811 7-Oct-2008 9-Jul-2012 15.000,00 26,000%
COTECNICA La Bonanza, C.A. 2008-IlI 7-Oct-2008 9-Jul-2012 15.000,00 26,000%
Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007 (a) 67.500,00
Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007-1 17-Ago-2007 12-Ago-2011 22.500,00 17,660%
Desarrollos Forestales San Carlos Il 2007-2 11-Sep-2007 6-Sep-2011 5.000,00 18,720%
Envases Venezolanos, S.A. 2006 (a) 6.000,00
Envases Venezolanos, S.A. 2006-1 22-Ene-2007 22-Ene-2010 6.000,00 12,000%
Envases Venezolanos, S.A. 2007 (a) 10.000,00
Envases Venezolanos, S.A. 2007-1 27-Jun-2007 27-Jun-2010 10.000,00 13,400%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006 (a) 30.000,00
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-1 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 18,000%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-2 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 18,000%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-3 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 18,000%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-4 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 18,000%

(1) El 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro
(2) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados
(a) Titulo unico (Colocacion en series)

Fuente: Comisién Nacional de Valores 5
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Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie | poge o o Emitido Mes | Circulacion 11/08
M Bs.F.
Titulos M Bs.F. M Bs.F. (2)

Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-5 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 18,000%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-1-6 21-Dic-2006 21-Dic-2010 5.000,00 18,000%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 50.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-1 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-2 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-3 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-4 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-5 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-6 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-7 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-8 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-9 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-1-10 23-Ago-2006 23-Ago-2011 5.000,00 20,510%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11 (a) 30.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-1 30-Ago-2006 30-Ago-2011 5.000,00 19,730%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-2 30-Ago-2006 30-Ago-2011 5.000,00 19,730%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-3 30-Ago-2006 30-Ago-2011 5.000,00 19,730%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-4 30-Ago-2006 30-Ago-2011 5.000,00 19,730%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-5 30-Ago-2006 30-Ago-2011 5.000,00 19,730%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-11-6 30-Ago-2006 30-Ago-2011 5.000,00 19,730%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-111 (a) 30.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006-111 27-Oct-2006 27-Oct-2011 30.000,00 17,960%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1 (a) 60.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1-1 9-Oct-2007 9-Oct-2012 10.000,00 17,840%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-1-2 9-Oct-2007 9-Oct-2012 5.000,00 17,840%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11 (a) 120.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11-1 15-Ago-2007 15-Ago-2012 32.000,00 17,980%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-11-2 14-Sep-2007 14-Sep-2012 40.000,00 16,940%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007-111 (a) 40.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007"'5 14-Ago-2007 |  14-Ago-2014 40.000,00 | 20,230%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-1 (a) 60.000,00
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-1-1 13-Ago-2008 13-Ago-2012 30.000,00 20,360%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2008-1-2 22-Sep-2008 22-Sep-2012 30.000,00 20,960%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, 2007 (@) 322.500,00
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007-1 29-May-2007 29-Ago-2010 55.000,00 18,100%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007-11 29-May-2007 29-Ago-2010 55.000,00 18,100%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007-11I 15-Jun-2007 11-Dic-2009 55.000,00 15,360%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007-1IV 15-Jun-2007 12-Mar-2010 55.000,00 15,360%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007-V 26-Jul-2007 22-Oct-2009 40.000,00 14,760%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007-VI 26-Jul-2007 22-Oct-2010 40.000,00 15,280%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, C.A. 2007-VII 26-Jul-2007 22-Oct-2010 22.500,00 15,280%
Hotel Tamanaco 2007 (a) 80.000,00
Hotel Tamanaco 2007 10-Mar-2008 10-Mar-2012 80.000,00 18,000%
Industrias Unicon, C.A. 2006-1 (a) 64.500,00
Industrias Unicon, C.A. 2006-I-1 2-Ago-2006 2-Ago-2009 21.500,00 19,350%
Industrias Unicon, C.A. 2006-1-2 2-Ago-2006 2-Ago-2009 11.500,00 19,350%
Industrias Unicon, C.A. 2006-1-3 2-Ago-2006 2-Ago-2009 1.500,00 19,350%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11 (a) 64.500,00
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-1 29-Ene-2007 29-Ene-2012 11.500,00 18,890%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-2 8-Feb-2007 8-Feb-2012 20.898,00 18,790%
Industrias Unicon, C.A. 2006-11-3 8-Feb-2007 8-Feb-2012 17.000,00 18,790%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1 (a) 64.500,00
Industrias Unicon, C.A. 2007-I-1 24-Ene-2008 24-Ene-2011 21.500,00 21,450%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1-2 19-Feb-2008 19-Feb-2011 21.500,00 21,450%
Industrias Unicon, C.A. 2007-1-3 7-May-2008 7-May-2011 21.500,00 21,450%
Inelectra S.A.C.A. 2008 (a) 20.000,00
Inelectra 2008-1 28-Jul-2008 28-Jul-2011 10.000,00 22,000%
Inversiones Tacoa, C.A. 2008 (a) 15.000,00
Inversiones Tacoa, C.A. 2008-U 28-Feb-2008 28-Feb-2011 15.000,00 20,890%

(1) EI 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro
(2) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados
(a) Titulo unico (Colocacién en series)

Fuente: Comisién Nacional de Valores 6
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Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie N° de M BS.E. P L Emitido Mes Circulacion 11/08
Titulos M Bs.F. M Bs.F. (2

Manuf: a de Papel, C.A. 2007-1 (a) 50.000,00
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-1 24-Sep-2007 24-Sep-2011 12.500,00 17,350%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-1-11 1-Oct-2007 1-Oct-2011 11.500,00 16,740%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-111 26-Oct-2007 26-Oct-2011 10.200,00 16,840%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-IV 8-Feb-2008 8-Feb-2012 12.500,00 19,240%
Manuf: a de Papel, C.A. 2008-1 (a) 60.000,00
Manufactura de Papel, C.A. 2008-I-l 28-Nov-2008 28-Nov-2010 10.000,00 24,000%
M. 2008 (a) 50.000,00
Mantex 2008-1 15-Abr-2008 15-Abr-2012 12.500,00 19,180%
Mantex 2008-2 9-Jul-2008 9-Jul-2012 12.500,00 19,180%
Mantex 2008-3 14-Jul-2008 14-Jul-2012 12.500,00 19,180%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1 (a) 60.000,00
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-1 22-Nov-2006 22-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-2 22-Nov-2006 22-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-3 22-Nov-2006 22-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-4 22-Nov-2006 22-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-5 22-Nov-2006 22-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-6 22-Nov-2006 30-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-7 22-Nov-2006 30-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-8 22-Nov-2006 30-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-9 22-Nov-2006 30-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-1-10 22-Nov-2006 30-Nov-2008 6.000,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1 (a) 100.000,00
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-1-2 23-May-2007 23-May-2011 20.000,00 17,490%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11 (a) 180.000,00
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-1 10-Oct-2007 10-Abr-2009 19.940,00 17,260%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-2 10-Oct-2007 10-Oct-2009 17.929,20 17,490%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-3 10-Oct-2007 10-Abr-2010 17.550,80 17,720%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-4 29-Oct-2007 29-Abr-2009 17.366,90 17,260%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-5 3-Mar-2008 3-Mar-2009 20.000,00 18,660%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-6 3-Mar-2008 3-Mar-2009 20.000,00 19,820%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-7 3-Mar-2008 3-Sep-2010 20.000,00 20,290%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-8 5-Mar-2008 5-Mar-2009 20.000,00 18,660%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-11-9 5-Mar-2008 5-Sep-2009 20.000,00 19,820%
Promotora Casarapara, C.A. 2007 (a) 25.000,00
Promotora Casarapara, C.A. 2007-U 27-Nov-2007 27-Nov-2009 25.000,00 20,240%
Provencesa 2007 (a) 100.000,00
Provencesa 2007-1 22-Feb-2008 22-Feb-2011 25.000,00 19,730%
Provencesa 2007-2 22-Feb-2008 22-Feb-2011 25.000,00 19,730%
Provencesa 2007-3 19-May-2008 19-Ago-2008 25.000,00 19,230%
Provencesa 2007-4 19-May-2008 19-Ago-2008 25.000,00 19,230%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007 (a) 50.000,00
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-1 19-Sep-2007 19-Sep-2010 25.000,00 16,940%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-11 25-Oct-2007 25-Oct-2010 14.030,00 18,210%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (a) 150.000,00
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006-1-1V 14-Dic-2006 14-Dic-2008 40.000,00 10,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006'\>’<'| 14-Dic-2006 14-Dic-2009 70.000,00 | 11,000%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006";'{; 14-Dic-2006 14-Dic-2010 40.000,00 | 12,000%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,00
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-1 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-2 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-3 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-4 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-5 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-6 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-7 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-8 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-9 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-10 12-Mar-2007 12-Mar-2012 10.000,00 14,750%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007-11 12-Mar-2007 12-Mar-2012 15.000,00 14,750%

(1) El 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro
(2) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados
(a) Titulo unico (Colocacién en series)
Fuente: Comision Nacional de Valores
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Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores
Autorizacién por Redencién Fija al 30-11-08

Monto Autorizado Fecha Monto Monto % Interés
Nombre de la Sociedad Serie Ne° de L L Emitido Mes Circulacién 11/08
M Bs.F. Emisién Vencimiento
Titulos M Bs.F. M Bs.F. (2)

Toyota Services de Vi la, C.A. 2007 (a) 400.000,00
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-1 26-Jun-2007 26-Jun-2012 100.000,00 15,840%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-11 26-Jun-2007 26-Jun-2012 100.000,00 15,840%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-11l 28-Ago-2007 28-Ago-2012 100.000,00 16,290%
Toyota Services de Vi la, C.A. 2008 (a) 200.000,00
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-1 15-Jul-2008 15-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-I1 15-Jul-2008 15-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 200811l 15-Jul-2008 15-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-1V 15-Jul-2008 15-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-V 15-Jul-2008 15-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-VI 20-Jul-2008 20-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-VII 20-Jul-2008 20-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-VIII 20-Jul-2008 20-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-1X 23-Jul-2008 23-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2008-X 23-Jul-2008 23-Jul-2011 20.000,00 21,500%
Tr C.A. 2007 (a) 30.000,00
Transbanca, C.A. 2007-1 15-Feb-2008 15-Feb-2011 10.000,00 19,090%
Transbanca, C.A. 2007-2 18-Feb-2008 18-Feb-2011 10.000,00 20,510%
Transbanca, C.A. 2007-3 25-Feb-2008 25-Feb-2011 10.000,00 20,510%
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. 2007 (a) 5.000,00
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. 2007 19-Nov-2007 19-Nov-2009 5.000,00 20,000%
Venequip, S.A. 2007 (a) 50.000,00
Venequip, S.A. 2007-1 25-Mar-2007 25-Abr-2010 50.000,00 12,500%
Industrias Venoco, C.A. 2007 (a) 60.000,00
Industrias Venoco, C.A. 2007-1 (a) 25-Abr-2007 25-Abr-2010 15.000,00 13,020%
Industrias Venoco, C.A. 2007-2 (a) 2-Ago-2007 2-Ago-2010 15.000,00 13,020%
Industrias Venoco, C.A. 2007-3 (a) 22-0Oct-2007 22-Oct-2010 15.000,00 13,020%
Industrias Venoco, C.A. 2007-4 (a) 22-0Oct-2007 22-Oct-2010 15.000,00 13,020%
Grupo BPCA Tubulares Petrdleros 1ra. 790 2.874,00 10-Nov-1993 10-Nov-1996 (1)

790 4.532.374,00 0,00 4.077.414,90 17,603%

(1) EI 13 de agosto de 1997, se decretd la quiebra de BPCA Tubulares Petroleros, la cual sigue vigente, por juicio por cobro
(2) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados

(a) Titulo unico (Colocacion en series)

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Monto en Circulacién de los Titulos de Participacion al 30-11-08

EwPRESA sores | RESoLucion | FECHA | FECHAINICIO | FECHAVCTO. | TASAREND. | sijoky. | CRCULAC
M. DE Bs.F. M DE Bs.F.

Banco Nacional de Crédito, C.A. (El Emisor) 145-2006 16-Nov-2006 20.000,00

y EL UNIVERSAL C.A. (El Interesado)

EL UNIVERSAL C.A. Serie 1 30-Nov-2006 30-Nov-2009 17,410% 5.000,00

EL UNIVERSAL C.A. Serie 2 2-Feb-2007 2-Feb-2010 17,980% 5.000,00

EL UNIVERSAL C.A. Serie 3 2-Feb-2007 2-Feb-2010 17,980% 5.000,00

EL UNIVERSAL C.A. Serie 4 2-Feb-2007 2-Feb-2010 17,980% 5.000,00

Inverunién, Banco Comercial, C.A. (EI Emisor) vy 162-2006 15-Dic-2006 15.000,00

FAPCO,C.A. (El Interesado)

FAPCO,C.A. Serie 2 6-Feb-2007 6-Ago-2009 15,280% 6.000,00

FAPCO,C.A. Serie 3 6-Feb-2007 6-Feb-2010 15,730% 7.500,00

Banco Canarias de Venezuela Banco Universal, C.A. 034-2007 9-Mar-2007 50.000,00

(El Emisor) e Inversora PREVIPRIMA, C.A. (El

Interesado)

Inversora PREVIPRIMA, C.A. Unica 26-Abr-2007 26-Abr-2010 10,500% 50.000,00

Titularizadora Occidental de Descuento, S.A. (El Emisor) 146-2007 2-Nov-2007 24.000,00

PYMEFACTORING (El Interesado)

PYMEFACTORING Serie-| 26-Mar-2008 22-Dic-2008 20,000% 10.000,00

Activos Corporativos AG (EI Emisor) 171-2007 23-Nov-2007 19-Dic-2007 16-Ene-2009 20.000,00

FACTOR AG (El Interesado)

FACTOR AG Serie Vi 11-Sep-2008 16-Ene-2009 21,000% 650,00

FACTOR AG Se\rllﬁ 29-Sep-2008 20-Feb-2009 20,750% 1.000,00

TITULARIZADORA OCCIDENTAL DE DESCUENTO 061-2008 25-Abr-2008 600.000,00

(El Emisor) y Cartera de Inversiones Venezolanas,

C.A. (El Interesado)

TITULARIZADORA OCCIDENTAL DE DESCUENTO Unica 2-May-2008 27-Ene-2009 19,500% 600.000,00

AFV Activos Financieros, C.A. (El Emisor) y 127-2008 11-Jul-2008 8-Sep-2008 27-Jun-2008 10.000,00

ALL Factoring de Venezuela (El Interesado)

AFV Activos Financieros, C.A. 8-Sep-2008 5-Jun-2009 22,000% 3.000,00

AFV Activos Financieros, C.A. 30-Sep-2008 27-Jun-2009 22,000% 3.500,00

@Crédito Inversora, C.A. (El Emisor) y 139-2008 18-Jul-2008 12.000,00

Consorcio ISVEN, C.A. (Imgeve)

@Crédito Inversora, C.A. 8-Sep-2008 8-Jul-2009 21,750% 12.000,00

ABA Titularizadora de Valores (El Emisor) y 154-2008 8-Ago-2008 4.000,00

ABA Servicios Financieros (El Interesado) 30-Sep-2008 20-Sep-2010 22,500% 4.000,00
TOTAL TiTULOS DE PARTICIPACION 18,824% 755.000,00 717.650,00

(1) Para el Calculo se utilizan Promedios Ponderados

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Indicadores del Mercado ‘

Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales
Comparativo con las Tasas de Interés Pasivas y
Activas Bancarias
Noviembre 2007 - Noviembre 2008

Mercado Secundario

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

(Millones de Bolivares Fuertes)

Pap. Titulos
MES Activas | Pasivas | Obliga. Com. Part.
Oct-07 | 16,96% | 11,04% | 12,91% | 10,18% 12,02%
Nov-07 | 19,91% | 11,58% | 13,13% | 11,04% 11,97%
Dic-07 |21,73% | 11,15% | 13,19% | 11,93% 11,97%
Ene-08 |24,14% | 12,92% | 14,60% | 13,22% 14,86%
Feb-08 |22,68% | 12,44% | 15,84% | 14,47% 15,98%
Mar-08 |22,24% | 14,10% | 16,69% | 15,58% 15,36%
Abr-08 | 22,62% | 14,08% | 16,93% | 16,17% 15,06%
May-08 |24,00% | 17,69% | 17,16% | 17,50% 16,10%
Jun-08 |22,38% | 17,79% | 16,93% | 16,17% 15,06%
Jul-08 | 23,47% | 17,73% | 17,96% | 19,72% 15,06%
Ago-08 |22,83% | 17,35% | 17,90% | 19,81% 15,06%
Sep-08 | 23,31% | 17,62% | 17,62% | 20,08% 19,30%
Oct-08 |22,62% | 17,01% | 17,58% | 20,25% 19,25%
Nov-08 | 23,18% | 17,29% | 17,60% | 20,32% 18,82%

Acciones Bonos Total
Fecha (1) Vebonos | Privados | Negociado
MM Bs.F.

Nov-07 82,33 1,83 42,20 126,36
Dic-07 77,60 1,36 610,99 689,95
Ene-08 31,39 2,96 301,49 335,84
Feb-08 109,28 0,06 405,88 515,22
Mar-08 41,52 0,14 347,84 389,50
Abr-08 181,47 0,85 799,64 981,96
May-08 150,63 0,00 95,54 246,17
Jun-08 37,18 0,00 368,45 405,63
Jul-08 82,38 0,00 336,90 419,28
Ago-08 37,26 0,00 68,79 106,05
Sep-08 35,43 0,00 31,72 67,15
Oct-08 110,90 7,53 32,96 151,39
Nov-08 72,11 0,00 46,38 118,49

Total 1.049,48 14,73 | 3.488,78 4.552,99

Fuente: Comisién Nacional de Valores y Banco Central de Venezuela
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% 4
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Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A
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indices Bursatiles

indice Bursatil Caracas, Financiero e Industrial
(En Puntos)

INDICES Oct-08 Nov-08 VAR %
IBC 35.637,10 34.457,18 -3.31
FINANCIERO 53.789,88 49.281,98 -8,38
INDUSTRIAL 34.570,04 34.843,84 0,79

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
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Principales indices Bursatiles Internacionales

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

(Puntos)
Indices Pais Oct-08 Nov-08 |VAR %
DOW E.E.UU. 9.325,01 8.829,04 -5,32
NASDAQ E.E.U.U. 1.720,95 1.535,57 -10,77
S&P E.E.UU. 968,75 896,24 -7,48
FTSE LONDRES 4.377,34 | 4.288,01 -2,04
DAX ALEMANIA | 3.154,01 2.952,60 -6,39
IBEX ESPANA 9.116,00 | 8.910,60 -2,25
NIKKEI JAPON 8.576,98 | 8.512,27 -0,75
Fuente: Reuters
indices Bursatiles Latinoamericanos
(Puntos)
Indices Pais Oct-08 Nov-08 VAR %
Merval ARGENTINA 1.011,00 994,00 -1,68
Bovespa | BRASIL 37.256,84 36.595,87 -1,77
IGPA CHILE 11.786,27 11.482,55 -2,58
IGBC COLOMBIA 7.226,03 7.314,81 1,23
IPC MEXICO 20.445,32 20.534,72 0,44
IBC VENEZUELA 35.637,10 34.457,18 -3,31

Fuente: Reuters
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Patrimonio de los Fondos Mutuales
(Millones de Bolivares Fuertes)
MMBs.F
400,00 343,68 352,70
350,00 -
Bono Global 27 300,00 |
(Precio %) 250,00 |
200,00 -
150,00 -
Pais Oct-08 Nov-08 VAR. 100,00 1 66,14 63,77
50,00 - '
Puntos ¢ ' 137
% 0,00 - L
Argentina 20,50 16,00 -4.50 Oct-08 Nov-08
Brasil 111,50 120,00 £,50 o Divisas @ Mixtos O Renta Fija O Renta Variable
Colombia 101,25 89,00 -12,25
Venezuela 60,50 66,25 5,75 Fuente Asociaciéon Venezolana de Administracion de Fondos

Fuente: Reuters
Bolpriaven ‘

MONTOS NEGOCIADOS EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E
INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A.

Letras del Tesoro de Estados Unidos

(Rendimiento)

Let. Tes. EEUU Oct-08 Nov-08 VAR. (BOLPRIAVEN)
Puntos (MILLONES Bs.F.)
%
10 afios 3,97 2,95 -1,02 Mon- MM Mon- MM
30 afos 4,37 348 -0,89 Ber B
Fuente: Reuters Mes Instrum. Instrum. VAR. %
Fisicos Financ. total | Fisicos | Financ. total
Ene 0,00 37,70 | 37,70 736,00 92,00 828,00 | 2.096,29
Feb 0,00 29,29 | 29,29 763,00 84,00 847,00 | 2.791,77
Mar 19,00 [ 19,00 894,00 952,00 | 4.910,53
Patrimonio de los Fondos Mutuales Abr 0,00 26,00 | 26,00 | 1.077,00 99,00 4.423,08
(Millones de Bolivares Fuertes) May 0,00 19,69 | 19,69 | 1.107,50 140,00 | 1.247,50
Jun 0,00 33,87 | 33,87 512,00 84,00 596,00 | 1.659,67
Categoria 0ct-08 Nov-08 VAR. % Jul 0,00 14,33 | 14,33 0,00 70,89 70,89 394,70
Divisas 66.14 63.77 3,58 Ago 0,00 36,56 | 36,56 0,00 62,02 62,02 69,64
Mixtos 39,85 37.99 467 Sep 0,00 16,83 | 16,83 0,00 36,59 36,59 117,41
Renta Fija 343,68 352,70 2,62 Oct 0,00 68,43 | 68,43 0,00 103,26 103,26 50,90
Renta Variable 1,40 1,37 207 Nov 0,00 170,78 1 170,78 0,00 217,71 217,71 27,48

o - . Fuente: Bolpriaven y pagina web
Fuente Asociacion Venezolana de Administracion de Fondos
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Montos Negociados en La Bolsa de Productos e Insumos
Agropecuarios de Venezuela, C.A. Bolpriaven
(Millones de Bolivares Fuertes)

MM Bs.F.
1.200,00

1.000,00 4
800,00 -
600,00 -
400,00 -
200,00 -

0,00 -

1.077,00
1.107,50

894,00

O Fisicos m Financieros

Fuente: Bolpriaven y pagina web

Renta Fija
Noviembre 2008
(Participacion Porcentual)

1,36

98,64

@ Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A. O Intervalores Casa de Bolsa, C.A.

Renta Variable
Noviembre 2008
(Participacion Porcentual)

6,28
4,15 172 167
434

9,27

45,34

13,46

13,77

@ Caja Caracas Casa de Bolsa, CA. O Intersec Casa de Bolsa, C.A.

O Multiplicas Casa de Bolsa, CA. O Activalores Sociedad de Corretaje, S.A
0 Financorp Valores Casa de Bolsa, CA. @ La Primera Casa de Bolsa, CA.

@ Valores Vencred Casa de Bolsa, S.A. O Citibank M.C. Citimerca Casa de Bolsa
@ Otros menos 2,87%

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A.

Variables Macroeconomicas ‘

Tasas Activas, Pasivas y Reservas Internacionales

Categoria Oct-08 Nov-08
Tasas Activas 22,62 23,18
Tasas Pasivas 17,01 17,29
Reservas Internacionales 40.468 39.513
(US$ millones)

Fuente: Banco Central de Venezuela
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Autorizacion e Inscripcion en el

Registro Nacional de Valores

Inscripciones Ofertas Publicas

Nombre | Resolucién Fecha Titulo Empresa Monto en | Resolucion
ACCIONES "B”;"jf de | y Fecha
Banco del Caribe, C.A. Banco | No 238-2008 28-11-08 Acciones C.A. Ron Santa No 227-08
Universal (42.300.000 acciones Teresa 21-11-08
preferidas clase “C”) Acciones Comunes 69.307.,00
ASESOR DE INVERSION Acciones Comunes 273,72
Eleazar Jests Colmenares Torres  No 232-2008 21-11-08 Acciones Gargoport Logistics, Do
EMPRESA NUEVA Acciones comunes
— clase “A” 1.370,00
Cargoport Logistics, C.A. | No 236-2008 ‘ 28-11-08 Acciones Preferidas
CORREDOR PUBLICO clase B 10.000,00
Acciones Preferidas
Daniel Jesus Nufiez Febres | No 231-2008 ‘ 21-11-08 clase “C” 160.000,00
CONTADOR  PUBLICO Papeles Provencesa, S.A. No 229-08
Comerciales 2008-1 250.000,00 21-11-08
Johan Rafael Oliva Romero | No 228-2008 ‘ 21-11-08 2008-11 150.000,00
REPRESENTANTE COMUN Obligaciones Provencesa, S.A. 50.000,00 | No 230-08
i Quirografarias 21-11-08
Venezolano de Crédito, S.A. | No221-2008 21-11-08 Obligaciones Corporacion 200.000,00 | No 235-08
Banco  Universal (de los Quirografarias Telemic, C.A. 28-11-08
tenedores de papeles Obligaciones Astra Sociedad de 20.000,00 | No 237-08
comerciales de_Provencesa, S.A) Quirografarias Corretaje de 28-11-08
Venezolano de Crédito, S.A. | No 230-2008 21-11-08 Valores, S.A.
Banco Universal (de los Fuente: Comision Nacional de Valores
tenedores de obligaciones
quirografarias de  Provencesa,
S.A) ..
Banplus, Banco Comercial, CA. | No 237-2008 28-11-08 Otras Decisiones de la CNV
(de los tenedores de obligaciones
quirografarias al portador de Astra CANCELACIONES
\S/ggfg:dS.A'c)Je Corretaje  de Nombre Resolucion y Fecha
Fuente: Comision Nacional de Valores Se cancela la inscripciéon en el No 234-2008
Registro Nacional de Valores del 21-11-08
NORMAS ciudadano Marcos Tulio Cabrera
Coronel para actuar como
Nombre Resolucién y Fecha .
corredor publico de valores
Normas Relativas a la No 224-2008 S—
Se cancela la autorizacion No 239-2008
Autorizacion y Registro de los 07-12-08 .
. otorgada al ciudadano Arturo 28-11-08
Corredores Publicos de Valores y Ehrlich Romero para actuar como
Asesores de Inversion dei .
asesor de inversion
Fuente: Comision Nacional de Valores

Fuente: Comisién Nacional de Valores
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Traspaso de Acciones MULTA
Nombre Decision Oficio y Fecha Nombre Decision Resolucion y
Nelson Arena, | Se autoriza el traspaso | PRE/DINT/2.053 Fecha
Director Principal | y venta de 311.100 2008 Inverunién Casa de Sancionar  a la No 225-2008
de Capital | acciones, propiedad de 21-11-2008 Bolsa, C.A. sociedad - mercantil 07-11-08
Mdltiple 59, Casa | los sefiores Nelson Inverunion Casa  de
de Bolsa, C.A. Arena, Gustavo Arenas Bolsa, C.A. con seis
y Alberto Lucca multas de de 550
Franceschi unidades ftributarias
Luis Alejandro | Se autoriza el traspaso | PRE/DINT/2.052 con una valor de
Pulgar Corao, | y venta de 22.992 2008 Bs.F. 46,00 cada
Presidente de | acciones, propiedad 21-11-2008 una, equivalente a la
Intervalotes, del sefior Fortunato cantidad  de  Bs.F.
Casa de Bolsa, | Benacerraf. 151.800,00
CA. C.A. Inversur Mercado | Sancionar a la No 226-2008
Lara Marambio & | Se autoriza al PRE/DOPU/ de Capitales, Sociedad | sociedad mercantil 07-11-08
Asociados ciudadano  Fernando 17/10/2008 de Corretaje de Valores | C.A. Inversur
Bravo Alvarez, como 24-11-2008 Mercado de
socio designado para Capitales, Sociedad
suscribir informes de de  Corretaje  de
auditoria de la firma de Valores con nueve
contadores publicos multas de de 550
independientes Lara unidades ftributarias
Marambio & con un valor de
Asociados. Bs.F. 37,632 siete
Dominguez & | Se autoriza el traspaso | PRE/DINT/2.057 multas y Bs.F. 46,00
CA, SA. de 13.921.396 | /00 ::zivalente ";“'tal‘:
acciones nominativas
equivalente al 57,86% cantidad de  Bs.F.
del total accionario del 170.183,20
capital social de Equitas Casa de Bolsa, | Sancionar a la No 233-2008
Dominguez & CIA, SA. C.A. sociedad  mercantil 21-11-08
propiedad de Equitas Casa de
Macarena Corporation Bolsa, C.A. con una
Limited and Company multa de 550
Trading as the Banca unidades tributarias
and Grant Partnership con un  valor de
a la sociedad Bs.F. 37,632,
Inversiones 112233, equivalente  a  la
SL. cantidad de Bs.F
Gustavo Pulido, | Se autoriza la venta de | PRE/DINT/2.083 _ _ 20.696,50
Bestinvest Casa | 621597 acciones del 25%0_%g Fuente: Comisién Nacional de Valores
de Bolsa, C.A. capital social de la
casa de bolsa. 15
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Nota Marginal

Nombre

Decisiéon

Resolucién y Fecha

C.A. Ron Santa
Teresa

Cambio del valor
nominal de la
accion  de Bs.F.
0,11 a Bs.F. 11,00

No 227-2008
21-11-08

Johan Rafael
Oliva Romero

Autorizacion para
suscribir informes
de auditoria al
ciudadano Johan
Rafael Oliva
Romero de Ia
firma Lara
Marambio y
Asociados

No 228-2008
21-11-08

Marcos Tulio
Cabrera

Coronel

Cancelacién de la
inscripcion en el
Registro Nacional
de Valores del
ciudadano Marcos
Tulio Cabrera
Coronel para
actuar como
corredor  publico
de valores

No 234-2008
21-11-08

Arturo
Romero

Ehrlich

Fallecimiento del
ciudadano Arturo
Ehrlich Romero
para actuar como
asesor de
inversion

No 234-2008
21-11-08

Diégenes
Augusto Saenz
Miranda,
Presidente de
Provincial
Sociedad
Administradora
de Entidades de
Inversion
Colectiva, C.A.

Se autoriza el
proceso de fusién
entre Provincial
Fondo Mutual de
Inversion de
Capital Abierto,
C.A. y Pro-Renta
Provincial Fondo
Mutual de Renta
Fija de Inversion
de Capital Abierto,
C.A.

PRE/DINT/2.057/2008
21-11-08

Pefialoza y
Asociados

Cambio de
denominacion
social de la firma
de contadores
publicos
independientes
Pefaloza Bravo &
Asociados por
Penaloza &
Asociados.

PRE/DOPU/1709/2008
24-11-08

Fuente: Comisiéon Nacional de Valores

Noticias sobre el Mercado ‘

v

v

La Comision Nacional Europea el dia
04-11-08 aprobdé un plan de rescate
presentado por Espafia por US$ 65
millardos para enfrentar la crisis
financiera, se prevé la adquisicion de
activos en buen estado a través de
subastas, que permitan una valoracion
mas adecuada.

Alemania aprobé paquete de
23.000

millones de euros (30.000 millones de

estimulo  econdmico de
ddlares), el cual se centra en recortes
impositivos, préstamos para empresas
garantizados por el Estado y proyectos
de infraestructura para alentar Ia
actividad econdmica.
El Banco Central

Europeo (BCE),

baj6 la tasa de interés en medio
punto porcentual de 3,50% a 3,25%,
crecimiento

para impulsar el

economico, el Banco de Inglaterra
también redujo su tasa de referencia en

el Reino Unido en 1,5 puntos
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porcentuales al pasar de 4,5% a 3% vy
el Banco de Suiza por su parte rebajé
en medio punto porcentual la tasa de
interés en medio punto porcentual para

ubicarla en 2%.

El Banco Central de Venezuela,
informé que el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) registro
en el mes de octubre una variacion de
24% y mostré un INPC acumulado
una variacion de 24,7% en los diez

meses transcurridos del afio 2008.

La empresa calificadora Fitch,
infform6é que redujo la calificacién
para la deuda de México de “estable”
a “negativo” y la de Chile de “positivo” a
“estable”, debido a mayores presiones
financieras y una creciente volatilidad
en los mercados. Ademas ratifico la
calificacion de la deuda en moneda

extranjera de Peru y Brasil con BBB- .

El Secretario del Tesoro de los
Estados Unidos Henry Paul, informé
el dia 12-11-08 wun cambio de
enfoque del plan de rescate de los US$

700.000 millones. En Ila segunda

fase, plantea abandonar la compra
de activos hipotecarios toxicos, para
concentrarse en la disponibilidad de
créditos estudiantiles, préstamos de
tarjetas de crédito y compras de

automoviles.

La Oficina Federal de Estadisticas
de Alemania, informé que el Producto
Interno Bruto (PIB) se contrajo en 0,5%
en el tercer trimestre del 2008, con lo
cual la economia entra en recesion
técnica con dos trimestres consecutivos
negativos. En el segundo trimestre, la
caida del PIB fue de 0,4%, la
economia se vio afectada por la
disminucion en las exportaciones, las
cuales registraron una disminucién de
11,4%.

El Banco Central de Venezuela,
informé que el Producto Interno Bruto
(PIB) a precio constante, registré un
crecimiento de 4,6% en el tercer
trimestre de 2008, en relacién a igual
periodo de 2007, lo que refleja 20
trimestres sostenidos de aumento del
nivel de actividad econémica. EIl
comportamiento fue impulsado por

alzas significativas en la actividad
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petrolera, al crecer en 6,0% y la no
petrolera con un incremento del 4,5%
resaltando: comunicaciones con
19,7%:; servicios comunitarios, sociales
y personales con 8,5%; construccion
con 7,2%; electricidad y agua, con
6,9%; servicios del gobierno 3,7% vy

agricultura 2,7%.

El Ministro de Economia de Japodn
Kaoru Yosano, informé que el Producto
Interno Bruto (PIB) se contrajo en 0,1%
en el tercer trimestre 2008, con
respecto al trimestre anterior, con lo
cual la economia entré6 en recesion,
luego que las compafias recortaran
sus inversiones en reaccion a la crisis

financiera mundial.

El Banco Central de Suiza, anuncid un
recorte en su tasa de interés de
referencia de 100 puntos basicos,
dejando la tasa libor para tres meses
en un rango de 0,50-1,50%, debido a
mayores riesgos de una desaceleracién

econdmica en el 2009.

El Presidente de la Bolsa de Valores de
Caracas, informé que se encuentran

estructurando la forma de implementar

un mercado que permita la negociacion
de los intereses (cupones) que pagan
los titulos de deuda publica y privada

en Venezuela.

El Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos, anuncié un plan de
rescate para Citigroup por US$ 20.000
millones, la medida se ocurre cuando
las acciones del banco se desplomaron
en un 60% la semana del 17 al 21 de

noviembre.

El Banco Mundial recorta la
proyeccion de crecimiento  del
Producto Interno Bruto (PIB) de China
del 2009, al pasar de 9,2% a 7,5%,
debido a la turbulencia financiera

global.

La Comisién Europea, informdé un
plan de rescate de la economia por
US$ 260.000 millones, que representa
el 1,5% del Producto Interno Bruto
(PIB), el 84,72% (US$ 220.279
millones) debera ser aportado por los
27 paises que integran la comunidad y
la cantidad restante de las acciones
que tome la Union Europea, el objetivo
principal del plan es salvar millones de

empleos de la region.
18
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Aspectos Relacionados con el Mercado

de Valores Venezolano

v

La Comisién Nacional de Valores,
informé al mercado, mediante oficio No
PRE/DAI/2.076/2008, de fecha 27-11-
08 y publicado en la pagina web del
Organismo, que toda propaganda o
publicidad de productos o servicios, a
ser efectuada por una sociedad de
Corretaje o Casa de Bolsa en forma
directa o indirecta, a través de cualquier
medio de comunicacién impreso o
audiovisual, asi como todo material
divulgativo  relacionado con  su
representada o con el mercado de
valores en general, debera contener las
siguientes coletillas:

e Las inversiones realizadas en el
mercado de valores estan
sujetas a las fluctuaciones del
mercado y por lo tanto, no se
garantizan rendimientos futuros.

e Los recursos invertidos en
cualquier operacion a través del
mercado de valores, no estan
garantizadas por Fogade u otro
Organismo publico o privado y
estan sujetos a riesgo, el cual
puede materializarse en pérdida

total o parcial de la inversion.

e Publicidad autorizada por la
Comision Nacional de Valores.

Las mencionadas notas deberan ser
colocadas en letra clara y legible, de
tamafio que permita su lectura y en
negrillas, de manera tal que cumpla el
objetivo que se persigue, cual es el de
informar sobre los riesgos que se
corren con la inversion, a todos los
interesados.
Dicho material publicitario no debe
hacer referencia alguna a montos
especificos de rendimiento, salvo que
se trate de instrumentos producto de
oferta publica que contengan dicho
rendimiento entre sus condiciones, por
cuanto el mercado de valores se
caracteriza por ser un mercado de
riesgo financiero, en el cual no se
garantizan rendimientos futuros;
evitando de esta forma cualquier
semejanza con el comportamiento de

las instituciones bancarias.

La Comisién Nacional de Valores, en
ejercicio de las atribuciones conferidas
en el articulo 9, numeral 32, articulo 68,
numeral 5 y los articulos 77, 79, 84 y 85
de la Ley de Mercado de Capitales,
autoriz6 las Normas Relativas a la

autorizacion y Registro de los
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Corredores Publicos de Valores vy
Asesores de Inversidn, mediante
Resolucion No 224-2008 de fecha
07-11-08.

Costos Fijos. Son una funcion del tiempo, no
de las ventas y normalmente se establecen
mediante un contrato, es decir, requieren del
pago de cierta cantidad monetaria cada
periodo contable, la renta es un ejemplo de

costo fijo.

Costo Variable. Estos varian en relacién
directa con las ventas y a diferencia de los
costos fijos, son una funcién del volumen y no
del tiempo, los costos de produccion y envio se

consideran como costos variables.

Ganancia. Utilidad, provecho o beneficio de
orden economico obtenido por una empresa en
el curso de sus operaciones. La palabra
también sirve para designar, en un sentido
mas concreto, la diferencia entre el precio al
que se vende un producto y el costo del
mismo. La ganancia es el objetivo basico de
toda empresa o firma que debe hacer uso, por
lo tanto, de la combinacién 6ptima de factores
productivos para reducir sus costos lo mas

posible, atrayendo a la vez a los demandantes

de los bienes o servicios que produce para

vender éstos al mayor precio obtenible.

Impuesto. Carga obligatoria que los individuos
y empresas entregan al Estado para contribuir
a sus ingresos. Sin los impuestos, que
historicamente han tomado muy diversas
formas, no podria concebirse la existencia del
Estado pues éste, como entidad juridicamente
independiente de las personas privadas, no
tendria recursos para realizar sus funciones:
defensa, prestacion de servicios, pago de
funcionarios, etc. Los impuestos constituyen
por ello el grueso de los ingresos publicos y la

principal base para sus gastos.

Venta. Transaccidn por la cual una persona o
empresa, denominada vendedor, cede a otra el
comprador bienes o servicios a cambio de
dinero. Las ventas pueden ser a crédito o al
contado. Las empresas suelen poseer
departamentos o gerencias de venta que se
encargan de las variadas actividades que
implica la oferta concreta de productos y que

resultan parte esencial de la comercializacion.

Utilidad por Acciéon (UPA). Es el resultado de
dividir las utilidades disponibles para los
tenedores de acciones comunes entre el

numero de acciones comunes.
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