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 Mercado Primario Productos Derivados 
Son instrumentos financieros que están 

representados por contratos entre dos o más 

partes, estos contratos están asociados a la 

realización de una operación con valores de un 

activo subyacente, tales como acciones, bonos, 

índices bursátiles, monedas o metales preciosos. 

Es decir, que  su precio esta sujeto al precio de 

ese activo en el mercado normal o mercado de 

contado. Por lo tanto estos instrumentos son 

derivados ya que su valor depende del valor del 

activo subyacente. 

Ofertas Públicas Autorizadas de Títulos Valores 

        Diciembre 2006 - Diciembre 2007 
       (Millones de Bolívares) 

 

Meses Acciones 
Papeles 
Comerci. Oblig. 

Títulos de 
Partici. Total Bs. 

Total 
Bs.F. 

dic-06 14.253 60.000 180.000 15.000 269.253 269

ene-07 18.457 0 0 0 18.457 18

feb-07 8.000 90.000 110.000 0 208.000 208

mar-07 0 305.000 115.000 50.000 470.000 470

abr-07 703.985 15.000 85.000 0 803.985 804

may-07 45.822 20.000 422.500 0 488.322 488

jun-07 15.381 64.500 410.000 0 489.881 490

jul-07 145.131 50.000 287.500 0 482.631 483

ago-07 44.000 187.000 280.000 400.000 911.000 911

sep-07 0 0 177.000 0 177.000 177

oct-07 150.000 25.000 30.000 0 205.000 205

nov-07 15.671 330.000 630.000 44.000 1.019.671 1.019

dic-07 43.500 85.000 430.000 0 558.500 559

TOTAL 1.204.200 1.231.500 3.157.000 509.000 6.101.700 6.102

Estos instrumentos permiten especular sobre el 

desempeño esperado del activo subyacente, pero 

sin necesidad de comprar ese activo, para el  

inversionista estos instrumentos le permiten que 

pueda apalancarse, aunque esto implique 

incrementar el riesgo de la inversión 

 

Oferta Pública de Valores Mensuales
 (Millones de Bolívares)
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También pueden ser empleados para  administrar 

riesgo de la variación del precio de un bien o del 

entorno macroeconómico, esa decir los agentes 

económicos pueden disminuir los riesgos 

inherentes a las fluctuaciones de algunas 

variables tales como el tipo de cambio y la tasa 

de interés, así como el cambio en el precio de un 

determinado activo. 

Los tipos más importantes de productos 

derivados se pueden mencionar los Forwards, los 

Futuros, las Opciones y los Swaps.    Fuente: Comisión Nacional de Valores 
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Oferta Pública de Títulos Valores Comparativo Enero-Diciembre 2006 - Enero-Diciembre 2007 
(Millones de Bolívares) 

 
  Ene-Dic Ene-Dic   Ene-Dic Ene-Dic   Variación

TÍTULOS 2.006 2.006 % 2.007 2.007 % Relativa 
  Bs. Bs.F.     Bs.F.   % 

Total 3.823.315,00 3.823,32 100,00 6.046.949,40 6.046,95 100,00 58,16
             
Acciones 336.955,00 336,96 8,81 1.339.949,40 1.339,95 22,16 297,66
Unidades de Inversión  103.360,00 103,36 2,70 0,00 0,00 0,00 -100,00
Papeles Comerciales 1.255.000,00 1.255,00 32,82 1.171.500,00 1.171,50 19,37 -6,65
Obligaciones 1.855.000,00 1.855,00 48,52 3.041.500,00 3.041,50 50,30 63,96
Títulos de Participación 273.000,00 273,00 7,14 494.000,00 494,00 8,17 80,95

Fuente: Comisión Nacional de Valores   
 
   

Oferta Pública de Acciones según la Actividad Económica. Diciembre 2007 
 
Sector Económico 

No de 
Títulos 

Valor 
Nominal 

Monto Total 
(Bs.) 

Monto Total 
(Bs.F.) 

Destinatarios 
de la Oferta 

Origen de 
los Fondos 

Total 435.003.873  43.500.387.300,00 43.500.387,30   

Banca Comercial y 
Universal  

435.003.873  43.500.387.300,00 43.500.387,30   

       
Banco Provincial, S.A. 
Banco Universal 

435.003.873 100,00 43.500.387.300,00 43.500.387,30 A.A. Utilidad Neta 

       
A.A. Accionistas Actuales       
Fuente: Comisión Nacional de Valores   

 
Oferta Pública de Papeles Comerciales según la Actividad Económica. Diciembre 2007 

 

Sector Económico 
 

Monto de la Emisión 

 (Bs.) 

 

Monto de la Emisión 

 (BsF.) 

Sociedad 

Calificadora de 

Riesgo 

 

Calificación 

Total 85.000.000.000,00 85.000.000,00 
 

  

Industrias Manufactureras 10.000.000.000,00 10.000.000,00   

Envases Venezolanos, S.A. 10.000.000.000,00 10.000.000,00 Clave A-A3 

   Softline A-A3 

Otros Establecimientos 
Financieros 

    

Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. 75.000.000.000,00 75.000.000,00 Clave A-A3 

   Fitch A-A3 
Fuente: Comisión Nacional de Valores   
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Oferta Pública de Obligaciones según la Actividad Económica. Diciembre 2007 

Sector Económico Monto de la Emisión 
(Bs.) 

Monto de la 
Emisión (Bs.F.) 

Sociedad 
Calificadora de 

Riesgo 

Calificación Vencimiento 

Total 430.000.000.000,00 430.000.000,00       
          
Al por Mayor y Al por Menor 
Restaurantes y Hoteles 

80.000.000.000,00 80.000.000,00       

      
Softline B-B2 Hotel Tamanaco, C.A. 

 

80.000.000.000,00 80.000.000,00 

Clave B-B2 
4 años  

Banca  Comercial  y 
Universal 

50.000.000.000,00 50.000.000,00       

      
Banco Nacional de Crédito, C.A. 
Banco Universal 

50.000.000.000,00   50.000.000,00 Clave 
Fitch 

B-B1  
B-B1 

6 años  

Otras Instituciones 
Financieras 

300.000.000.000,00  300.000.000,00       

      
Banesco Holding, C.A. 300.000.000.000,00 300.000.000,00 Softline 

Fitch 
A-A3 
A-A3 

5 años  
 

Fuente: Comisión Nacional de Valores     
 

Monto en Circulación de los Papeles Comerciales al 31-12-07 

EMPRESA RESOLUCIÓN FECHA 
AUTORIZ. 

FECHA INICIO 
SERIE 

FECHA VCTO. 
SERIE TASA 

REND.     
DIC.(1) 

MONTO 
AUTORIZ.     
MM DE Bs. 

MONTO 
AUTORIZ.     

MM DE Bs.F. 

MONTO EN 
CIRCULAC.     MM 

DE Bs. 

MONTO EN 
CIRCULAC.    

MM  DE Bs.F.

Venefco, S.A. II 119-2006 15-Sep-2006 19-Ene-2007 20-Ene-2008 12,50% 12.000,00 12,00 9.095,60 9,10

Provencesa, S.A. 2006-II 139-2006 9-Nov-2006 1-Feb-2007 2-Feb-2008 10,94% 120.000,00 120,00 61.738,70 61,74

Inelectra, SACA 012-2007 2-Feb-2007 22-Feb-2007 23-Feb-2008 12,13% 15.000,00 15,00 5.280,10 5,28

Banco Nacional de Crédito, C.A. 019-2007 23-Feb-2007 3-May-2007 4-May-2008 10,50% 60.000,00 60,00 10.000,00 10,00

Inversiones Selva, C.A.  020-2007 23-Feb-2007 7-Mar-2007 8-Mar-2008 8,50% 15.000,00 15,00 15.000,00 15,00

ASINCRO, C.A. 027-2007 2-Mar-2007 1-Jun-2007 2-Jun-2008 14,50% 5.000,00 5,00 2.500,00 2,50

Italbursatil Casa de Bolsa, C.A. 044-2007 3-Abr-2007 7-May-2007 8-May-2008 12,00% 15.000,00 15,00 10.000,00 10,00

Mercantil Servicios Financiero, C.A. I 062-2007 11-May-2007 23-May-2007 24-May-2008 7,25% 20.000,00 20,00 15.000,00 15,00

Industrias Unicon C.A.. 079-2007 15-Jun-2007 27-Jun-2007 28-Jun-2008 12,38% 64.500,00 64,50 11.000,00 11,00

Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 104-2007 27-Jul-2007 30-Ago-2007 31-Ago-2008 10,63% 50.000,00 50,00 20.000,00 20,00

Manpa, C.A. 110-2007 10-Ago-2007 4-Oct-2007 5-Oct-2008 9,50% 20.000,00 20,00 13.052,40 13,05

Banco Fondo Común Casa de Bolsa 115-2007 17-Ago-2007 24-Sep-2007 25-Sep-2008 11,50% 10.000,00 10,00 10.000,00 10,00

BANCARIBE Casa de Bolsa, C.A. 126-2007 31-Ago-2007 22-Oct-2007 23-Oct-2008 11,50% 50.000,00 50,00 20.000,00 20,00

Mercantil Servicios Financiero, C.A. II 129-2007 31-Ago-2007 17-Sep-2007 18-Sep-2008 11,40% 100.000,00 100,00 22.600,00 22,60

Rattan Hypermarket, C.A. 141-2007 19-Oct-2007 29-Oct-2007 30-Oct-2008 13,00% 25.000,00 25,00 25.000,00 25,00

TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR 11,93% 581.500,00 581,50 250.266,80 250,27
 (1) Para el Cálculo se utilizan Promedios Ponderados 

 Fuente: Comisión Nacional de Valores                                                                                                                                                                    

                                                                                                                                                                                                                3 

 
 



 
Av. Francisco Solano López, entre Calle San Gerónimo y Av. Los Jabillos. Edif. CNV, Urb. Sabana Grande. Caracas - Venezuela 

 

    BOLETIN  INFORMATIVO DICIEMBRE  2007 

 

 

Resumen del Estado de las Obligaciones en el Registro Nacional de Valores 
Autorización por Redención Fija al 31-12-07 

 
Monto    Autorizado   Fecha Monto Monto Monto  Monto  % Interés 

Nº de 
Emitido 

Mes Emitido Mes Circulación Circulación 12/07 Nombre de la Sociedad Serie 

Títulos 
MM Bs. MM Bs.F. Emisión Vencimiento

MM Bs. MM Bs.F. MM Bs. MM Bs.F. (2) 
ASERCA AIRLINES Venezuela 2007 (a) 170.000,00 170,00 19-Oct-2007 19-Oct-2012 0,00 0,00 170.000,00 170,00 15,600%
Banco de Venezuela, S.A. 2006 (a) 700.000,00 700,00 30-Ene-2007 31-Ene-2008 0,00 0,00 50.000,00 50,00 5,500%
Banco Nacional de Crédito, C.A. 2007 (a) 50.000,00 50,00 23-Abr-2007 23-Abr-2013 0,00 0,00 50.000,00 50,00 12,180%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-1 (a) 25.000,00 25,00 21-Dic-2006 21-Dic-2009 0,00 0,00 10.000,00 10,00 8,000%
Banco de la Gente Emprendedora, C.A., Bangente 2006-2 (a)   12-Jul-2007 12-Jul-2010 0,00 0,00 15.000,00 15,00 12,250%
Corporación Andina de Fomento 2006 (a) 450.000,00 450,00          
Corporación Andina de Fomento 2006-I     15-Jun-2006 15-Jun-2011 0,00 0,00 215.000,00 215,00 5,390%
Corporación Andina de Fomento 2006-II     8-Feb-2007 2-Feb-2012 0,00 0,00 107.500,00 107,50 8,370%
Corporación Andina de Fomento 2006-III     20-Mar-2007 15-Mar-2012 0,00 0,00 127.500,00 127,50 7,700%
Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-I (a) 25.000,00 25,00 22-May-2007 22-May-2011 0,00 0,00 15.000,00 15,00 17,880%
Corporación Industrial Americer, C.A. 2006-II (a)   22-May-2007 22-May-2011 0,00 0,00 10.000,00 10,00 17,880%
Corporación Industrial Americer, C.A. 2007-I (a) 35.000,00 35,00 22-May-2007 22-May-2011 0,00 0,00 35.000,00 35,00 17,880%
Corporación Telemic, C.A. 2006 (a) 60.000,00 60,00 20-Dic-2006 20-Dic-2010 0,00 0,00 60.000,00 60,00 11,000%
Desarrollos Forestales San Carlos II 2007-1     67.500,00 67,50 17-Ago-2007 12-Ago-2011 0,00 0,00 22.500,00 22,50 12,940%
Desarrollos Forestales San Carlos II 2007-2       11-Sep-2007 6-Sep-2011 0,00 0,00 22.500,00 22,50 13,080%
Desarrollos Forestales San Carlos II 2007-3       11-Sep-2007 6-Sep-2011 0,00 0,00 22.500,00 22,50 13,080%
Envases Venezolanos, S.A. 2006 (a) 6.000,00 6,00 22-Ene-2006 22-Ene-2010 0,00 0,00 6.000,00 6,00 12,000%
Envases Venezolanos, S.A. 2007 (a) 10.000,00 10,00 27-Jun-2007 27-Jun-2010 0,00 0,00 10.000,00 10,00 13,400%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-1 (a) 30.000,00 30,00 21-Dic-2006 21-Dic-2010 0,00 0,00 5.000,00 5,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-2 (a)   21-Dic-2006 21-Dic-2010 0,00 0,00 5.000,00 5,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-3 (a)   21-Dic-2006 21-Dic-2010 0,00 0,00 5.000,00 5,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-4 (a)   21-Dic-2006 21-Dic-2010 0,00 0,00 5.000,00 5,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-5 (a)   21-Dic-2006 21-Dic-2010 0,00 0,00 5.000,00 5,00 14,820%
Fiesta Casino Guayana, C.A. 2006-I-6 (a)   21-Dic-2006 21-Dic-2010 0,00 0,00 5.000,00 5,00 14,820%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 50.000,00 50,00 23-Ago-2006 23-Ago-2011 0,00 0,00 50.000,00 50,00 16,880%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,00 30,00 30-Ago-2006 30-Ago-2011 0,00 0,00 30.000,00 30,00 17,210%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2006 (a) 30.000,00 30,00 27-Oct-2006 27-Oct-2011 0,00 0,00 30.000,00 30,00 14,680%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 60.000,00 60,00 23-Oct-2007 23-Oct-2012 0,00 0,00 30.000,00 30,00 13,673%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 120.000,00 120,00 14-Sep-2007 14-Sep-2012 0,00 0,00 80.000,00 80,00 13,610%
Fondo de Valores Inmobiliarios, SACA 2007 (a) 40.000,00 40,00 30-Ago-2006 30-Ago-2011 0,00 0,00 40.000,00 40,00 11,000%
General Motors Acceptance Corporation de Venezuela, 
C.A. 2007 (a) 322.500,00 322,50          

Serie I 2007 (a)   29-May-2007 29-Ago-2010 0,00 0,00 55.000,00 55,00 14,900%
Serie  II 2007 (a)   29-May-2007 29-Ago-2010 0,00 0,00 55.000,00 55,00 14,900%
Serie  III 2007 (a)   15-Jun-2007 11-Dic-2009 0,00 0,00 55.000,00 55,00 12,160%
Serie  IV 2007 (a)   15-Jun-2007 12-Mar-2010 0,00 0,00 55.000,00 55,00 12,160%
Serie V 2007 (a)   26-Jul-2007 22-Oct-2009 0,00 0,00 40.000,00 40,00 12,020%
Serie VI 2007 (a)   26-Jul-2007 22-Oct-2010 0,00 0,00 40.000,00 40,00 12,450%
Serie VII 2007 (a)   26-Jul-2007 22-Oct-2010 0,00 0,00 22.500,00 22,50 12,450%
Industrias Unicon, C.A. 2005 (a) 21.500,00 21,50 27-Jul-2005 27-Jul-2008 0,00 0,00 21.500,00 21,50 18,480%
Industrias Unicon, C.A. 2006-I (a) 64.500,00 64,50 2-Ago-2006 2-Ago-2009 0,00 0,00 64.500,00 64,50 14,990%
Industrias Unicon, C.A. 2006-II (a) 64.500,00 64,50 29-Ene-2007 29-Ene-2012 0,00 0,00 64.500,00 64,50 14,832%
Inversiones Bricket, C.A. 2007 (a) 7.000,00 7,00 9-Nov-2007 9-Nov-2009 7.000,00 7,00 7.000,00 7,00 13,500%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-1 (a) 50.000,00 50,00 24-Sep-2007 24-Sep-2011 0,00 0,00 12.500,00 12,50 12,370%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-2 (a)   1-Oct-2007 1-Oct-2011 0,00 0,00 12.500,00 12,50 11,400%
Manufactura de Papel, C.A. 2007-I-3 (a)   26-Oct-2007 26-Oct-2011 0,00 0,00 12.500,00 12,50 13,760%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2004-IV (a) 30.000,00 30,00 13-May-2005 13-May-2008 0,00 0,00 15.000,00 15,00 15,100%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2005-I (a) 35.000,00 35,00 16-Dic-2005 16-Dic-2008 0,00 0,00 35.000,00 35,00 15,510%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-I (a) 60.000,00 60,00 30-Nov-2006 30-Nov-2008 0,00 0,00 60.000,00 60,00 8,250%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2006-II (a) 40.000,00 40,00 22-Nov-2006 22-Nov-2010 0,00 0,00 40.000,00 40,00 15,100%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-I (a) 100.000,00 100,00 26-Jun-2007 26-Jun-2011 0,00 0,00 100.000,00 100,00 13,032%
Mercantil Servicios Financieros, C.A. 2007-II (a) 180.000,00 180,00 29-Oct-2007 29-Abr-2009 0,00 0,00 80.000,00 80,00 12,125%
Promotora Casarapara, C.A. 2007 (a) 25.000,00 25,00 27-Nov-2007 27-Nov-2009 25.000,00 25,00 25.000,00 25,00 18,280%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007 (a) 50.000,00 50,00          
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-1 (a)   19-Sep-2007 19-Sep-2010 0,00 0,00 25.000,00 25,00 13,250%
Soldadura y Tuberias de Oriente, C.A. 2007-2 (a)   25-Oct-2007 25-Oct-2010 0,00 0,00 25.000,00 25,00 13,500%
Suelopetrol Exploration & Production, C.A. 2006 (a) 150.000,00 150,00          
     Serie I-IV       14-Dic-2006 14-Dic-2008 0,00 0,00 40.000,00 40,00 10,000%
     Serie V-XI       14-Dic-2006 14-Dic-2009 0,00 0,00 70.000,00 70,00 11,000%
     Serie XII-XV       14-Dic-2006 14-Dic-2010 0,00 0,00 40.000,00 40,00 12,000%
Supercable Alk Internacional, S.A 2007 (a) 115.000,00 115,00 12-Mar-2007 12-Mar-2012 0,00 0,00 115.000,00 115,00 14,750%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-I (a) 400.000,00 400,00 26-Jun-2007 26-Jun-2012 0,00 0,00 100.000,00 100,00 11,660%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-II (a)   26-Jun-2007 26-Jun-2012 0,00 0,00 100.000,00 100,00 11,660%
Toyota Services de Venezuela, C.A. 2007-III (a)   28-Ago-2007 28-Ago-2012 0,00 0,00 100.000,00 100,00 12,000%
Valores Inmobiliarios de Venezuela, C.A. 2007 (a) 5.000,00 5,00 19-Nov-2007 19-Nov-2009 5.000,00 5,00 5.000,00 5,00 13,500%
Venequip, S.A. 2007 (a) 50.000,00 50,00 25-Mar-2007 25-Abr-2010 0,00 0,00 50.000,00 50,00 12,500%
Industrias Venoco, C.A. 2007 (a) 60.000,00 60,00 25-Abr-2007 25-Abr-2010 0,00 0,00 60.000,00 60,00 10,283%
Grupo BPCA Tubulares Petroleros  1ra. 790 2.874,00 2,87 10-Nov-1993 10-Nov-1996 0,00 0,00 2.874,00 2,87 ( 1) 
Total   790 3.791.374,00 3.791,37     37.000,00 37,00 2.843.874,00 2.843,87 13,129%

(1) El 13 de agosto de 1997, se decretó la quiebra de BPCA Tubulares  Petroleros, la cual sigue vigente,  por juicio por cobro 
(2) Para el Cálculo se utilizan Promedios Ponderados  
(a) Título único (Colocación en series)                                                                                                                                                                   
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Monto en Circulación de los Títulos de Participación al 31-12-07 

 

 (1) Para el Cálculo se utilizan Promedios Ponderados 

EMPRESA RESOL. FECHA 
AUTORIZ. 

FECHA 
INICIO 
SERIE 

FECHA 
VCTO. 
SERIE 

TASA 
REND.    
DIC-07 

(1) 

MONTO 
AUTORIZ.     
MM DE Bs. 

MONTO 
AUTORIZ.    

MM DE 
Bs.F. 

MONTO 
CIRCUL.    
MM  DE 

Bs. 

MONTO 
AUTORIZ.    

MM DE 
Bs.F. 

Banco Nacional de Crédito, C.A. ( El Emisor) y 143-2005 15/09/2005     15,070% 117.000,00 117,00    

Venezuela Oil Shipping LLC (El Interesado)                

      Serie I     04/10/2005 04/10/2008     11.700,00 11,70

      Serie II     04/10/2005 04/10/2009     23.400,00 23,40

      Serie III     04/10/2005 04/10/2010     81.900,00 81,90

Banco Canarias de Venezuela Banco Universal, C.A. 034-2007 09/03/2007 26/04/2007 26/04/2010 10,500% 50.000,00 50,00 50.000,00 50,00
 ( El Emisor) y Inversora Previprima, C.A. (El 
Interesado)                

Valornet Participaciones, C.A. (El Emisor) y 101-2006 10/08/2006 14/09/2007 05/09/2008 11,563% 20.000,00 20,00    

Copacking (El Interesado)                

      Serie  III     09/05/2007 05/05/2008     3.230,00 3,23

      Serie  IV     28/07/2007 20/07/2008      3.300,00 3,30

      Serie  V     02/09/2007 27/08/2008      3.440,00 3,44

      Serie  VI     11/09/2007 05/09/2008      2.485,00 2,45

Activos Corporativos AG (El Emisor) y Factor AG 112-2006 07/09/2006     9,875% 10.000,00 10,00    

(El Interesado)                

Serie AG-03-8     14/08/2007 18/01/2008     1.000,00 1,00

Banco Nacional de Crédito, C.A. ( El Emisor) y 145-2006 16/11/2006     14,244% 20.000,00 20,00    

El Universal , C.A. (El Interesado)                

     Serie 1     30/11/2006 30/11/2009     5.000,00 5,00

     Serie 2     02/02/2007 02/02/2010     5.000,00 5,00

     Serie 3     02/02/2007 02/02/2010     5.000,00 5,00

     Serie 4     02/02/2007 02/02/2010     5.000,00 5,00

Inverunion, Banco Comercial, C.A  .  (El    Emisor)   y 162-2006 15/12/2006     11,030% 15.000,00 15,00    

Fapco,C.A. (El Interesado)                

Serie 1     06/02/2007 06/05/2008     1.500,00 1,50

Serie 2     06/02/2007 06/08/2009     6.000,00 6,00

Serie 3     06/02/2007 06/02/2010      7.500,00 7,50
Titularizadora Occidental de Descuento, S.A. (El 
Emisor)  y Cartera de Inversiones Venezolanas, C.A. 113-2007 17/08/2007 03/09/2007 30/05/2008 11,500% 400.000,00 400,00 400.000,00 400,00

(El Interesado)                 

TOTAL TÍTULOS DE PARTICIPACIÓN 11,969% 676.000,00 676,00 615.455,00 615,42

  Fuente: Comisión Nacional de Valores                                                           
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Indicadores del Mercado 

Tasas de las Obligaciones y Papeles Comerciales 

Comparativo  con  las  Tasas de Interés Pasivas y 

Activas Bancarias 

Diciembre 2006 – Diciembre 2007 

MES Activas Pasivas Obliga. 
Pap. 
Com. 

Títulos  
Part. 

Dic-06 15,23% 10,04% 11,29% 7,94% 12,69%
Ene-07 15,78% 10,05% 10,75% 7,56% 11,36%
Feb-07 15,50% 10,13% 11,06% 7,09% 11,41%
Mar-07 15,65% 10,12% 10,93% 7,64% 11,41%
Abr-07 15,99% 10,11% 10,95% 7,30% 10,37%
May-07 15,94% 10,12% 11,17% 8,28% 11,28%
Jun-07 14,91% 10,14% 11,29% 8,55% 11,54%
Jul-07 16,17% 10,85% 11,61% 8,48% 11,69%
Ago-07 16,59% 11,12% 11,70% 8,66% 11,63%
Sep-07 16,53% 11,05% 12,07% 10,96% 12,39%
Oct-07 16,96% 11,04% 12,91% 10,18% 12,02%
Nov-07 19,91% 11,58% 13,13% 11,04% 11,97%
Dic-07 21,73% 11,15% 13,13% 11,93% 11,97%

Fuente: Comisión Nacional de Valores y Banco Central de Venezuela 

 

Tasa  Promedio  Papeles  Comerciales, Obligaciones, 
Títulos de Participación comparativas  con  Tasas  Activas 

y  Pasivas Bancarias
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Tasas con Promedios Ponderados 

Fuente: Comisión Nacional de Valores y BCV       

 

 

Mercado Secundario 
Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

(Millones de Bolívares) 

 

  Acciones   Bonos  Total Total 
Fecha (1) Vebonos Privados Negociado Negociado

        MM Bs. MM Bs.F. 
Dic-06 455.087 39.816 15.854 510.757 511
Ene-07 159.780 15.349 11 175.140 175
Feb-07 116.683 8.545 0 125.228 125
Mar-07 175.719 5.542 17 181.279 181
Abr-07 151.789 1.063 0 152.852 153
May-07 1.037.151 2.025 100 1.039.276 1.039
Jun-07 155.701 797 0 156.498 156
Jul-07 128.963 3.685 4 132.652 133
Ago-07 73.224 1.931 0 75.155 75
Sep-07 47.374 1.964 0 49.338 49
Oct-07 238.170 1.092 45 239.307 239
Nov-07 82.330 1.833 42.195 126.357 126
Dic-07 77.604 1.360 610.990 689.954 689

Total 2.899.574 85.002 669.216 3.653.792 3.653
 (1) Incluye los montos negociados en ADR´ 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A  

Montos Negociados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 
(Millones de Bolívares)
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  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A                                                             
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Índices Bursátiles 

 

Índice Bursátil  Caracas,  Financiero e Industrial 

                                        (En  Puntos) 

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

 

 

Índice Bursátil Caracas,  Financiero e Industrial
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  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

 

 

 

 

Principales Índices Bursátiles Internacionales  

(Puntos) 

Índices País Nov-07 Dic-07 VAR    % 

DOW E.E.UU. 13.371,72 13.264,82 -0,80

NASDAQ E.E.U.U. 2.660,96 2.652,28 -0,33

S&P E.E.UU. 1.481,14 1.468,36 -0,86

FTSE LONDRES 6.432,50 6.456,90 0,38

DAX ALEMANIA 7.870,52 8.067,32 2,50

IBEX ESPAÑA 15.643,50 15.182,30 -2,95

NIKKEI JAPÓN 15.680,67 15.628,23 -0,33

ÍNDICES Nov-07 Dic-07 VAR    % 

IBC 38.126,75 37.903,65 -0,59 

FINANCIERO 75.628,98 76.799,74 1,55 

INDUSTRIAL 28.249,87 27.307,47 -3,34 

 Fuente: Reuters 

 

Índices Bursátiles Latinoamericanos 

(Puntos)     

    Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB)   

Índices País 
 

Nov-07 Dic-07 VAR  % 

General ARGENTINA 124.636,35 121.652,60 -2,39

Bovespa BRASIL 
 

63.006,00 63.598,17 0,94

IGPA CHILE 
 

14.522,13 14.076,25 -3,07

IGBC COLOMBIA 
 

11.115,78 10.694,18 -3,79

IPC MÉXICO 
 

29.770,52 29.700,19 -0,24

IBC VENEZUELA 
 

38.126,75 37.903,65 -0,59

 

Capitalización  Bursátil  Latinoamericana 

(Millones de US$) 

      Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB)   

PAÍS 
 

Nov-07 Dic-07 VAR  % 

ARGENTINA 56.658,54 57.046,62 0,68 

BRASIL 1.339.929,39 1.389.064,53 3,67 

CHILE 216.347,18 212.953,00 -1,57 

COLOMBIA 102.512,12 102.380,75 -0,13 

ECUADOR 4.243,00 4.373 3,06 

MÉXICO 401.377,88 398.100,33 -0,82 

VENEZUELA 10.130,45 10.159,02 0,28 
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Valor Efectivo Total Operativo en Bonos Latinoamericanos 

(Millones US$)  

 

 Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 
 

Montos Negociados en Acciones en Bolsas Latinoamericanas 

(Millones US$) 

 

 Fuente: Federación Iberoamericana de Bolsa (FIAB) 
 

 

Bono Global 27 
(Precio  %) 

 

Fuente: Reuters 

 

 

 

 

Letras del Tesoro de Estados Unidos  

(Rendimiento) 

     

   

    Fuente: Reuters 

PAÍS 

 

Niv-07 Dic-07 VAR.  % 

ARGENTINA 3.783,76 2.983,59 -21,15 

BRASIL 66,12 92,91 40,52 

CHILE 13.101,29 9.049,16 -30,93 

COLOMBIA 35.336,82 27.429,38 -22,38 

MÉXICO 20,93 2,67 -87,24 

VENEZUELA 20,48 284,81 1.290,67 

Let. Tes. EEUU Nov-07 Dic-07 VAR. 

Puntos 

% 

10 años 3,96 4,03 0.07 

30 años 4,39 4,46 0,07 

Fondos Mutuales 
 

 

Patrimonio de los Fondos Mutuales 

(Millones de Bolívares) 

 

Categoría Nov-07 Dic-07 VAR.  %
Divisas 93.430 94.168 0,79
Mixtos 61.075 58.075 -4,91
Renta Fija 297.199 296.888 -0,10
Renta Variable 1.624 1.538 -5,30

 Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos 

 

Patrimonio de los Fondos Mutuales
(Millones de Bolívares)
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PAÍS 

 

Nov-07 Dic-07 VAR.  % 

ARGENTINA 1.000,31 785,44 -21,48 

BRASIL 69.954,52 62.686,66 -10,39 

CHILE 8.073,28 5.393,26 -33,20 

COLOMBIA 1.492,40 1.651,08 10,63 

MÉXICO 11.270,58 7.031,69 -37,61 

PANAMA 38,20 320,60 739,27 

VENEZUELA 38,29 36,09 -5,75 

Bonos 

País Nov-07 Dic-07 VAR. 

Puntos  % 

Argentina 32,50 32,50 0.00 

Brasil 143,19 144,13 0,94 

Colombia 115,75 115,75 0,00 

Venezuela 98,88 100,00 1,13 

  Fuente Asociación Venezolana de Administración de Fondos     
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Meses Mon-2006 Mon-2007 VAR.  % 
Ene 29.578 37.704 27,47
Feb 4.477 29.291 554,26
Mar 19.828 19.063 -3,86
Abr 14.879 26.468 77,89
May 27.139 19.687 -27,46
Jun 15.378 33.869 120,24
Jul 22.287 14.333 -35,69
Ago 18.845 36.562 94,01
Sep 25.677 16.830 -34,45
Oct 17.579 68.429 289,27
Nov 21.557 15.385 -28,63
Dic 23.467 74.306 216,64

 

 

Bolpriaven 
 

Ranking de las Casas de Bolsa 

 MONTOS NEGOCIADOS EN OPERACIONES FINANCIERAS 

EN LA BOLSA DE PRODUCTOS E 

INSUMOS AGROPECUARIOS DE VENEZUELA, C.A. 

(BOLPRIAVEN) 

(MILLONES  Bs.) 

Fuente: Bolpriaven y página web 

 

Montos Negociados en Operaciones 
Financieras en la Bolsa de Productos e 
Insumos Agropecuarios de Venezuela, 

C.A. (Bolpriaven)
 (Millones de Bs.)
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Fuente: Bolpriaven 

 

 

 

 

Renta Variable 

45,36

9,136,42
6,03

5,77
4,04

3,60

16,62
3,03

Econoinvest Casa de Bolsa, C.A. Activalores Sociedad de Corretaje

M ultiplicas Casa de Bolsa, C.A. U21 Casa de Bolsa, C.A.

M ercantil M erinvest Casa de Bolsa, C.A. Citibank M .C. Citimerca Casa de Bolsa, C.A.

Valores Vencred Casa de Bolsa, C.A. Interbursa Casa de Bolsa, C.A.

Otros menos 2,87%

 
  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

Renta Fija 

73,92

24,74

0,48 0,24
0,61 0,01

Inverunión Casa de Bolsa, C.A. BOD Casa de Bolsa, C.A.
Activalores Sociedad de Corretaje Mercantil Merinvest Casa de Bolsa, C.A.
U21 Casa de Bolsa, C.A. Otros menos  2,05%

 
  Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, C.A. 

 

Variables Macroeconómicas 
 

Inflación, Tasas Activas, Pasivas y Reservas Internacionales 

 

   Fuente: Banco Central de Venezuela 

Categoría Nov-07 Dic-07 

Inflación Anualizada 20,70% 22,50% 

Tasas Activas 19.91% 21.73% 

Tasas Pasivas 11,58% 11,15% 

Reservas Internacionales 

(US$ millones) 

32.136 34.309 
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Inscripciones 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Ofertas Públicas 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 
 

 
Autorización e Inscripción en el 
 Registro Nacional de Valores 

 
 
 

Otras Decisiones de la CNV 

 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Nombre Resolución Fecha 

Contador Público   

Anibal Gerardo Hernández H. No 183-2007 07-12-07 

Corredor Publico   

Francisco Zuñiga Robles No 184-2007 07-12-07 

REPRESENTANTE    COMÚN         

Banco Nacional de Crédito, C.A. 
Banco Universal (de los 
tenedores de  papeles 
comerciales de   Envases 
Venezolanos, S.A.). 

No 180-2007 07-12-07 

Venezolano de Crédito Banco 
Universal, C.A.   (de los 
tenedores de  obligaciones 
convertibles en acciones del 
Banco Nacional de Crédito, C.A. 
Banco Universal) 

No 181-2007 07-12-07 

Banco Activo, C.A., Banco 
Comercial (de los tenedores de  
obligaciones quirografarias del   
Tamanaco, C.A. ) 

No 192-2007 12-12-07 

Banco Nacional de Crédito, C.A. 
Banco Universal (de los 
tenedores de papeles 
comerciales de Econoinvest Casa 
de Bolsa, C.A  ) 

No 194-2007 12-12-07 

Banco Provincial, S.A. Banco 
Universal  (de los tenedores de 
las obligaciones quirografarias de 
Banesco Holding, C.A.) 

No 195-2007 12-12-07 

Normativa   

Nombre Resolución y Fecha 
Estatuto del Sistema de Recursos 

Humanos de la Comisión Nacional de 

Valores 

No 190-2007 
07-12-07 

Reforma de las Normas sobre 

Actividades de Intermediación de 

Corretaje y Bolsa 

No 201-2007 
12-12-07 

 

 
Fuente: Comisión Nacional de Valores 
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Título Empresa Monto en 
MM  de Bs.  

Resolución   
y   Fecha 

Acciones Banco Provincial, 
S.A. Banco 
Universal 

43.500,38 No 179-07 
07-12-07 

Obligaciones 
Convertibles en 
Acciones  

Banco Nacional de 
Crédito, C.A. Banco 
Universal 

50.000,00 No 181-07 
07-12-07 

Obligaciones  
Quirografarias 

Hotel Tamanaco, 
C.A. 

80.000,00 No 192-07 
12-12-07 

Obligaciones  
Quirografarias 

Banesco Holding, 
C.A. 

300.000,00 No 195-07 
12-12-07 

Papeles 
Comerciales 

Envases 
Venezolanos, S.A. 

10.000,00 No 180-07 
07-12-07 

Papeles 
Comerciales 

Econoinvest Casa 
de Bolsa, C.A. 

75.000,00 
 

No 194-07 
12-12-07 

Multa   

Nombre Decisión Resolución 
y Fecha 

BFC Casa de Bolsa, 
C.A. 

Sancionar a la sociedad 
mercantil BFC  con dos 
multas por un monto 
total de 
Bs.41.395.200,00 (Bs.F. 
41.395,20) 

No 185-
2007 

07-12-07 

Valcredi Casa de 
Bolsa, C.A. 

Sancionar a la sociedad 
mercantil Valcredi  con 
dos multas por un monto 
total de 
Bs.41.395.200,00 (Bs.F. 
41.395,20) 

No 186-
2007 

07-12-07 

Intervalores Casa de 
Bolsa, C.A. 

Sancionar a la sociedad 
mercantil Intervalores 
con tres multas por un 
monto total de 
Bs.62.092.800,00 (Bs.F. 
62.092,80) 

No 187-
2007 

07-12-07 

Multiplicas Casa de 
Bolsa, C.A. 

Sancionar a la sociedad 
mercantil Multiplicas con 
tres multas por un 
monto total de Bs. 
62.092.800,00 (Bs.F. 
62.092,80) 

No 188-
2007 

07-12-07 

Interbursa, Casa de 
Bolsa, C.A. 

Sancionar a la sociedad 
mercantil Interbursa con 
una multa por un monto 
total de 
Bs.16.558.080,00 (Bs.F. 
16.558,08) 

No 189-
2007 

07-12-07 
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Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 
Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 
 
 

Cancelaciones 
Asesores             de   Inversión   

Nombre Cédula  
Identidad  

No de 
Exped. 

Res. Fecha 

Adaulfo Enrique Jiménez 
Landaeta 6.905.290 264 

196-07 / 12-12-07 

Alberto Zarranz 3.184.417 13 196-07 / 12-12-07 
Alejandro Grauer Springer 3.725.031 131 196-07 / 12-12-07 
Alfredo Acedo Machado 5.967.818 2 196-07/ 12-12-07 
Alfredo Nicolai Ratmiroff 
Caglianone 10.334.601 231 

196-07 / 12-12-07 

Alí Rafael Johnston Romero 3.223.069 262 196-07 / 12-12-07 

Blas Ignacio Betancourt Stull 5.541.118 272 196-07 / 12-12-07 

Carlos Alejandro Vera Pérez 6.366.655 270 196-07 / 12-12-07 

Carlos Enrique Quintero Pérez 2.767.403 51 196-07 / 12-12-07 

Carlos Jesús Emmanuelli 
Graells 6.266.167 193 

196-07 / 12-12-07 

Celso José Andrade Freitas 6.867.232 260 196-07 / 12-12-07 

Domenico Luciano de Nile 
Iuorno 5.073.386 138 

196-07 / 12-12-07 

Douglas Ignacio Ungreda Useli 4.576.187 85 196-07 / 12-12-07 

Enrique Piedrahita Uribe 81.946.447 58 196-07 / 12-12-07 

Francisco Antonio Cabral Cruz 4.518.033 209 196-07 / 12-12-07 

Francois Constant Mendez de 
León 9.967.637 8 

196-07 / 12-12-07 

Gregorio Tomassi González 6.188.971 282 196-07 / 12-12-07 

José Eusebio Osuna Lugo 3.549.624 128 196-07 / 12-12-07 

Juan Andrés Alamo Acedo 9.670.019 241 196-07 / 12-12-07 

Juan Lorenzo Zarranz RousseT 3.662.939 30 196-07 / 12-12-07 

Julio Segundo Bravo Sanchez 4.275.730 243 196-07 / 12-12-07 

Karl Heinz Krause Schmidt 2.971.146 7 196-07 / 12-12-07 

MArcos Alberto Sandoval 
Amore 969.187 17 

196-07 / 12-12-07 

Mónica Cuadra de Ormaza 6.911.666 216 196-07 / 12-12-07 

NIcolas Alexander de Dalmady 
Yantzen 6.555.930 98 

196-07 / 12-12-07 

Omar Enrique Nucete Velandia 2.146.495 200 196-07 / 12-12-07 

Pompilio josé Gregorio 
Passariello Goeldlin 10.333.702 187 

196-07 / 12-12-07 

Rafael Rodríguez Guerrero 632.097 27 196-07 / 12-12-07 

Rafael Ernesto Avila Cabrita 9.415.916 161 196-07 / 12-12-07 

Raúl Fenández Figueiras 11.312.081 255 196-07 / 12-12-07 

Remo Alejandro Passariello G. 11.313.212 186 196-07 / 12-12-07 

Roman Eduardo Gutiérrez C. 10.346.833 208 196-07 / 12-12-07 

Roxana Lattanzi Arvelo 5.303.024 80 196-07 / 12-12-07 

Solangel Lozada Silva 5.850.540 198 196-07 / 12-12-07 

Umberto José Fontana Briceño 1.714.115 16 196-07 / 12-12-07 

Nota Marginal   

Nombre Decisión Resolución y 
Fecha 

Banco del Caribe, 
C.A. Banco Universal 
(BANCARIBE) 

Cambio del valor nominal de 
la acción de Bs. 1.126,00  
(Bs.F. 1,126) a Bs. 1.880,00 
(Bs.F. 1,880) cada una 

No 182-2007 
07-12-07 

Aníbal Gerardo 
Hernández Herrera  

Designado como socio 
responsable para suscribir 
informes de auditoria en la 
firma de contadores públicos 
stefanelli Hernandez 
Dominguez Lorven & 
Asociados, S.C.z 

No 183-2007 
07-12-07 

Hotel Tamanaco, 
C.A. 

Cambio del valor nominal de 
la acción de Bs. 203,16  
(Bs.F. 0,20) a Bs. 210,00 
(Bs.F. 0,21) cada una 

No 191-2007 
12-12-07 

Grupo Zuliano, C.A. Reducción del capital social 
de la sociedad mercantil de 
234.548.544 acciones 

No 193-2007 
12-12-07 

Recurso          de  Reconsideración  

Nombre Decisión Resolución y Fecha 

Banfers Sociedad de 
Corretaje de Valores, 
S.A.  

Declarar sin lugar el 
recurso interpuesto por la 
sociedad mercantil 
Banfers Sociedad de 
Corretaje de Valores, 
S.A., contra el acto 
administrativo contenido 
en la Resolución No 162-
2007 de fecha         16-
11-07 

No 197-2007 
12-12-07 

Zafiro Valores 
Sociedad de 
Corretaje de Valores, 
S.A 

Declarar sin lugar el 
recurso interpuesto por la 
sociedad mercantil Zafiro 
Valores Sociedad de 
Corretaje de Valores, 
S.A., contra el acto 
administrativo contenido 
en la Resolución No 150-
2007 de fecha         02-
11-07 

No 198-2007 
12-12-07 

Linux Valores 
Sociedad de 
Corretaje de Valores, 
S.A 

Declarar sin lugar el 
recurso interpuesto por la 
sociedad mercantil Linux 
Valores Sociedad de 
Corretaje de Valores, 
S.A., contra el acto 
administrativo contenido 
en la Resolución No 151-
2007 de fecha         02-
11-07 

No 199-2007 
12-12-07 

La Primera Casa de 
Bolsa, C.A., 

Declarar sin lugar el 
recurso interpuesto por la 
sociedad mercantil  La 
Primera Casa de Bolsa, 
C.A., contra el acto 
administrativo contenido 
en la Resolución No 149-
2007 de fecha         02-
11-07 

No 200-2007 
12-12-07 
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Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Contadores Públicos   

Nombre Cédula  
Identidad  

No de 
 Exped. 

Res. Fecha 

Abdías Arévalo D´acosta 821.862 329 196-07 / 12-12-07 
Andrés Miguel Toledo 
Rodríguez 

6.004.841 790 196-07 / 12-12-07 

Carmen Inocencia Barreto 
González 

1.028.0071 921 196-07 / 12-12-07 

Elena María Suárez Capote 9.709.756 527 196-07 / 12-12-07 
Emilio López Quiroga 6.252.908 670 196-07 / 12-12-07 
Freddy Humberto Marcano 
Morales 

.3959.643 747 196-07 / 12-12-07 

Iván Garmendia Spósito 4.246.886 903 196-07 / 12-12-07 
Manuel Octavio Rodríguez 
Chacín 

5.564.806 892 196-07 / 12-12-07 

Omar Antonio Hernández 
Ramones 

2.855.687 238 196-07 / 12-12-07 

Paula Del Carmen Vallejos 
Hernandez 

5.425.756 794 196-07 / 12-12-07 

Zacariaz José Jesús Delgado 
Padrón 

384.441 750 196-07 / 12-12-07 

 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

 

 

Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Corredor     Público      de  Títulos  Valores  

Nombre Cédula  
Identidad  

No de 
 Exped. 

Res. Fecha 

Pedro Emilio Uzcategui de 
la Cabada 

6.150.628 623 196-07 / 12-12-07 

Saberio Coluccio Pereira 6.188.165 621 196-07 / 12-12-07 
Alexander Alberto Cerón 10.384.305 607 196-07 / 12-12-07 
Agustín Cangas Fernández 5.533.530 606 196-07 / 12-12-07 
José Gregorio Rojas 
Romero 

9.860.063 596 196-07 / 12-12-07 

León José Friedlander 
Falchuk 

10.533.672 586 196-07 / 12-12-07 

Alfredo Enrique 
Vizcarrondo Cavalieri 

11.199.732 589 196-07 / 12-12-07 

Freddy Manuel Delgado 
Bustamante 

11.025.042 578 196-07 / 12-12-07 

Antonio José Neri Luciani 9.967.584 575 196-07 / 12-12-07 
Carlos Jesús Emmanuelli 
Llamozas 

1.710.616 569 196-07 / 12-12-07 

Umberto Colombo 81.692.829 568 196-07 / 12-12-07 
Román González Blanco 9.881.916 566 196-07 / 12-12-07 
Francisco Javier Cáceres 
Aranda 

4.768.673 554 196-07 / 12-12-07 

Oswaldo Antonio Lacava 
Candia 

4.836.797 546 196-07 / 12-12-07 

Salomón Cohen Serfaty 6.292.039 545 196-07 / 12-12-07 
Abed el Rahman Jim 
Shrayef Ayachi 

81.044.089 517 196-07 / 12-12-07 

Daniel Rafael Matos 
Romero 

4.349.380 541 196-07 / 12-12-07 

William Henry Phelps Tovar 4.353.935 532 196-07 / 12-12-07 
Luís Emilio Velutini Urbina 3.657.375 531 196-07 / 12-12-07 
Ricardo Andres Sucre 
Chapellin 

10.337.207 525 196-07 / 12-12-07 

Andrés Eloy Padilla Villalba 5.537.608 523 196-07 / 12-12-07 
Francisco Antonio Seara 
Marta 

6.915.171 519 196-07 / 12-12-07 

Germán Francisco Rivero 
Zerpa  

7.123.409 512 196-07 / 12-12-07 

Andrius Felicioni Rojas 9.487.959 513 196-07 / 12-12-07 
Juan José Sánchez Díaz 6.339.016 514 196-07 / 12-12-07 
José Gregorio Falcón 
Sarmiento 

5.220.952 508 196-07 / 12-12-07 

Jacqueline Elizabeth 
Danzer Schabus 

9.430.587 529 196-07 / 12-12-07 

Carlos Vicente Sánchez 
López 

6.326.281 502 196-07 / 12-12-07 

Sabin Ormaza Epalza 5.967.870 501 196-07 / 12-12-07 
Mónica Cuadra de Ormaza 6.911.666 500 196-07 / 12-12-07 
Mónica Lares Fernández de 
Villalobos 

6.911.008 496 196-07 / 12-12-07 

Simón Brad Sinita 6.153.624 499 196-07 / 12-12-07 
Manuel José Jara Ruíz 3.189.942 493 196-07 / 12-12-07 
Ivan Leopoldo Montiel Roa 7.796.588 488 196-07 / 12-12-07 
José Gregorio Guillen 9.711.561 484 196-07 / 12-12-07 
Jaily Josefina Gómez 
Torres 

6.398.405 497 196-07 / 12-12-07 

Gustavo José Dominguez 
Medinaveitia 

8.676.301 478 196-07 / 12-12-07 

Alicia Antonorsi de Pimentel 4.155.152 477 196-07 / 12-12-07 
León Herdan Fucs 7.683.085 474 196-07 / 12-12-07 
Leonardo Jaegerman Itic 7.682.936 475 196-07 / 12-12-07 

Corredor     Público      de  Títulos  Valores  

Nombre Cédula  
Identidad  

No de 
 Exped. 

Res. Fecha 

Reina Patricia Puerta 
Hernández 

10.339.787 691 196-07 / 12-12-07 

Roberto José Rincón 
Herrera 

11.306.019 693 196-07 / 12-12-07 

Enrique Eduardo Rosal 
González 

10.375.385 696 196-07 / 12-12-07 

Nestor José Fernández 
García 

5.574.972 656 196-07 / 12-12-07 

José Eugenio Martínez 
Seijo 

3.802.341 677 196-07 / 12-12-07 

Mayra Alejandra Aponte 
Fenández 

6.965.935 639 196-07 / 12-12-07 

Nélida Rosa Araujo 
Hernández 

2.153.827 641 196-07 / 12-12-07 

Sharon Galski Trisano 6.949.208 659 196-07 / 12-12-07 
Carlos Raúl González Añez 4.083.322 664 196-07 / 12-12-07 
Marielba González 
Pacheco 

8.676.091 665 196-07 / 12-12-07 

María Belen Iglesias Torres 13.309.094 670 196-07 / 12-12-07 
Jesús Antonio Sahagún 
Ortiz 

10.335.275 699 196-07 / 12-12-07 

José Leomar Sánchez 
Perdomo 

11.201.624 700 196-07 / 12-12-07 

Agustín González Nagel 8.500.734 711 196-07 / 12-12-07 
María Eugenia Rivas 
Sandrea 

10.413.141 713 196-07 / 12-12-07 

Alfredo Manuel Do 
Nascimento Sans 

9.972.744 653 196-07 / 12-12-07 

Magdelvy Valero Matute 7.181.594 633 196-07 / 12-12-07 
Angel Francisco Delgado 
Vergara 

12.906.414 629 196-07 / 12-12-07 

Alexis Guillermo Bello 
Vicentelli 

9.972.786 610 196-07 / 12-12-07 
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Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Corredor     Público      de  Títulos  Valores  

Nombre Cédula  
Identidad  

No de 
 Exped. 

Res. Fecha 

Julio Segundo Bravo 
Sánchez 

4.275730 448 196-07 / 12-12-07 

Leonardo Alberto Riera 
Eugenio 

5.537.193 445 196-07 / 12-12-07 

Miguel Gerónimo Osio 
Montiel 

6.845.557 442 196-07 / 12-12-07 

Levy Isaac Weisleder 12.626.836 443 196-07 / 12-12-07 
Eduardo José Pérez Filardo 3.483.725 437 196-07 / 12-12-07 
Alejandro Grauer Springer 3.725.031 436 196-07 / 12-12-07 
Ricardo Sucre Sosa 5.533.536 430 196-07 / 12-12-07 
Luis Eduardo Mancera 
Basalo 

6.910.499 429 196-07 / 12-12-07 

Carlos Jesús Emmanuelli 
Graells 

6.266.167 424 196-07 / 12-12-07 

José Luis Lobón Azcona 4.765.644 416 196-07 / 12-12-07 
Luzmenia Elias Briceño 4.376.707 417 196-07 / 12-12-07 
Carlos Luis Mendiri Capiello 2.976.554 414 196-07 / 12-12-07 
Marian Moscu Moscu 6.163.195 446 196-07 / 12-12-07 
Julio Martin Herrera Kolster 10.384.888 404 196-07 / 12-12-07 
José Manuel Aguilera 
Franceschi 

5.302.400 400 196-07 / 12-12-07 

José Raúl Alegrett Ordoñez 5.301.167 399 196-07 / 12-12-07 
Adel Ernesto Durán Durán 11.945.969 398 196-07 / 12-12-07 
Giuseppe Merola Chirichela 10.816.323 397 196-07 / 12-12-07 
José Henrique Pares 
Urdaneta 

236.375 394 196-07 / 12-12-07 

Elsa Josefina Vizcaya 
Camargo 

7.233.634 392 196-07 / 12-12-07 

Ana Laura González 
Gutiérrez 

82.052.807 391 196-07 / 12-12-07 

Ricardo Alfonso Ramos 
Hidalgo 

6.510.709 385 196-07 / 12-12-07 

Jesús Enrique Calderas 
Oquendo 

4.172.028 382 196-07 / 12-12-07 

Maura Pía Mulas Presi 4.887.922 390 196-07 / 12-12-07 
Roxana Lattanzi Arvelo 5.303.024 433 196-07 / 12-12-07 
Luis Ignacio Ugueto Otañez 5.599.743 371 196-07 / 12-12-07 
Patrizia Ciasca Fajardo 6.104.997 380 196-07 / 12-12-07 
Ariel Marcelo Viale 
Sánchez 

81.090.973 360 196-07 / 12-12-07 

Héctor Luis Sandoval 
Limongi 

5.565.718 359 196-07 / 12-12-07 

Alejandro Rodríguez Blanco 6.205.016 357 196-07 / 12-12-07 
Alfredo José Rodríguez 
Gondelles 

2.897.907 337 196-07 / 12-12-07 

Pablo Antonio Henning 
Santaella 

6.824.680 341 196-07 / 12-12-07 

Yraida Guerra de Gabante 4.275.597 335 196-07 / 12-12-07 
María Estrella Iraguen 
Jiménez 

8.513.584 410 196-07 / 12-12-07 

Carlos Morales Basalo 6.560.627 324 196-07 / 12-12-07 
José Miguel Marcano Millán 632.579 322 196-07 / 12-12-07 
Ildemaro Antonio Graterol 
Ramírez 

6.549.503 319 196-07 / 12-12-07 

Rafael Fernando Matiz 
Aldana 

13.308.924 318 196-07 / 12-12-07 

María Elena Fernández 
Barboza 

4.089.398 309 196-07 / 12-12-07 

Manuel Pierre Denis 
Thomas Garnier 

12.387.801 290 196-07 / 12-12-07 

Eduardo Andrés Oviedo 
Parra 

5.964.871 283 196-07 / 12-12-07 

Marianela de Jesús 
Hernández González 

5.307.860 274 196-07 / 12-12-07 

Folco María Falchi Tiberi 6.972.478 267 196-07 / 12-12-07 
Gustavo Enrique Morles 
Miralles 

4.082.584 256 196-07 / 12-12-07 

Giannino Marconato 6.818.069 251 196-07 / 12-12-07 

Corredor     Público      de  Títulos  Valores  

Nombre Cédula  
Identidad  

No de 
 Exped. 

Res. Fecha 

Julio Segundo Bravo 
Sánchez 

4.275730 448 196-07 / 12-12-07 

Leonardo Alberto Riera 
Eugenio 

5.537.193 445 196-07 / 12-12-07 

Miguel Gerónimo Osio 
Montiel 

6.845.557 442 196-07 / 12-12-07 

Levy Isaac Weisleder 12.626.836 443 196-07 / 12-12-07 
Eduardo José Pérez Filardo 3.483.725 437 196-07 / 12-12-07 
Alejandro Grauer Springer 3.725.031 436 196-07 / 12-12-07 
Ricardo Sucre Sosa 5.533.536 430 196-07 / 12-12-07 
Luis Eduardo Mancera 
Basalo 

6.910.499 429 196-07 / 12-12-07 

Carlos Jesús Emmanuelli 
Graells 

6.266.167 424 196-07 / 12-12-07 

José Luis Lobón Azcona 4.765.644 416 196-07 / 12-12-07 
Luzmenia Elias Briceño 4.376.707 417 196-07 / 12-12-07 
Carlos Luis Mendiri Capiello 2.976.554 414 196-07 / 12-12-07 
Marian Moscu Moscu 6.163.195 446 196-07 / 12-12-07 
Julio Martin Herrera Kolster 10.384.888 404 196-07 / 12-12-07 
José Manuel Aguilera 
Franceschi 

5.302.400 400 196-07 / 12-12-07 

José Raúl Alegrett Ordoñez 5.301.167 399 196-07 / 12-12-07 
Adel Ernesto Durán Durán 11.945.969 398 196-07 / 12-12-07 
Giuseppe Merola Chirichela 10.816.323 397 196-07 / 12-12-07 
José Henrique Pares 
Urdaneta 

236.375 394 196-07 / 12-12-07 

Elsa Josefina Vizcaya 
Camargo 

7.233.634 392 196-07 / 12-12-07 

Ana Laura González 
Gutiérrez 

82.052.807 391 196-07 / 12-12-07 

Ricardo Alfonso Ramos 
Hidalgo 

6.510.709 385 196-07 / 12-12-07 

Jesús Enrique Calderas 
Oquendo 

4.172.028 382 196-07 / 12-12-07 

Maura Pía Mulas Presi 4.887.922 390 196-07 / 12-12-07 
Roxana Lattanzi Arvelo 5.303.024 433 196-07 / 12-12-07 
Luis Ignacio Ugueto Otañez 5.599.743 371 196-07 / 12-12-07 
Patrizia Ciasca Fajardo 6.104.997 380 196-07 / 12-12-07 
Ariel Marcelo Viale 
Sánchez 

81.090.973 360 196-07 / 12-12-07 

Héctor Luis Sandoval 
Limongi 

5.565.718 359 196-07 / 12-12-07 

Alejandro Rodríguez Blanco 6.205.016 357 196-07 / 12-12-07 
Alfredo José Rodríguez 
Gondelles 

2.897.907 337 196-07 / 12-12-07 

Pablo Antonio Henning 
Santaella 

6.824.680 341 196-07 / 12-12-07 

Yraida Guerra de Gabante 4.275.597 335 196-07 / 12-12-07 
María Estrella Iraguen 
Jiménez 

8.513.584 410 196-07 / 12-12-07 

Carlos Morales Basalo 6.560.627 324 196-07 / 12-12-07 
José Miguel Marcano Millán 632.579 322 196-07 / 12-12-07 
Ildemaro Antonio Graterol 
Ramírez 

6.549.503 319 196-07 / 12-12-07 

Rafael Fernando Matiz 
Aldana 

13.308.924 318 196-07 / 12-12-07 

María Elena Fernández 
Barboza 

4.089.398 309 196-07 / 12-12-07 

Manuel Pierre Denis 
Thomas Garnier 

12.387.801 290 196-07 / 12-12-07 

Eduardo Andrés Oviedo 
Parra 

5.964.871 283 196-07 / 12-12-07 

Marianela de Jesús 
Hernández González 

5.307.860 274 196-07 / 12-12-07 

Folco María Falchi Tiberi 6.972.478 267 196-07 / 12-12-07 
Gustavo Enrique Morles 
Miralles 

4.082.584 256 196-07 / 12-12-07 

Giannino Marconato 6.818.069 251 196-07 / 12-12-07 Fuente: Comisión Nacional de Valores 

Corredor     Público      de  Títulos  Valores  

Nombre Cédula  
Identidad  

No de 
 Exped. 

Res. Fecha 

Orlando Jesús Urdaneta 4.256.532 259 196-07 / 12-12-07 
Ana María Morreo de 
Sapene 

4.088.609 223 196-07 / 12-12-07 

Pablo Gabriel Páez 
Pedroza 

2.103.071 241 196-07 / 12-12-07 

Anibal José Hernández 
Noël 

5.972.581 239 196-07 / 12-12-07 

Braulio Jesús Rodríguez 
Vicent 

2.167.426 237 196-07 / 12-12-07 

José Alfredo Galeazzi 
Mogollón 

5.027.282 236 196-07 / 12-12-07 

Angel Gonzalo Medina 
Vivas 

3.995.596 238 196-07 / 12-12-07 

Rafael Alfonso Martín 
Guedez 

2.108.676 233 196-07 / 12-12-07 

Carmen Elena Sosa 
Abascal 

3.253.619 213 196-07 / 12-12-07 

Francisco Antonio Paolini 
García 

4.351.507 210 196-07 / 12-12-07 

Emil Johann Peter 
Herrmann Belloso 

3.110.361 207 196-07 / 12-12-07 

Tito Julio Salas Santana 3.185.716 204 196-07 / 12-12-07 
José Eusebio Osuna Lugo 3.549.624 177 196-07 / 12-12-07 
Carlos Laya Alvarez de 
Lugo 

3.664.494 171 196-07 / 12-12-07 

Ulises Vizcardo Maza 6.328.744 150 196-07 / 12-12-07 
Ricardo Giacomo Crameri 
Lanfranchi 

5.844981 164 196-07 / 12-12-07 

César Ramón Salvatierra 
Escobar 

7.805.501 138 196-07 / 12-12-07 

José Francisco Maradey 
Marcano 

779.369 137 196-07 / 12-12-07 

Oswaldo Enrique Villalobos 
Angulo 

33.990 133 196-07 / 12-12-07 

Antonio Luis Grisolia Pisani 1.534.492 120 196-07 / 12-12-07 
Humberto Enrique Rivas 2.878.932 117 196-07 / 12-12-07 
José Navor Maldonado 
Rojas 

150.413 122 196-07 / 12-12-07 

Antonio Francisco Márquez 
Morales 

1.639.392 129 196-07 / 12-12-07 

Omar de Jesús Terán    
Colmerares 

1.827.481 113 196-07 / 12-12-07 

Dalmiro José Guillén Mayor 3.977.698 112 196-07 / 12-12-07 
Juan Pérez Pacheco 3.819.436 108 196-07 / 12-12-07 
Ricardo José Chacin 
Márquez 

3.412.284 90 196-07 / 12-12-07 

Alfredo Madriz Hellmund 926.774 4 196-07 / 12-12-07 
Rafael Federico Maldonado 
Vicenti 

1.740.012 61 196-07 / 12-12-07 

Manuel Pérez Suárez 3.155.207 31 196-07 / 12-12-07 
Rafael Alberto Acántara 
Van Nathan 

2.995.849 28 196-07 / 12-12-07 

Manuel Magno Goncalves 
Sequeira 

6.497.355 663 196-07 / 12-12-07 

Carmen Leonor Filardo 
Vargas 

3.151.860 715 196-07 / 12-12-07 

Manuel Francisco Pérez 
Dubuc 

6.809.581 714 196-07 / 12-12-07 

Celso José Andrade Freitas 6.867.232 638 196-07 / 12-12-07 
José Guillermo Méndez 10.483.455 679 196-07 / 12-12-07 
Reinaldo José Planchart 
Márquez 

5.535.369 690 196-07 / 12-12-07 

Raúl Fenández Figueiras 11.312.081 618 196-07 / 12-12-07 
César Levi Perozo 
González 

3.379.423 244 196-07 / 12-12-07 

Pedro Antonio Yanes 
Borges 

6.809.754 187 196-07 / 12-12-07 
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Fuente: Comisión Nacional de Valores 
 
 

 

El  Índice de Precios al Consumidor del 
Área Metropolitana  de Caracas  
registró una  tasa  de  variación  de  
4,4% en el mes  de noviembre  con  
respecto  a  la  del  mes de  octubre de 
2007 (2,4%) y la del  Área 
Metropolitana de  Maracaibo registró 
una tasa de variación  de  3,9% n el 
mes de noviembre con respecto a 
octubre de 2007 (2,3%). 

 
El día 06 de diciembre  de 2007 el 
Banco de Inglaterra, informó que redujo 
su tasa de referencia en un cuarto de  
punto  porcentual  a  5,5% y el Banco 
Central Europeo mantuvo su tasa de 
referencia en un 4%. 

 
El  Presidente de los Estados Unidos, 
presentó un plan  cuya medida principal 
establece el congelamiento  durante 5 
años de  las  tasas de  préstamos 
otorgados a tasas variables, para 
ayudar a los propietarios endeudados 
que pueden perder sus viviendas, ante 
la incapacidad de pagar los prestamos 
subprime. 

 
La Reserva Federal de Estados Unidos, 
informó el día 11-12-07 la decisión de 
reducir la tasa de interés de los fondos  
federales    en    0,25 %,  al    pasar   de  

 
 

 

4,50% a 4,25%, para ayudar a soportar                   
la disminución del mercado del crédito 
y una    prolongada caída del sector de 
la vivienda. 

 
La  empresa  Francesa  Lafarge, la  
productora  de  cemento  más  grande  
del  mundo, acordó la  compra  de la 
empresa  egipcia Orascom 
Construction Industries Cement por 
8.800 millones de euros (US$ 12.810 
millones), para incrementar sus 
ganancias y aumentar su posición  en 
mercados emergentes. 

 
El día 12-12-07 la Reserva Federal de 
Estados Unidos, anunció  la  creación  
de  una línea de crédito para subastas, 
prestando alrededor de US$ 40.000  
millones, de  igual  forma  informó  el  
establecimiento  de líneas recíprocas 
de canje con el Banco Central Europeo 
y el Banco Nacional de Suiza por US$ 
20.000 millones. También otros Bancos 
Centrales como el de Inglaterra, 
Canadá, el Suizo y el Europeo tomaron 
medidas parecidas, para tratar de 
aliviar los problemas de liquidez en los 
mercados globales de dinero. 

 
El Banco Popular de China, el día 20 
de diciembre de 2007 aumentó la tasa 
referencial de depósitos a un año en  
27  puntos  básicos para  llevarla a 
4,14% esta  medidas están dirigidas a 
contener la inflación y tratar de prevenir 
el sobrecaliente la economía.   

 
La empresa Calificadora Fitch, bajó la 
calificación de riesgo a la empresa 
venezolana Citgo de "BB" a "BB-" luego 
que  esta  anunciara  que tomará  un 
crédito  puente  de US$  1.000  
millones  y  este  préstamo  lo  uso  
para hacer  un  préstamo  puente  a su 
matriz Petróleos de Venezuela, 
PDVSA. 
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Corredores   Públicos    de Productos e  Insumos Agrícolas 

Nombre   Res. Fecha 

Eduardo José Márquez 
Romero 

11.305.601 11 196-07 / 12-12-07 

Oscar Enrique Chávez 
Rodríguez 

10.338.049 5 196-07 / 12-12-07 

Rafael Eduardo Chávez 
Rodríguez 

10.330.094 4 196-07 / 12-12-07 

Noticias sobre el Mercado 
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Circular sobre Charlas Informativas 
en la sede de la CNV a los 
intermediarios en relación  al Nuevo 
Proceso de Carga de la Información 
Financiera para el SIVAL. La 

Comisión Nacional de Valores para los 

intermediarios  diseñó un cronograma 

de charlas a ser impartidas en la sede 

del Organismo los días viernes 07 de 

diciembre y lunes 10 de diciembre, con 

el objeto de informarle acerca de la 

nueva forma de transmisión de la 

información periódica financiera  a 

través del Portal de la CNV. En este 

sentido se informó que la remisión de la 

información correspondiente al mes de 

noviembre se realizará de dos 

maneras, por correo electrónico como 

se hace de costumbre y también será 

subida al portal de esta Institución, 

adicionalmente, toda información a ser 

enviada a partir del 15 de enero de 

2008 será únicamente a través del 

portal. 

 
�9�� Circular acerca de SIVAL en materia 

de Reconvesión Monetaria  En fecha 

18 de diciembre de 2007, la Comisión  

 

Nacional de Valores emitió Circular, 

con el objeto de notificar que los días 

07 de diciembre y 10 de diciembre se 

dictaron unas charlas informativas en 

las cuales se explicó y  mostró la 

Declaración Jurada sobre 

Reconversión Monetaria que se 

cargara en línea para luego ser impresa 

y firmada por un Representante Legal, 

la cual será consignada hasta el día 21 

de diciembre de 2007. Asimismo, se 

solicitó a los participantes las 

direcciones de correo electrónico a fin 

de poder realizar los envíos de las 

claves de acceso correspondientes a 

cada intermediario. 

 
�9�� Oficio Referente a la no realización 

de operaciones en la Bolsa de 
Valores de Caracas, C.A. el día 31 de 
diciembre de 2007. La Comisión 

Nacional de Valores mediante oficio Nº 

PRES-1709-2007 de fecha 18 de 

diciembre de 2007, notificó a la Bolsa 

de Valores de Caracas, C.A. que el 

Directorio de este Organismo en su 

sesión Nº 1.999 celebrada el 12 de 

diciembre de 2007, autorizó a esta 

Institución para no realizar operaciones 

con    valores    el   día    lunes   31   de  

      diciembre, con la finalidad de facilitar el  
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�9��

proceso de reexpresión de los precios 

de los valores y los procesos 

operativos, y así no existan 

operaciones en tránsito pendientes por 

liquidar el primer día del año 2008. 

 

Precio de Referencia de los Valores 
Inscritos en la Pizarra de 
Cotizaciones  del Mercado de Renta 
Variable Expresados en Bolívares 
Fuertes (Bs. F).  La Bolsa de Valores 

de Caracas, el día 31 de diciembre de 

2007 en ejecución de lo dispuesto en el 

Artículo 1, del Decreto con Rango, 

Valor y Fuerza de Ley de Reconversión 

Monetaria, así como también lo 

establecido en la Resolución Nº 07-09-

01 del Banco Central de Venezuela 

publicó los precios referenciales de los 

valores que se encuentran inscritos en 

la pizarra de cotizaciones del mercado 

de renta variable, que entrarán en 

vigencia a partir del 1º de enero de 

2008. 

 
�9�� Circular Cuentas Contables-

Reconversión Monetaria  El día 28 de 

diciembre de 2007, la Comisión 

Nacional de Valores emitió Circular 

para todas las Sociedades de Corretaje 

de Títulos Valores, Casas de Boslas, 

Sociedades Administradoras y 

Entidades de Inversión Colectiva, con 

el objeto de informales acerca de las 

cuentas a ser utilizadas con motivo de 

la aplicación del Decreto Nº 5.229 con 

Rango y Fuerza de Ley de 

Reconversión Monetaria, lo siguiente: 

1.-Se deberá prestar atención al 

momento de registrar los ajustes 

derivados del proceso de reconversión, 

ya que las diferencias de sus registros 

contables, deben ser expresados en 

Bolívares Fuertes (Bs. F.) 

2.-Existen partidas que una vez 

redondeadas y contabilizadas en las 

cuentas de ajustes correspondientes, 

aún pudieran arrojar diferencias. Con el 

objeto de contabilizar esas diferencias, 

se encuentran disponibles las cuentas 

de gastos e ingresos extraordinarios. 

3.-Para el cálculo de los índices 

contemplados en el Manual de 

Contabilidad y Plan de Cuentas, las 

cuentas producto de los ajustes de la 

reconversión monetaria, tendrán una 

ponderación de cero % (0%). 

 
�9�� Resultados del Proceso de 

Reconversión 
Los Entes Administrados y bajo 

regulación de la CNV realizaron de 

forma satisfactoria y sin contratiempo el 

proceso de Reconversión Monetaria, la 

cual se efectuó en un 100%, tanto en la  
                                                           16 



 
Av. Francisco Solano López, entre Calle San Gerónimo y Av. Los Jabillos. Edif. CNV, Urb. Sabana Grande. Caracas - Venezuela 

 

    BOLETIN  INFORMATIVO DICIEMBRE  2007 

 

 

�9��

Bolsa de Valores de Caracas, como en 

los Intermediarios y Emisores. 
 

Reforma de las Normas  Sobre 
Actividades de Intermediación de 
Corretaje y Bolsa 
La Comisión Nacional de Valores en 

Resolución No 201-2007 de fecha 12 

de diciembre de 2007, actuando de 

conformidad con los artículos 77 y 78 

de la Ley de Mercado de Capitales 

dicta la reforma de las Normas Sobre 

Actividades de Intermediación de 

Corretaje y Bolsa, estableciendo 

nuevos niveles patrimoniales con 

respecto a las sociedades de corretaje, 

reformando los artículos No. 92, 93, 94, 

95 y 126. 

 
A Futuro. Referido a los valores negociables 

supone un contrato de compraventa en el que, 

aun cuando el precio de la misma se pacta en 

el momento de su realización, la entrega de los 

títulos no se llevará a cabo hasta una fecha 

posterior, previamente convenida. 

 

Activo Subyacente. Activo que sirve de 

soporte o definición en un contrato de futuros o 

de  opciones. El  activo  de  soporte  tiene  una  

 

 

fuerte incidencia sobre el valor de contrato de 

futuros o de opciones al que sirve de base. El 

activo Subyacente puede ser el activo en sí 

mismo o un índice de activos. 

 

Arbitraje. La compra simultanea de un valor 

en un determinado mercado de valores y la 

venta del mismo en otro mercado a precios 

que permitan generar ganancias durante la 

realización de dicho evento. 
 
Cerrar un Contrato. En los mercados de 

futuros y opciones supone realizar una 

operación contraria a la del contrario inicial 

comprando un contrato idéntico al que 

previamente se ha vendido o vendiendo uno 

idéntico al inicialmente comprado. 
 
Cobertura. Provisión de fondos para asegurar 

una operación bursátil. Se le denomina así 

también a la garantía prestada en las 

operaciones a crédito o en las de futuros. Es 

aplicable también a los contratos al contado 

cuando se contrata una cobertura sobre el 

mismo activo en el mercado de futuros. 

Operación de protección en los mercados de 

futuros y que tiene por objeto compensar con 

una posición igual pero contraria los 

movimientos de los mercados de activos a 

través de la evolución de los mercados de 

futuros de sus productos derivados. 
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