Gobierno Bolivariano Ministerio del Poder Popular de
de Venezuela Economia, Finanzas y Comercio Exterior | Nacional de Valores BATALLA NAVAL

psnv/geyne 0000 14
Caracas, 16 AGO 2023

CIRCULAR RELATIVA A LOS LINEAMIENTOS DEL SEGMENTO DE
NEGOCIACION DENOMINADO “MERCADO DE OTROS BIENES” EN LAS
BOLSAS DE VALORES

La Superintendencia Nacional de Valores, actuando en su condicion de Ente
rector del mercado de valores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 94
del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Mercado de Valores, en
concordancia con lo establecido .en el articulo 26 del mencionado Decreto, que
establece que en las Bolsas de Valores se podrén negociar valores inscritos en
dichas Instituciones bursétiles, previamente inscritos en el Registro Nacional de
Valores, asi como también se podran negociar bienes distintos de los referidos
valores, con la previa autorizacién de la Superintendencia Nacional de Valores y
las normas que al efecto dicte la Bolsa de Valores respectiva, a los fines de
autorizar la negociacién en las Bolsas de Valores de ofros bienes (activos),
distintos a los valores inscritos en las mismas y crear un segmento en el mercado
denominado "Mercado de otros Bienes", los cuales no son objeto de oferta
pdp\lica, procede a dictar los siguientes lineamientos:

Objeto

Articulo 1: Los presentes lineamientos tienen como objeto establecer los
requisitos y el marco operativo para la emision y negociacién en las Bolsas de
Valores, de otros bienes distintos a los inscritos en dichas instituciones bursatiles y
en el Registro Nacional de Valores, que no sean de naturaleza agropecuaria.

Definiciones

Articulo 2: A los efectos de estos lineamientos, se definen los terminos que se
mencionan a continuacion:

1. Cedente: Persona natural o juridica, que produce o comercializa diversos
productos, amparados con pedidos, ordenes de compra, facturas, recibos,
segun corresponda a cada operacion comercial, que cede, mediante una
operacion bursatil, los derechos de crédito derivados de su actividad
comercial, a través de bienes distintos a los valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores, representados en instrumentos de financiamiento

bursatiles.
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2. Financista o Inversionista: Persona natural o juridica, que adquiere de
manera total, mediante una operacion bursatil, los derechos de crédito
derivados de la operacién comercial del Cedente, en los términos
contractuales definidos por las partes.

3. Deudor cedido: Persona natural o juridica, quien es deudor del Cedente,
cuyo crédito se cede al Financista, mediante una operacion bursatil.

4. Casa de Bolsa: Es el intermediario autorizado por la Superintendencia
Nacional de Valores, miembro de una bolsa de valores, cuya funcion es
estructurar los productos bursétiles, asi como la negociacion de estos,
previa autorizacion de la Superintendencia Nacional de Valores, a través de
las bolsas de valores, en los segmentos de mercado destinados a la
negociacién de otros bienes, distintos a los valores inscritos en dichas
instituciones.

5. Certificado de Financiamiento Bursatil (CFB): Es el instrumento
disefiado por las Casas de Bolsa, que no es objeto de oferta publica, en los
términos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores, que sera presentado por el Cedente, para su negociacion a traves
de una operacion bursétil, dentro del segmento de mercado denominado
"Mercado de otros Bienes".

6. Programa de Certificados de Financiamiento Bursatil: Es un programa
debidamente notificado a la Superintendencia Nacional de Valores hasta
por una cantidad estimada y por un periodo determinado, dentro del cual
podran emitirse sucesivos o simultaneos Certificados de Financiamiento
Bursatil, derivados de la relacion comercial entre el Cedente y el Deudor
Cedido.

7. Bolsas de Valores: Instituciones bursatiles reguladas por el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores y sometidas al
control de la Superintendencia Nacional de Valores, donde se negocian
otros bienes en forma continua y ordenada, valores objeto de oferta publica,
previamente inscritos en el Registro Nacional de Valores, asi como otros
bienes distintos a los referidos valores, previa autorizacion del ente rector.

8. Mercado de Otros Bienes: Es un segmento de mercado que se desarrolla
en las Bolsas de Valores, en el cual se negocian bienes distintos a los
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valores objeto de oferta publica, de conformidad con lo previsto en el
articulo 26 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores, y que ha sido autorizado previamente por la Superintendencia
Nacional de Valores.

9. Cajas de Valores: Es la institucion regulada por la Ley de Cajas de Valores
y el Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores,
sometidas al control de la Superintendencia Nacional de Valores, que tiene
por objeto la custodia de los instrumentos de financiamiento bursatiles y/o
de los subyacentes, cuando sea el caso.

10. Superintendencia Nacional de Valores: Es el 6rgano de control del
mercado de valores, que se rige por el Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley de Mercado de Valores, que autoriza la negociacion en las Bolsas
de Valores de otros bienes distintos a los inscritos en dichas instituciones
bursétiles y en el Registro Nacional de Valores, de conformidad con el
articulo 26 del citado Decreto Ley.

Comprobacién de la Existencia de las Facturas y Otros Bienes
y Administracion de los Riesgos

Articulo 3: Las Casas de Bolsas que estructuren los productos bursatiles,
mediante mecanismos idéneos, deben comprobar la existencia y la adecuada
propiedad de las facturas y otros bienes, cedidos por el Cedente, los cuales
deberan estar vigentes y no tener un vencimiento mayor a ciento ochenta (180)
dias. Igualmente, deben implementar controles dirigidos a la administracion de los
riesgos, sequn las caracteristicas de las operaciones, asi como supervisar las
gestiones de pago a los inversionistas.

Informacién Previa a la Ejecucion de la Operacion

Articulo 4: Las Casas de Bolsa que estructuren los productos bursatiles deberan
remitir a la Superintendencia Nacional de Valores, en formato digital y previo a la
ejecucion de la operacion por Bolsa de Valores, informacion relativa a la
identificacion de las partes involucradas, volumen, monto y plazo de la operacion,
asi como el modelo de contrato de cesién de derechos de crédito, con la finalidad
del que el Ente rector supervise y haga seguimiento del desenvolvimiento de las

operaciones.
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Representacioén de los Inversionistas en Gestion de
Cobro ante el Cedente y Deudor Cedido

Articulo 5: Corresponde a las Casas de Bolsas, que realicen los productos
bursétiles y los ofrezcan a los inversionistas, fungir como representantes de los
inversionistas en la gestion de cobro ante el Cedente y el Deudor Cedido, segun
sea el caso. Ante cualquier situacién que afecte los derechos e intereses de los
inversionistas, las Casas de Bolsas deberan implementar las gestiones necesarias
frente al Cedente y Deudor Cedido, segun sea el caso, a efectos de resarcir los
intereses o derechos de los inversionistas.

Informacién a Sunaval de Eventos Sobrevenidos

Articulo 6: Las Casas de Bolsa, que estructuren los productos bursatiles y los
ofrezcan a los inversionistas, estan obligadas a informar inmediatamente a la
Superintendencia Nacional de Valores cualquier evento sobrevenido, que ponga
en riesgo los intereses de los inversionistas o afecte sus derechos.

Informacion relativa a los Riesgos de los Productos Bursatiles

Articulo 7: Los productos bursétiles negociados en el segmento de Mercado de
ofros Bienes no son valores objeto de oferta publica, por lo cual las Casas de
Bolsa deben informar a los inversionistas sobre los riesgos inherentes a este tipo
de productos y operaciones, incluyendo informacion relativa a los riesgos dentro
del contrato de cesién de derechos de crédito.

Administracioén de los Riesgos relacionados con
los Delitos de Legitimacién de Capitales

Articulo 8: Las partes intervinientes en la negociacion, deberan cumplir con las
disposiciones establecidas en las Normas relativas a la Administracion y
Fiscalizacion de los riesgos relacionados con los delitos de Legitimacién de
Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva y otros llicitos, aplicables a los Sujetos Regulados
por la Superintendencia Nacional de Valores, publicadas en la Gaceta Oficial N°
42.115, de fecha 28 de abril de 2021, y en la Ley Organica contra la Delincuencia
Organizada y Financiamiento al Terrorismo, publicada en la Gaceta Oficial N°
39.912, del 30 de abril de 2012.
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Marco Operativo General

Articulo 9: A los fines de desarrollar un Segmento de Negociacion de “Mercado
de otros Bienes”, transparente y ordenado, las Casas de Bolsa que estructuren los
productos bursatiles y los ofrezcan a los inversionistas, deberan regirse por el
siguiente marco operativo general:

|.- Elaborar los expedientes de las personas naturales o juridicas, participantes en
las operaciones de Certificados de Financiamiento Bursatil. Dichos expedientes
deberan contener toda la documentacion exigida en la normativa, dictada por la
Superintendencia Nacional de Valores, para los expedientes de clientes que
realicen operaciones con otros valores.

Il.-Comprobar la existencia y la adecuada propiedad de las facturas y otros
derechos de créditos cedidos por el Cedente, los cuales deberan estar vigentes y
no tener un vencimiento mayor a (180) dias.

IIl.- Los Oficiales de Cumplimiento de las Casas de Bolsas, que participen en el
Segmento de Mercado de Otros Bienes, deben realizar la debida diligencia a
efecto de cumplir con las disposiciones contenidas en las Normas Relativas a la
Administracién y Fiscalizacién de los Riesgos relacionados con los Delitos de
Legitimaciéon de Capitales, Financiamiento al Terrorismo, Financiamiento a la
Proliferaciéon de Armas de Destruccion Masiva y otros llicitos, aplicables a los
Sujetos Regulados por la Superintendencia Nacional de Valores, publicadas en la
Gaceta Oficial N° 4.115, de fecha 28 de abril de 2021, y con las disposiciones
previstas en la Ley Orgénica contra la Delincuencia Organizada y Financiamiento
al Terrorismo, publicada en la Gaceta Oficial N° 39.912, del 30 de abril de 2012.

IV.- Las Casas de Bolsa deben supervisar las gestiones de cobranzas y el debido
cumplimento de las obligaciones de los participantes en las operaciones.

V.- Enviar a la Superintendencia Nacional de Valores una ficha de identificacion
en formato digital, con los datos de identificacion del Cedente y Deudor Cedido
(Denominacion Social, Registro de Informacion Fiscal y Representante Legal)
participantes de las operaciones con Certificados de Financiamiento Bursatil, asi
como las caracteristicas generales estimadas del mismo, tales como con el monto
total nominal de las facturas o activos subyacentes, monto de los Certificados de
Financiamiento Bursatil, fecha de emisién del Certificado, fecha de vencimiento,
cantidad de operaciones a ejecutar, la naturaleza de los derechos de crédito,
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numero de identificacion de las facturas y fechas, asi como la identificacion del
inversionista. En el caso de presentar un Programa de Certificados de
Financiamiento Bursétil, con base en facturas u otros derechos de crédito, debera
especificarse el plazo de ejecucion.

VI.- Adicionalmente, las Casas de Bolsas, que ofrezcan Certificados de
Financiamiento Bursatil a los inversionistas, debera suscribir con el Cedente y
Deudor Cedido el contrato marco de cesién de derechos de crédito, como parte
del expediente de cada caso.

VIl.- Las Casas de Bolsa podran ejecutar la transaccion del Certificado de
Financiamiento Bursétil, una vez hayan hecho la notificacion previamente al correo

inspecciones@sunaval.gob.ve.

VIil.- Las Casas de Bolsa participantes llevaran un registro de las operaciones
realizadas con los Certificados de Financiamiento Bursatil, y mantenerlos a la
disposicion del Ente rector. Asimismo, recibirdan de las Bolsas de Valores, una
certificacién de las transacciones realizadas, debidamente identificada con un
codigo de operacion.

IX.- De manera opcional, a decision del inversionista, los Certificados de
Financiamiento Bursatil, asi como los derechos de crédito que los respaldan,
podran depositarse en los Custodios autorizados por la Superintendencia Nacional
de Valores.

X - Las Casas de Bolsas deberén velar por el sano desenvolvimiento de las
transacciones en las que participen, por el plazo acordado, segun lo establecido
en estos Lineamientos, y por la correcta liquidaciéon de los Certificados de
Financiamiento Bursétil, en los términos acordados por las partes.

X/.- Las Casas de Bolsas, participantes en el Segmento de Negociacion del
Mercado de Otros Bienes y en representacion de sus inversionistas, seran
responsables de supervisar las gestiones de cobranzas y verificar el cumplimiento
de las obligaciones de las partes involucradas.

Sanciones

Articulo 10. El incumplimiento de las disposiciones de estos Lineamientos,
acarreara la aplicacion de las sanciones establecidas en los reglamentos de las
Bolsas de Valores y en el marco legal que regula el mercado de valores.
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Derogatoria de Circular N° DSNV/GCI/00002

Articulo 11: Se deja sin efecto la Circular N° DSNV/GCI/00002, dictada por la
Superintendencia Nacional de Valores, en fecha 28 de marzo de 2023,

Vigencia de la Circular

Articulo 12: La presente Circular entraré en vigencia, a partir de su publicacion en
la pagina web de la Superintendencia Nacional de Valores.

Cualquier informacién referida a los presentes lineamientos, sirvase comunicarse
a través de correo electronico inspecciones@sunaval.gob.ve.

“"CAREDS E. HERRERA MARTINEZ
;i i ,ndent¢ Nacional de Valores (E)

ot eta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
N° 41.647 de fecha 4 de junio de 2019.
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