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|.- Indicadores Econémicos

[.1.- Contexto Internacional.

El entorno macroecondmico global consolidé al cierre de 2025 una notable
trayectoria de estabilidad y resiliencia, configurando un escenario favorable para las
perspectivas de 2026 de acuerdo con los informes emitidos por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), el Banco Mundial y la Comision Econdmica para América Latina
y el Caribe (CEPAL). Durante el afio 2025, la economia mundial demostré una soélida
capacidad de adaptacion frente a los ajustes estructurales, manteniendo una tasa
de crecimiento de alrededor del 3.2% que, segun las proyecciones del FMI, se
estabilizara firmemente en un 3.1% para 2026. Este comportamiento ha sido
impulsado de manera determinante por los mercados avanzados y las principales

zonas emergentes.

En este contexto, Estados Unidos cerrd 2025 ratificando su posicion como motor
central de la demanda global; su economia ha completado una transicién exitosa
hacia el denominado "aterrizaje suave", caracterizado por la solidez del consumo
privado, la robustez de su mercado laboral y un continuo auge en la inversiéon
corporativa de base tecnoldgica e Inteligencia Artificial, factores que sostienen la
confianza de los inversionistas a largo plazo. En paralelo, Europa ha mostrado una
progresiva y saludable recuperacion tras superar los picos inflacionarios previos; los
indicadores del Banco Mundial para la region de Europa y Asia Central determinan
un crecimiento econdmico sostenido del 2.4%, con proyecciones de aceleraciéon
hacia el 2.7% en 2026, fuertemente respaldado por la moderacion de la inflacion y
la consecuente flexibilizacion de las condiciones monetarias del Banco Central
Europeo, lo cual reactiva el consumo interno y eleva el atractivo de sus mercados

de renta variable.
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En el ambito emergente, Asia se consolida como el eje geoeconémico de mayor
expansion mundial e innovacion manufacturera; la zona de Asia Oriental y el
Pacifico proyecta un crecimiento del 4.4% para 2026, donde las economias en
desarrollo de la region, excluyendo a las potencias tradicionales de la zona,
alcanzan un dindmico avance del 4.5%, beneficiAndose de forma directa por las
corrientes globales de relocalizacion de cadenas de suministro que atraen flujos de

capital constante hacia sus plazas financieras.

Este panorama de estabilidad en los mercados desarrollados y de fuerte demanda
en Asia impacta de forma positiva a Latinoamérica, la cual, segun el Balance
Preliminar de la CEPAL vy las actualizaciones del Banco Mundial, registré6 una
expansion agregada del 2.4% al cierre de 2025 y proyecta una tasa del 2.3% para
2026. La region destaca por una consolidacion de su estabilidad macroeconémica
derivada de la oportuna y adelantada politica de control monetario implementada
por sus bancos centrales, o que ha permitido proteger el consumo privado y
apuntalar la demanda interna. Dentro de este bloque geografico, se evidencian
importantes focos de dinamismo y retornos reales altamente competitivos frente a
los mercados maduros, resaltando las proyecciones de expansion para economias
clave como Colombia con un 2.7%, Brasil con un 2.0% y Peru liderando la subregion
suramericana con un solido 3.0%. Toda esta configuracién macroeconémica global
ejerce un impacto directo y marcadamente favorable sobre los mercados financieros
y de capitales: la sincronia internacional en la convergencia de la inflacion hacia las
metas institucionales proporciona una alta predictibilidad a las politicas de los
bancos centrales, propiciando una baja sustancial en la volatilidad de las curvas de
rendimiento y optimizando las condiciones para la emision de renta fija corporativa

y soberana mediante menores costos de financiamiento.

Asimismo, las bolsas de valores internacionales reflejan una alta resiliencia en las
utilidades de las empresas cotizadas, lo que estimula la estructuracion de nuevos

vehiculos de inversion y la captacion de ahorro privado. Finalmente, la solida
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balanza comercial de América Latina, apalancada por la demanda sostenida de
materias primas desde Estados Unidos y Asia, eleva el perfil de la regibn como un
destino estratégico para la diversificacion de portafolios internacionales, impulsando
de forma decidida los niveles de liquidez, la estabilidad cambiaria y la profundidad

operativa de los mercados de valores de la region para el presente ejercicio anual.
|.2.- Contexto Nacional.

El contexto macroecondmico de Venezuela refleja un proceso de progresiva
estabilizacién y un sendero de crecimiento econémico sostenible, respaldado por
las evaluaciones de organismos multilaterales y los datos oficiales del Banco Central
de Venezuela (BCV) al cierre de 2025 y en sus proyecciones para 2026. Al cierre
del afio 2025, la economia venezolana demostr6 una sélida capacidad de
recuperacion sectorial, consolidando un incremento significativo en su Producto
Interno Bruto (PIB) que registrd una expansion del 8,6%, impulsado tanto por la
actividad petrolera como por el dinamismo de los sectores no petroleros, lo que
permitié a la Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) ubicar
a Venezuela entre las economias con mayor tasa de expansion y liderazgo en el

crecimiento real de la region durante dicho ejercicio.

Con miras a 2026, las perspectivas emitidas por los organismos internacionales
ratifican la continuidad de este ciclo positivo, el Fondo Monetario Internacional (FMI)
proyecta una aceleracion de la actividad econ6mica venezolana estimando un
crecimiento del 4.0% para este afio, situando al pais con uno de los ritmos de
expansion mas destacados del entorno suramericano. Por su parte, el Banco
Mundial y la CEPAL coinciden en que la economia nacional mantendra una
trayectoria favorable con un piso de crecimiento estimado en el 3.0%, fundamentado
en la progresiva regularizacion de los flujos comerciales y una mayor resiliencia del
aparato productivo interno. En el plano de las politicas publicas, el Banco Central
de Venezuela ha presentado un balance altamente optimista para el cierre de 2026,
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proyectando un crecimiento potencial de la economia que podria escalar hasta el
8.0%, sustentado en una acumulacion de 20 trimestres consecutivos de incremento
en el PIB. Esta expansion real viene acompafiada de un fortalecimiento en la
estrategia de disciplina monetaria y cambiaria del ente emisor, la cual ha permitido
una mayor previsibilidad en el tipo de cambio oficial mediante un incremento
sustancial en la oferta y entrada de divisas al mercado oficial, superando los 4.000
millones de dolares en el primer cuatrimestre del afio. Esta mayor oferta de divisas,
combinada con un control eficiente de la liquidez, ha propiciado una desaceleracion
sostenida de la inflacion mensual, la cual mantiene una clara tendencia hacia la baja
de un digito. Para el mercado de valores y de capitales, este entorno de crecimiento
e incipiente estabilidad cambiaria y de precios se traduce en un escenario de
Optimas oportunidades: la mitigacion de la volatilidad financiera eleva la confianza
corporativa, abriendo espacio para la reinsercion en circuitos financieros globales,
la expansién del crédito productivo y el estimulo a la emision de nuevos
instrumentos bursétiles de renta fija y variable como mecanismos eficientes para la

captacion de ahorro y el financiamiento de la reactivacion industrial del pais.

Il.- Evolucion del Mercado de Valores
Il.1.- indices Bursatiles Internacionales.

El comportamiento de los indices bursatiles mundiales al cierre de 2025 y durante
su evolucion en 2026 confirma un ciclo de solida expansion y confianza institucional,
consolidando el atractivo de los mercados de capitales como vehiculos eficientes
para la canalizacion del ahorro productivo. En Estados Unidos, el mercado de renta
variable complet6 su tercer afio consecutivo de ganancias extraordinarias al cierre
de 2025, donde el indice de referencia S&P 500 finalizé con un robusto avance
anual del 16.39%, situandose en las 6.845,50 puntos bésicos, un impulso
fundamentado en un incremento sin precedentes del 61% en el gasto de capital

corporativo destinado a Inteligencia Artificial y un consumo privado sumamente

10
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fuerte; esta inercia positiva se ha extendido con fuerza durante 2026, llevando al
indice a superar el umbral histérico de los 7.500 puntos.

Por su parte, las bolsas de Europa demostraron una notable capacidad de
recuperacion al cierre del periodo anterior; el indice Euro Stoxx 50 cerré 2025 con
un sdlido rendimiento del 18.39%, situandose en los 5.796,22 puntos, y ha
mantenido su trayectoria ascendente en 2026 hasta consolidarse por encima de las
6.060 unidades, beneficiandose directamente de la moderacion de las presiones
inflacionarias y de la consecuente flexibilizacion de tasas por parte del Banco
Central Europeo, lo cual ha abaratado los costos de financiamiento empresarial y

dinamizado la cotizaciéon de los sectores industriales ciclicos.

En Asia, el dinamismo operativo estuvo liderado por la bolsa de Tokio, cuyo indice
de referencia Nikkei 225 finaliz6 el afio 2025 con una ganancia acumulada cercana
al 26,18% al ubicarse en los 50.339,48 puntos, impulsado por las utilidades de las
empresas de semiconductores y un incremento del gasto publico en infraestructura;
para 2026, el indicador ha extendido su tendencia alcista de manera importante
cotizando sobre los 64.900 puntos, alentado por el optimismo en la agenda de
reformas econdmicas institucionales y la continua captacion de capitales globales

debido a los procesos de relocalizacién de cadenas de valor.

En el entorno latinoamericano, las principales bolsas de la region mostraron una
notable estabilidad financiera y retornos reales competitivos frente a economias
maduras; el indice Bovespa de Brasil cerré el ciclo previo mostrando una fuerte
resiliencia (33,95%) y el de México (29,88%) junto a la bolsa de valores de Lima
(20,29%) capitalizaron el flujo de inversiones internacionales atraidas por la solidez
comercial regional y la baja volatilidad cambiaria. Este clima de confianza global y
maduracion financiera ha impactado directamente el contexto nacional de
Venezuela, donde la Bolsa de Valores de Caracas refleja un proceso historico de
profundizacion y estabilidad institucional. El indice Bursatil de Caracas (IBC) cerrd

11
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el aflo 2025 en un nivel de 2.082,26 puntos, sustentado en un volumen transado
relevante tanto en el segmento de renta variable como en Certificados de
Financiamiento Bursatil e instrumentos de renta fija, los cuales sumaron miles de
millones de bolivares en operaciones de mercado. En lo que va de 2026, la Bolsa
de Valores de Caracas ha consolidado su sendero expansivo logrando batir récords
histéricos en el primer trimestre al tocar maximos sobre los 7.330 puntos, y
estabilizandose firmemente en torno a los 5.748,44 puntos en los periodos
subsiguientes, lo que representa una variacion acumulada interanual sumamente
sélida y positiva; este comportamiento se alinea de manera perfecta con la politica
monetaria del Banco Central de Venezuela (BCV), que ha logrado mantener la
predictibilidad del tipo de cambio oficial mediante un suministro robusto de divisas y
una clara desaceleracion de la inflacion mensual, permitiendo que el mercado
bursatil nacional se consolide de forma definitiva en un entorno de crecimiento real
del Producto

Interno Bruto (PIB) sectorial, constituyendo una plataforma

transparente, segura y de alto rendimiento para el financiamiento corporativo y la

diversificacién de portafolios del sector financiero del pais.

TABLA I - Principales Indices Bursatiles Mundiales

PAIS iNDICE 30/12/2025 29/12/2024  Var%.

E&m VENEZUELA Bolsa de Caracas 2.082,26 119,3807 A1644,22%
Bam CHILE IPSA 10.481,40 6.71002 A 56,21%
s COLOMBIA COLCAP 2.068,01 1.379,56 A 49,90%
= ESPANA Ibex 35 17.307,80  11.596,00 A 49,27%
ES3 BRASIL Bovespa Sao Paulo 161.12500  120.283,00 A 33,95%
BB MEXico BMV 64.30886  49.51227 A 29,88%
® JAPON Nikkei 225 50.33948  39.894,54 A 26,18%
BN ALEMANIA DAX 24.490,41 19.909,01 A 23,01%
- ARGENTINA S&P Merval 3.051.616,75 2.533.634,75 A 20,44%
== EEWU Nasdaq 2324199  19.31079 A 20,36%
B § PERU indice S&P/BVL 3483666  28.960,76 A 20,29%
B CHINA CSI 300 Shanghai 3.968,64 3.351,76 A 18,41%
B EUROPA Euro Stoxx 50 5.798,22 489598 A 18,39%
= EEUU S&P 500 6.845,50 5.881,58 A 16,39%
= EEUU Dow Jones Industrial 48.06629  42.54422 A 12,27%
l § FRANCIA CAC 40 8.149,50 7.380,70 A 10,42%

Fuente: BVC, Reuters, céalculos propios.
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[1.2.- Mercado de Valores Nacional.

El mercado de valores en Venezuela reflejé un dinamismo estructural significativo
al cierre del afilo 2025, consistente con la tendencia positiva de los ultimos afios,
registrando una expansion del 408,2% en el volumen de sus operaciones, cuyos
montos totales transados en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. pasaron de
135,42 millones de ddlares en el afio 2024 a 688,19 millones de dolares en el afio
2025. Es de destacar, que el monto global de 2025 se incluyé dos (02) operaciones
de subastas del espectro radioeléctrico de CONATEL, el cual se realizaron en el
mes de enero y septiembre, por un monto total de 333,16 millones de dolares.
Asimismo, al cierre de 2025, la capitalizacion bursatil experimenté un incremento
del 224,64% respecto del afio 2024. Estos resultados consolidan al ecosistema
bursatil nacional como una plataforma estratégica y eficiente para la canalizacion

de financiamiento complementario hacia el aparato productivo del pais.

Un determinante fundamental en este desempefio fue el incremento sustancial en
la liquidez del mercado, registrando un volumen de acciones negociadas con niveles
méximos historicos. Asimismo, se evidencié un crecimiento en la estructuracion y
colocacién de instrumentos de renta fija, y una mayor concurrencia de emisores en
busqueda de recursos provenientes del mercado de valores para financiar sus

procesos productivos.
Este comportamiento refleja un fortalecimiento en las expectativas de los agentes

econdmicos y una renovada confianza institucional en la arquitectura del sistema

financiero nacional.

13
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[I.2.1- Bolsa de Valores de Caracas (BVC).

La Bolsa de Valores de Caracas (BVC) se ha caracterizado por su continuo ascenso.
En efecto, durante el afio 2025, los rendimientos superaron significativamente a la
mayoria de los mercados internacionales. Este comportamiento del mercado
bursatil resalta en un mayor interés para los inversionistas, quienes optaron por
mantener sus posiciones en acciones a lo largo del afio, demostrando confianza en

el rendimiento.

Para el afio 2025, el mercado bursétil puro (sin incluir las subastas de Conatel), que
comprende la renta variable, la renta fija y el mercado de otros bienes, represento
un valor de 354.928.249 ddlares, significando un incremento del 162,1% en
comparacién con el afio anterior. Este crecimiento refleja el potencial del mercado
de valores para canalizar recursos financieros y generar mayor confianza hacia los
inversionistas en la BVC, posicionandose como un espacio atractivo para la
inversion. La combinacién de un entorno econémico desafiante y un desempefio
sobresaliente de la bolsa ha consolidado a 2025 como un afio clave en la historia

reciente del mercado de valores en Venezuela.

Tabla ll
Resumen Anual de la Bolsa de Valores de Caracas

e Sk Relativa
Monto (USD) | Monto (USD)

decHdodeiotes 27.857.660  216.234.522  676,21%
Renta Fija Secundario | 10.624.091 15.919.181 49.84% A
Renta Fija Primario 46.828.269 49.939.515 6,64%
Renta Variable 50.108.785  72.835.032 & 45,35%

| TOTAL 135.418.805 | 354.928.249 | 162,10% ;

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas.
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Al cierre de 2025, el indice Bursatil Caracas, C.A. muestra un desempefio al alza,
reflejando el incremento del valor de las empresas que pertenecen a este indice, lo
cual evidencia la confianza de los inversores, lo que se tradujo en un ascenso del
volumen de transacciones y en una mayor participacion activa dentro del mercado
bursétil. Esto también es indicativo, de la mayor participacion de los inversionistas,
los tradicionales, y los nuevos, destacandose la participacion de pequefios

inversionistas, los cuales buscan resguardar sus ingresos al invertir en la bolsa.

La existencia de cada vez mas plataformas tecnoldgicas, tales como apps utilizadas
por algunas casas de bolsas, incrementa la participacion de pequefios

inversionistas, lo cual ha elevado el nimero de operaciones.

Grafico N° 1

Evolucion del indice Bursatil de Caracas en 2025

Puntos

2.082,26

30/12/2024 311/2025 28/2/2025 31/3/2025 30/4/2025 30/5/2025 30/6/2025 31/7/2025 29/8/2025 30/9/2025 31/10/2025 28/11/2025 30/12/2025

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, célculos propios.

El destacado crecimiento acumulado del IBC de Venezuela (1.644,22%) en
comparacion con el resto de las bolsas latinoamericanas va mas alla de una simple
correccion nominal; representa la resiliencia y el notable potencial de recuperacion
del aparato empresarial venezolano frente a sus pares de la regiéon. Mientras que
mercados maduros como el IPSA de Chile o el Bovespa de Brasil muestran
crecimientos estables pero limitados por encontrarse en fases avanzadas de sus

ciclos econdmicos, la Bolsa de Caracas evidencia un comportamiento de "activo
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refugio” altamente dinamico, capaz de capturar internamente la inflacion y la
devaluacion para revalorizar con fuerza el valor real de sus empresas. En el contexto
actual, las acciones venezolanas se consolidan como un instrumento superior de
preservacion de riqueza y generacion de valor. Esta dinAmica posiciona al IBC con
una asimetria de rendimiento Unica en Latinoamérica: con valoraciones
histéricamente descontadas que reducen al minimo el riesgo de caida, cualquier
avance en la flexibilizacién econdmica o la atraccion de capitales internacionales,
convierte al IBC con el mayor potencial de crecimiento exponencial en ddlares de
toda la region, transformando la volatilidad pasada en una ventana de oportunidad
sin precedentes para el inversionista estratégico.

Grafico N° 2

- Revalorizacién de las principales Bolsas Latinoamericanas

1644,22%
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56,21%
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Fuente: BVC, Reuters, célculos propios.

[1.2.1.1- Renta Fija

El mercado de renta fija, refleja una radiografia muy clara de la evolucién del
financiamiento corporativo en Venezuela entre 2024 y 2025. A través de este
instrumento, el mercado bursatil venezolano viene consolidandose como una

alternativa real de financiamiento empresarial.
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El volumen de dinero movilizado paso de 57,45 millones de délares en 2024 a 65,85
millones de ddlares en 2025. Esto representa un crecimiento sélido del 14,63%. Al
estar medido directamente en divisas (USD), a la tasa de cambio oficial del BCV,
este incremento es real, reflejando una mayor inyecciéon de capital en el circuito de

deuda corporativa.

El nimero de transacciones en la plataforma de la Bolsa de Valores de Caracas
(BVC) aumenté un 14,73%, subiendo de 1.507 a 1.729. Es notable ver como la
variacion porcentual de las operaciones se alinea de manera casi exacta con la del
monto total transado, indicando que el tamafio promedio por operacion se ha
mantenido bastante estable y eficiente.

Con respecto a la cantidad de empresas emisoras, el nUmero de corporaciones que
recurrieron al mercado de renta fija para financiarse crecio un 21,21%, pasando de
33 a 40 empresas. Esto demuestra que la bolsa esta rompiendo barreras y ganando
confianza, atrayendo tanto a emisores tradicionales (grandes corporaciones de
consumo masivo, agroindustriales o farmacéuticas) como a nuevos actores

medianos.

Esta evolucion dinamica e interanual refleja que el mercado no solo esta ganando
profundidad al movilizar mayores voliumenes reales de capital en divisas, sino que
también esta expandiendo su base de confianza, atrayendo de manera continua a
nuevas corporaciones que encuentran en los papeles comerciales y obligaciones
una via eficiente para oxigenar su capital de trabajo. Asimismo, la perfecta
correlacion con el aumento del 14,73% en el nimero de operaciones evidencia una
maduracion sana y constante tanto en el mercado primario de colocacion como en
el secundario, consolidando a la renta fija bursatil como un instrumento predecible,
liquido y de alto valor estratégico que optimiza el rendimiento de las tesorerias

corporativas e individuales en el actual contexto econémico nacional.
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Tabla Ill
Resumen Anual Renta Fija

2024 2025 % Var.
Monto transado (USD)  57.452.360 65.858.696 14,63% A

Nimero de Operaciones 1.507 1.729 14,73% A
Nidmero de empresas
eiileoras 33 40 21,21% A

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas.

El afio 2025, se caracterizd por la participacibn activa de varios sectores
economicos, liderado por el sector financiero con el 38,59%, seguido por el sector
industrial con 18,43%, el agroindustrial con 17,34%, el comercial con 11,48% vy el
de servicios con 9,75%. Estos cinco sectores representan el 96% del financiamiento
total, demostrando su papel fundamental en la economia del pais. Este panorama
resalta el significativo crecimiento en las inversiones, logrando atraer también su
contribucion a la productividad y al desarrollo econ6mico. Se sugiere que un
enfoque estratégico en estos sectores podria facilitar un crecimiento sostenido a

largo plazo.
Grafico N° 4
Participacion % por sectores en el mercado de Renta Fija en 2025

0,73%
3,69% ® FINANCIERO

9,75%
 INDUSTRIAL

® AGROINDUSTRIAL
38,59%

m COMERCIAL

m SERVICIOS

17,34%

B TELECOMUNICACIONES

= FARMACEUTICO

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, calculos propios.
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[1.2.1.2- Renta Variable

La Capitalizacion de la renta variable en la Bolsa de Valores de Caracas, reflejé un
crecimiento del 224,64%, que escal6 hasta los 11.034 millones de dolares en 2025,
lo que evidencia una fase de vigorosa expansion y optimismo continuo que
posiciona a las empresas venezolanas en una trayectoria de crecimiento solido.
Esta robusta evolucion se ve respaldada por un incremento del 45,35% en el monto
total transado (alcanzando 72,83 millones de ddlares) y un masivo repunte del
173,45% en el numero de operaciones (134.848 transacciones), lo que demuestra
un mercado secundario cada vez mas liquido, profundo y altamente dinamico donde
tanto inversionistas locales como estratégicos validan el atractivo de los activos

nacionales.

En este contexto econOmico marcadamente positivo, caracterizado por una mayor
estabilidad cambiaria y la reactivacion del consumo interno, la incorporacion de
nuevas empresas emisoras hasta alcanzar las 42 acciones en cotizacion, subraya
gue el mercado de valores nacional se ha consolidado como un poderoso
termdmetro del éxito corporativo privado y transforma la espectacular rentabilidad
nominal del IBC (1.644,22%) en un rendimiento real y competitivo frente a otros
mercados de la region, ofreciendo un sdlido rendimiento fundamentado en la

progresiva recuperacion productiva del pais.

Tabla IV
Resumen Anual Renta Variable

Monto transado (USD) 50.108.785 72.835.032 45,35% A

NUmero de Operaciones 49.314 134.848 173,45% A

NuUmero de acciones

39 42 7,69% A
en Bolsa

Capitalizaciéon de

Mercado (Millones USD) 3.299 11.034 224,64% A

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas.
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La Tabla V, que detalla la revalorizacién acumulada de la renta variable, entre enero
y diciembre de 2025, confirma el considerable dinamismo y la firme salud financiera
del ecosistema empresarial venezolano, y demuestra la alta capacidad del mercado
bursatil para generar rendimientos reales en un entorno de creciente estabilidad y
reactivacion econdmica. Lejos de ser un comportamiento aislado, la tendencia
alcista abraza de manera generalizada a sectores estratégicos como el
agroindustrial (Protinal con 2.605,88% y Proagro con 1.958,82%), el industrial
(Corimon con 2.195,63% y Sivensa con 1.915,52%) y la banca (Banco de Venezuela
con 2.128,64%), reflejando que la recuperacién productiva del sector privado se esta
trasladando directamente al valor patrimonial de sus acciones y superando con

creces cualquier indicador de devaluacion o inflacion.

Este sélido panorama, donde practicamente la totalidad de las empresas cotizadas
registran retornos histéricos de tres y cuatro digitos, consolida a la Bolsa de Valores
de Caracas como un canal optimo de inversion y un reflejo fiel de una economia
nacional en franca expansion, y con un horizonte de confianza que sigue atrayendo
liquidez y maximizando el valor de los activos financieros locales frente a cualquier

otra plaza de la region.
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I ERY
Revalorizacion Acumulada Enero - Diciembre 2025

PRECIO REVALORIZACION )
APERTURA panOC/'g /%EZZRE NOMINAL DE LAS
2/1/2025 ACCIONES

B.N.CREDITO 550,00 | 29629,73% A
FIVENCA F.C.P. "A" 39,00 3800,00% A
CORP. G. QUIM. 495,00 2993,75% A
PROTINAL 230,00 | 2605,88% A
BOLSA DE VALORES C. 205,00 2311.76% A
CORI MON 205,00 | 2195,63% A
540,00 2128,64% A
. 7000 | 1958,82% A
9 | SIVENSA SVS | 199,94 1915,52% A
| MERC.S.F. A MVZ.A 1.900,00 1709,52% A
| MERC.S.F.B Y\'74: 1.844,00 1656,19% A
| B.CARIBE "A" ABC.A 29,00 425,00 1365,52% A
| ENVASES ENV 24,90 335,00 1245,38% A
CANTV "D" TDV.D | 20,50 210,00 924,39% A
DOMINGUEZ DOM 230 222,00 | 860,62% A
RON S. TERESA (B) RST.B 9,40 87,00 825,53% A
B.PROVINCIAL BPV 7,89 67,90 760,58% A
G. MANTRA CLASE "B" GMCB 350,00 3,000,00 | 757.14% A
INVAICA CLASE B IVC.B 23,70 200,00 | 743,88% A
FAB.NAC.CEM. FNC 14,98 125,00 | 734,45% A
GRUP ZULIANO GZL 19,50 153,99 | 689,69% A
PRODUCTO EFE EFE 6,94 53,00 663,69% A
ARCA INM. Y VAL. "B" ARC.B 65,00 480,00 638,46% A
PIVCA CLASE B PIV.B 2.299,00 15.800,00 587,26% A
RON STATER. RST 14,09 93,99 | 567,07% A
INVAICA CLASE A IVC.A 60,00 398,99 | 564,98% A
MANPA MPA A 27,00 | 500,00% A
CR.CARABOBO CCR 700,00 3.000,00 | 328,57% A
MONTESCO CLASE B MTC.B 35,00 143,00 | 308,57% A
FIVENCAF.CP."B" FFV.B 10,34 39,00 277,8% A
T.PALO GRANDE TPG 2,05 6,99 240,98% A
CRECEPYMES-B ICP.B 7,20 17,00 136,11% A
RENDIVALORES FM..CC. |RFM 7,00 14,00 | 100,00% A
VENEALTERNATIVE"B" | VNAB ‘ 4750 61,00 28,42% A
INVACA, INM.VALY. CAP. | IVC 50,01 50,01 |
PC-IBC F.M..C.C. | PER 13,00 13,00
ALAZA INVERSIONES ALZB 40,00 37,00
CORP.I.ENEG. CIE 4,02 0,14
F. PETROLIA "B" PCP.B 0,00 139,90
CLABE CAPITALB CCP.B 0,00 49,00
IMPULSA VEN. CAP."A"  IMP.A 0,00 185,00
IMPULSA VEN.CAP. "B" IMP.B 0,00 200,00

Fuente: Sunaval, Bolsa de Valores de Caracas.
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El indice Burséatil Caracas (IBC) es el indicador principal de la Bolsa de Valores de
Caracas, que incluye a las empresas mas relevantes del mercado venezolano,
evaluadas en funcion de su capitalizacion y liquidez. Hasta diciembre de 2025, el
IBC esta compuesto por dieciséis compafias prominentes. Este indice se ha
calculado desde el 28 de agosto de 1997 y se complementa diariamente con el

indice Financiero y el indice Industrial.

_Tabla VI
Empresas que integran el Indice Bursatil de Caracas (IBC) - 2025

Simbolo Descripcion

ABC.A Banco del Caribe, Banco Universal, Clase A

e

BNC  Banco Nacional de Crédito, Banco Universal ,

BVL Banco de Venezuela, Banco Universal \
BPV | Banco Provincial, Banco Universal |
BVCC  Bolsa de Valores de Caracas, C.A.
CRM.A | Corimon, C.A.
DOM Dominguez & Cia..

|
ENV | Envases Venezolanos, S.A.. |
\

MVZ.A  Mercantil Servicios Financieros Clase A

MVZ.B | Mercantil Servicios Financieros Clase B
MPA | Manufacturas de Papel SACA (MANPA)
RST.B | C.A. Ron Santa Teresa Clase B

RST | C.A. Ron Santa Teresa .
SVS ' Siderurgica Venezolana "SIVENSA", S.A.

TDV.D  C.A. Nacional Teléfonos de Venezuela Clase D

PIV.B PIVCA Promotora de Inversion y Valores

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas.

[1.2.1.3- Mercado de Otros Bienes

El andlisis de la Tabla VII: Ranking de Participacién de Cedentes por Volumen
Negociado Afio 2025, revela la consolidacion del Mercado de Otros Bienes,
ampliamente conocido en el entorno financiero venezolano como las operaciones
de Factoring o descuento de facturas (a través del Mercado de Otros Bienes - MOB).
En un contexto econOmico positivo, este segmento de la Bolsa de Valores de
Caracas (BVC) ha dejado de ser un mecanismo de emergencia para convertirse en

una herramienta de optimizacion estratégica de la liquidez, el factoring burséatil actia
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como un dinamizador del canal comercial. Cuando las ventas de las empresas
aumentan, sus cuentas por cobrar también lo hacen, y en lugar de esperar plazos
de 30, 60 o 90 dias para cobrar a las grandes cadenas, las empresas ceden sus
facturas en la bolsa para recibir efectivo inmediato, acelerando la velocidad de

rotacion de su capital de trabajo y sin generar deuda bancaria tradicional.

El perfil de los principales participantes de la tabla demuestra que el factoring en la
BVC esta profundamente arraigado en los motores que mueven el consumo masivo,

el comercio minorista (retail) y los servicios en Venezuela:

e Consumo Yy Retail: Las tres primeras posiciones concentran el 45,29% del
volumen total negociado:

— Forum Super Mayorista, C.A. (18,76%) y Traki Distribuidora, C.A.
(11,28%): Reflejan como las grandes cadenas de comercializacion vy
tiendas por departamento utilizan intensamente este mercado para
mantener stocks en sus anaqueles y financiar de manera eficiente sus
cadenas de suministro.

— Redvital Comercializadora, C.A. (15,25%): El sector salud y farmacéutico
demuestra una altisima velocidad de rotacion y una necesidad constante
de liquidez inmediata, para la reposicion de inventarios médicos e

insumos.

e Modelos de Negocio Emergentes y Tecnoldgicos: Destaca la irrupcion de
Grupo Cashea VE, C.A. con un 9,77% de participacion. Su fuerte presencia
en el MOB guarda una logica financiera impecable: al basar su modelo de
negocio en el consumo a plazos ("Compra ahora, paga después"), Cashea
genera de forma continua una masa gigante de cuentas por cobrar.
Descontar estos flujos en la Bolsa de Valores de Caracas les otorga la
liquidez inmediata necesaria para seguir financiando el consumo de millones

de usuarios, realimentando el circulo virtuoso del comercio nacional.
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e Diversificacion Automotriz y Alimentos: Actores como Automercados Plaza's
(5,05%), Toyoccidente (1,52%), Maripérez Motors (1,16%) y Toyosol (0,85%)
confirman que tanto los supermercados tradicionales como el reactivado
sector automotor (concesionarios y repuestos) encuentran en el factoring

bursatil un aliado clave para flexibilizar sus tesorerias.

IELIERY]
Ranking de Participacion de Cedentes por Volumen negociado
Ano 2025

Principales cedentes ’ Participacion (%)

(.

| GRUPO CASHEA VE, C.A.
TOP GROUP, C.A.

SIMAX; C.A. 5,33%
AUTOMERCADOS PLAZA'S, C.A. 5,05%
REPRESENTACIONES ULAB 24, C.A.

CORPORACION UNIVERSAL TECHNOLOGY XXI, C.A.
CLINICA IDET, C.A.

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, célculos propios.

I
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A diferencia de la renta variable, que puede estar sujeta a la volatilidad o al rezago
cambiario, las operaciones de factoring son de muy corto vencimiento. Esto permite
a los inversionistas de la BVC colocar sus bolivares en activos respaldados por la
solidez comercial de empresas como Forum, Traki o Cashea, capturando tasas de
interés implicitas de manera continua y eficiente. Al estar diversificado entre los
principales dinamizadores del consumo privado del pais, el riesgo de impago en
este segmento es sumamente bajo, atrayendo tanto a tesorerias corporativas como
a inversionistas particulares que buscan rendimiento y liquidez sin los plazos

extendidos de los papeles comerciales o las obligaciones.

En la Bolsa de Valores de Caracas (BVC), el Mercado de Otros Bienes creci6
significativamente, con un total equivalente a USD 216.234.522, con una tasa de
ascenso del 676%, en comparacion con el afio 2024. Este aumento no solo subraya
la salud econémica de las empresas, sino que también pone de manifiesto su
habilidad para enfrentar desafios a corto plazo de manera efectiva. Tal crecimiento
es indicativo de la robustes del sector y de su rapida adecuacion a las condiciones

cambiantes del mercado.

Grafico N° 6
Total Monto negociado en el Mercado de Otros Bienes
Expresado en USD

$216.234.522

Incremento:
676%

$27.857.096

2024 2025

Fuente: Bolsa de Valores de Caracas, célculos propios.
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II.2.2- Bolsa Publica de Valores Bicentenaria (BPBV).

La evolucion del Monto Transado en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria
(BPVB) expresado en USD, muestra una contraccion nominal del 52,36%, al pasar
de 3.719.518 ddlares en 2024 a 1.771.949 ddlares en 2025. Sin embargo,
enmarcado en el actual contexto macroeconémico favorable y de franca expansion
del mercado de valores venezolano, este comportamiento no se interpreta como un
estancamiento, sino como una reestructuracion estratégica y saludable del flujo de

capitales hacia los sectores productivos mas eficientes del pais.

En un entorno econdmico marcadamente positivo, caracterizado por la paulatina
estabilizacién del tipo de cambio y el robusto crecimiento de la capitalizacion de la
renta variable privada (que super6 los 11.034 millones de délares), la disminucién
en la bolsa publica responde a una migracién natural del capital privado hacia
instrumentos de mayor rendimiento y dinamismo, como los papeles comerciales
corporativos y el Mercado de Otros Bienes (MOB/Factoring). Esta transicion
demuestra la maduracion y sofisticacion del inversionista venezolano, quien ahora
cuenta con un abanico mas amplio y competitivo de opciones para rentabilizar su

liquidez.

Bajo este enfoque, la Bolsa Publica Bicentenaria redefine su rol fundamental, lejos
de competir por el volumen comercial masivo de las grandes corporaciones
tradicionales, se consolida como un nicho especializado y un catalizador
indispensable para el financiamiento de las micro, pequefias y medianas empresas
(Pymes). Al purificar su volumen y concentrarse en democratizar el financiamiento
a pequefia y mediana escala, la BPVB complementa a la perfeccion el auge de la
bolsa privada, asegurando que la reactivacibn productiva nacional sea

verdaderamente inclusiva y sostenible a largo plazo.
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Grafico N° 7
Monto Transado en la Bolsa Publica de Valores Bicentenaria
Expresado en USD

$1.771.949

$3.719.518

V¥ -52,36%

2024 2025

Fuente: Bolsa Publica de Valores Bicentenaria, célculos propios.

[1.2.3- Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios de Venezuela

(Bolpriaven).

La evolucién de Bolpriaven durante el periodo 2024-2025 revela un cambio
estructural importante de sus operaciones, donde la contraccién nominal en los
montos tradicionales transados, constituye su metamorfosis mas positiva hacia la
consolidacion como una sofisticada plataforma de ingenieria financiera para el agro

venezolano.

El volumen negociado en 2024 de 2.295,2 millones de dolares, estaban
determinados fundamentalmente por operaciones de entrega fisica de productos
agricolas que se canalizaban por la bolsa agricola, con el objetivo primordial de
optimizar costos fiscales. En julio de 2024, La fijacion de la alicuota en 0 % del
Impuesto a las Grandes Transacciones Financieras (IGTF) en Bolivares funciono
como un poderoso catalizador macroeconémico que normaliz6 el comercio

transaccional en el pais, reduciendo la friccion impositiva y devolviendo la eficiencia
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directa a los canales de comercializacion tradicionales; esto permitié a Bolpriaven
deslastrarse de un volumen transaccional artificial y ejecutar una depuracion
saludable en su modelo de negocio, reorientando el enfoque del mercado de valores
agricola en un 100% hacia su verdadera vocacion: el financiamiento formal y

estratégico de las actividades del campo.

Bolpriaven 2024-2025: Transformacion Estructural

Contraccion Nominal
(eliminacion del IGTF en Bolivares)

$2.2952 M
(2024)

Financiamiento
Directo al Campo

- $10,5 M usp
$2,8 M usp (2025)
(2024)

S

Metamorfosis hacia
Plataforma de Ingenieria
Financiera Agricola

“No son simples operaciones de compra-venta... representan puro
financiamiento inyectado directamente al campo”.

Como reflejo de esta evoluciéon, del monto total transado en 2025 (207,03 millones
de ddlares), el capital destinado exclusivamente al financiamiento agricola escal6
de forma histérica a 10,5 millones de ddlares en comparacion con los 2,8 millones
de ddlares de 2024, lo que representa un crecimiento exponencial del 270,67%.
Estas cifras demuestran que las operaciones ya no responden a simples
mecanismos de comercializacion fisica de maiz, arroz o café para mitigar cargas
tributarias, sino a puro financiamiento inyectado directamente a las unidades de
produccién del campo, esto democratiza de manera transparente el acceso a
recursos financieros para los productores primarios, quienes ahora disponen de

mayor liquidez estructural y predictibilidad para sus ciclos de siembra y cosecha.
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Resumen de Operaciones Bolpriaven - Mercado de Valores Agricola - Periodo 2024-2025 (Millones USD)

m —n Contrato sobre Bono de Prenda
(g

v [=9) 2024:2,8 > 2025: 5,35 488,27%
M Monto total en

Y/ financiamiento agricola ‘ Y Contratos de Provision de Liquidez
S R | el s 2024: 0,0 - 2025: 3,73 N/A

2024: 2 8 52025: 1 0 53 A27067% yy Contratos sobre Facturas Agricolas
sl=p 25 ) ; <

7~ 2024:0,0 - 2025: 1,08 N/A

|~z (@, Ofertas publicas
sl " 2024: 0,0 > 2025: 0,38 N/A

.ﬁ Casas de Bolsa Agricola que operaron ‘/\/ Numero de operaciones
ML 9024: 5 - 2025: 5/ 0,00% 00l 2024: 33 > 2025: 177 4436,36%

Fuente: Bolsa de Productos e Insumos Agropecuarios de Venezuela, calculos propios.

De este modo, Bolpriaven se afianza como una importante alternativa de
financiamiento agricola en Venezuela, caracterizandose, durante 2025, por una
diversificacidén de productos financieros de oferta publica que logran atraer con éxito
el capital de los inversionistas corporativos hacia el sector primario agropecuario,

de una manera mucho mas eficiente, agil y competitiva.

La fila de Tipos de Operacion refleja con claridad la evolucidon positiva hacia la
diversificacion de herramientas de financiamiento agricola, adaptadas a una

economia en crecimiento y tecnificada:

— Contratos sobre Bonos de Prenda: Se consolidan como un instrumento que
permite a los productores obtener liquidez inmediata, utilizando sus
cosechas, materias primas e insumos agricolas resguardados en Almacenes
Generales de Depdsitos como garantia real. Esto evita que el agricultor se
vea obligado a vender su produccion a precios de remate en época de

cosecha, permitiéndole financiar su proximo ciclo productivo.
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— Contrato sobre Facturas Agricolas: Funciona como un mecanismo de
factoring especializado para el campo. Las empresas agroindustriales y los
productores pueden descontar sus facturas por cobrar en la bolsa,
inyectando flujo de caja continuo a la cadena agro productiva.

— Contrato de Provisién de Liquidez y Oferta Publica: Los Contratos de
Provision de Liquidez Agricolas facilitan financiamiento de corto plazo al
productor, para atendedor necesidades financieras puntuales de su ciclo
productivo. Asimismo, La inclusién de ofertas publicas abre las puertas para
gue las empresas del sector agroalimentario emitan instrumentos agro-
financieros de deuda, atrayendo a los inversionistas de la bolsa tradicional

hacia el financiamiento del sector agricola primario.

La reduccion en las cifras es el nacimiento de un mercado financiero agricola. Al
limpiar el volumen transaccional fisico y enfocarse en la colocacion de valor
agregado, Bolpriaven se alinea con la tendencia positiva del resto de los mercados
bursatiles nacionales, consolidandose como el aliado financiero mas potente del

sector agropecuario venezolano en su senda de crecimiento.

[I.3- Caja Venezolana de Valores, C.A.

La Caja Venezolana de Valores (CVV) mantuvo un funcionamiento continuo durante
el aflo 2025, estableciéendose como la infraestructura esencial para la custodia,
compensacion y liquidacion de titulos en el mercado de valores nacional. Su
comportamiento positivo estuvo estrechamente vinculado con el notable crecimiento

de la Bolsa de Valores de Caracas (BVC).

Durante este afo, la Caja Venezolana de Valores (CVV) reporto la creacion de 6.156
subcuentas, donde el 98,7% corresponde a personas naturales y el 1,3% a
personas juridicas. Esta cifra evidencia un progreso notable en la promocién y el

desarrollo del mercado de valores en el pais, lo que sugiere un crecimiento en la
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participacion de los inversores individuales y una mayor inclusion en el ambito

financiero.

Estos datos de la CVV, reflejan una importante consolidacion y madurez del
mercado de valores nacional, donde la apertura masiva de mas de 12.000
subcuentas de personas naturales entre 2024 y 2025 demuestra una base de
inversionistas minoritarios solida, activa y con un renovado voto de confianza en las
herramientas de inversion que brinda el mercado de valores local. Si bien se observa
un ajuste cuantitativo natural en las transacciones hacia 2025, tras un 2024 de
altisima incorporacion, esto coincide con un fendmeno positivo de profundizacion
del mercado bursatil venezolano, el cual ha venido experimentando crecimientos
importantes en sus volumenes de capital negociado e incrementos en la

sofisticacion de sus instrumentos financieros (tanto de renta fija como variable).

De este modo, la sostenida participacién de miles de nuevos actores individuales y
juridicos en la CVV no solo certifica la democratizacion del acceso al capital en el
pais, sino que consolida al mercado de valores como una plataforma transparente
y atractiva para canalizar la liquidez nacional hacia los sectores productivos de la

economia venezolana.

TABLA IX

Apertura de Subcuentas en la Caja Venezolana de Valores (2024-2025)

3 N 7 N

Persona Natural Persona Juridica

2024: 6.666
2025: 6.076

2024:159
2025: 80

J - J

2024:6.825 Fujeay-\88 2025: 6.156

Fuente: Caja Venezolana de Valores, célculos propios.
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Con respecto al género de inversionistas individuales, los datos de la Tabla X sobre
la apertura de subcuentas por género en la CVV, evidencian un dinamismo
altamente positivo, inclusivo y en franca expansion para el mercado de valores y la
economia nacional. La incorporacion acumulada de mas de 4.200 subcuentas por
parte del sector femenino entre 2024 y 2025 representa un hito de democratizacién
financiera, reflejando que las mujeres venezolanas estdn asumiendo un rol
protagonico, estratégico y de liderazgo en la gestion del ahorro y la inversion

productiva del pais.

Asimismo, la notable estabilidad y resiliencia en el segmento masculino, que
mantiene un ritmo firme superando las 4.200 aperturas anuales, complementa un
sistema bursatil equilibrado y maduro, donde el ciudadano comuln encuentra en la
bolsa local una alternativa de inversion y transparencia para proteger y potenciar su
capital. Este constante flujo de nuevos inversionistas minoritarios de ambos géneros
no solo inyecta liquidez esencial a las empresas emisoras nhacionales, sino que
consolida al mercado de valores como un motor inclusivo, moderno y fundamental

para el crecimiento sostenible de la economia venezolana.

TABLA X

Apertura de Subcuentas Persona Natural por Género (2024-2025)
Femenino Ano 2025 Masculino

N 2024: £ 2024:
) & 2.420 ‘ 4.246
2025: i/  2025:
1.787 4.289

= Femenino = Masculino

| TOTAL 2024: 6.666 | 2025: 6.076

Fuente: Caja Venezolana de Valores, calculos propios.
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[Il Superintendencia Nacional de Valores

[11.1.- Actividades de Promocién del Mercado de Valores.

En el afio 2025, la Escuela Bursatil Virtual desarrolld6 una serie de actividades
orientadas a fortalecer y consolidar su modelo de educacion a distancia. Estas
iniciativas fueron impulsadas por el compromiso de la institucion de contribuir al
ejercicio de uno de los derechos fundamentales, especificamente el derecho a la
educacion gratuita. Este derecho esta consagrado en la Constituciéon de la
Republica Bolivariana de Venezuela, lo que resalta la importancia de la educacion
accesible y los esfuerzos realizados para garantizar esta prerrogativa a todos los
ciudadanos.

A través de estas actividades, la escuela busca no solo mejorar la calidad de su
oferta educativa, sino también ampliar el alcance de sus programas para hacerlos
maés inclusivos y efectivos, alineandose asi con los principios constitucionales. El
énfasis en la educacién a distancia refleja una adaptaciéon a las necesidades
actuales, favoreciendo un modelo que permita a los estudiantes acceder a

herramientas de aprendizaje independientemente de su ubicacion geogréfica.
Se desarrollaron las siguientes actividades:

e Programa de Cursos del Mercado de Valores-. Dirigido a funcionarios de
la Unidad Nacional de Inteligencia Financiera (UNIF), con fecha de inicio 13
de enero de 2025. Conté con una matricula de ocho (08) personas, cinco
femeninas (05) y tres (03) masculinos. Modalidad Virtual.

e Examen para optar por la autorizacion de Corredor de Bolsa de
Productos Agricolas. Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucion
13 de febrero de 2025. Contd con una matricula de veinticuatro (24)

personas, once (11) femeninas y trece (13) masculinos. Modalidad Virtual.
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Introduccion al Mercado de Valores-I. Dirigido al publico en general, con
fecha de inicio el 18 de febrero de 2025. Cont6 con una matricula de noventa
y cuatro (94) personas, cuarenta y cuatro femeninas (44) y cincuenta (50)
masculinos. Modalidad Virtual.

Introduccion al Mercado de Valores-Il. Dirigido al publico en general, con
fecha de inicio el 20 de febrero de 2025. Cont6 con una matricula de noventa
y cuatro (94) personas, cuarenta y cuatro femeninas (44) y cincuenta (50)

masculinos. Modalidad Virtual.

Financiamiento para Emprendedores-I. Dirigido al publico en general, con
fecha de ejecucion el 26 de febrero de 2025. Conté con una matricula
ochenta y tres (83.) personas, treinta y cuatro femeninas (34) y cuarenta y

nueve (49) masculinos. Modalidad Virtual.

Financiamiento para Emprendedores-Il. Dirigido al publico en general, con
fecha de ejecucion el 28 de febrero de 2025. Conté con una matricula de
ochenta y seis (86) personas, cuarenta y cinco femeninas (45) y cuarenta y
un (41) masculinos. Modalidad Virtual.

Como Invertir en el Mercado de Valores. Dirigido al puablico en general con
fecha de ejecucion 06 de marzo de 2025, Cont6 con una matricula de
noventa y tres (93) personas, cuarenta y nueve (49) femeninas y cuarenta y

cuatro (44) masculinos. Modalidad Virtual.

El ABC de las Finanzas en el Mercado de Valores - I. Dirigido al publico
en general, con fecha de ejecucién 13 de marzo de 2025. Conté con una
matricula de ciento cinco (105) personas, cincuenta y tres femeninas (53) y

cincuenta y dos (52) masculinos. Modalidad Virtual.
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Introduccion al Mercado de Valores- Il Dirigido al personal del Banco del
Tesoro (BT), con fecha de inicio el 18 de marzo de 2025. Contd con una
matricula de veintinueve (29) personas, dieciocho femeninas (18) y once (11)

masculinos. Modalidad Virtual.

Oportunidades de Inversion en el Mercado de Valores. Dirigido al publico
en general, con fecha de ejecucion el 21 de marzo de 2025. Cont6 con una
matricula de ciento seis (106) personas, cincuenta y nueve femeninas (59) y

cuarenta y siete (47) masculinos. Modalidad Virtual.

El ABC de las Finanzas en el Mercado de Valores - Il. Dirigido al publico
en general, con fecha de ejecucién 27 de marzo de 2025. Conté con una
matricula de noventa y ocho (98) personas, cincuenta y nueve femeninas

(59) y treinta y nueve (39) masculinos. Modalidad Virtual.

Como Invertir en el Mercado de Valores. Dirigido al personal del Banco del
Tesoro (BT), con fecha de inicio el 02 de abril de 2025. Conté con una
matricula de veintinueve (29) personas, dieciocho femeninas (18) y once (11)

masculinos. Modalidad Virtual.

Como Invertir en el Mercado de Valores. Dirigido al puablico en general con
fecha de ejecucion 04 de abril de 2025, Contd con una matricula de ciento
dos (102) personas, cincuenta y dos (52) femeninas y cincuenta (50)

masculinos. Modalidad Virtual.

ABC del Mercado de Valores Agricola. Dirigido al publico en general con
fecha de ejecucién 10 de abril de 2025, Conté con una matricula de ciento
once (111) personas, cincuenta y seis (56) femeninas y cincuenta y cinco

(55) masculinos. Modalidad Virtual.
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Introduccion a las Normas del Mercado de Valores Venezolano. Dirigido
al publico en general, con fecha de inicio el 02 de mayo de 2025. Cont6 con
una matricula de ciento sies (106) personas, cincuenta y cuatro (54)
femeninas y cincuenta y dos (52) masculinos. Modalidad Virtual.

Aspectos Introductorios del Funcionamiento de las Bolsas de Valores-
|. Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucion 09 de mayo de 2025.
Conté con una matricula ciento doce (112) personas, sesenta y un (61)

femeninas y cincuenta y un (51) masculinos. Modalidad Virtual.

Aspectos Introductorios del Funcionamiento de las Bolsas de Valores-
lI- Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucién 15 de mayo de 2025.
Cont6 con una matricula de noventa y seis (96) personas, cincuenta (50)

femeninas y cuarenta y seis (46) masculinos. Modalidad Virtual.

Funcionamiento de las Cajas de Valores. Dirigido al publico en general,
con fecha de ejecucion 23 de mayo de 2025. Contd con una matricula de
ciento siete (107) personas, sesenta (60) femeninas y cuarenta y siete (47)
masculinos. Modalidad Virtual.

Beneficiario Final. Dirigido al publico en general con fecha de ejecucion el
05 de junio de 2025, Cont6 con una matricula de veinticuatro (24) personas,

guince (15) femeninas y nueve (09) masculinos. Modalidad Virtual.

Conversatorio, Mitos y Realidades del Mercado de Valores. Dirigido al
publico en general, con fecha de ejecucion 10 de junio de 2025. Cont6 con
una matricula de noventa y nueve (99) personas, cincuenta y nueve (59)

femeninas y cuarenta (40) masculinos. Modalidad Virtual.

Nociones Basicas de las Matematicas Financieras Aplicadas en el

Mercado de Valores. Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucion
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12 de junio de 2025. Conté con una matricula de ciento once (111) personas,
sesenta y siete (67) femeninas y cuarenta y cuatro (44) masculinos.
Modalidad Virtual.

Buen Gobierno Corporativo del Mercado de Valores. Dirigido al publico
en general, con fecha de ejecucion el 02 de julio de 2025. Cont6 con una
matricula de veinticinco (25) personas, diecinueve (19) femeninas y seis (06)

masculinos. Modalidad Virtual.

Finanzas Personales. Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucion
10 de julio de 2025. Contd con una matricula de ciento diecinueve (119)
personas, setenta y ocho (78) femeninas y cuarenta y un (41) masculinos.
Modalidad Virtual.

Examen para optar por la autorizacion de Corredor Publico de Valores.
Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucion 17 de julio de 2025.
Conto con una matricula de once (11) personas, dos (02) femeninas y nueve

(09) masculinos. Modalidad Virtual.

Conoce el Ente Rector del Mercado de Valores Venezolano. Dirigido al
publico en general, con fecha de ejecucion 21 de julio de 2025. Conté con
una matricula de noventa y ocho (98) personas, cincuenta y tres (53)

femeninas y cuarenta y cinco (45) masculinos. Modalidad Virtual.

Examen para optar por la autorizacion de Asesor de Inversion. Dirigido
al publico en general, con fecha de ejecucion 23 de julio de 2025. Conté con
una matricula de siete (07) personas, tres (03) femeninas y cuatro (04)

masculinos. Modalidad Virtual.

Oferta Publica de Instrumentos Financieros Agricolas. Dirigido al publico

en general, con fecha de ejecucion 29 de julio de 2025. Cont6 con una
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matricula de diecinueve (19) personas, diez (10) femeninas y nueve (9)
masculinos. Modalidad Virtual.

Descubre los Fondos Mutuales: Dirigido al publico en general, con fecha
de ejecucion el 30 de julio de 2025, via streaming, a través del Canal de
Youtube de la SUNAVAL y contdé con una audiencia de cien (100)

participantes conectados en vivo.

Taller Basico de Riesgo: Nociones Basicas de Riesgo en Mercados
Financiero. Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucion el 06 de
agosto de 2025, via streaming, a través del Canal de Youtube de la
SUNAVAL y contdé con una audiencia de setenta y tres (73) participantes

conectados en vivo.

Riesgos de LC/FT en el Mercado de Valores: Dirigido al publico en general,
con fecha de ejecucién el 12 de agosto de 2025, via streaming, a través del
Canal de Youtube de la SUNAVAL y cont6é con una audiencia de ochenta

(80) participantes conectados en vivo.

Gestion Eficiente en el Mercado de Valores Dirigido al publico en general,
con fecha de ejecucion el 26 de agosto de 2025. Cont6 con una matricula de
treinta (30) personas, diecinueve (19) femeninas y once (11) masculinos.
Modalidad Virtual.

Oportunidades de Inversién Rentable en el Mercado de Valores
Venezolano. Dirigido al personal del Banco de Desarrollo Econémico y
Social de Venezuela (BANDES), con fecha de ejecucion 03 de septiembre
de 2025, conto con una matricula de noventa y un (91) participantes,
cincuenta y tres (53) femeninas y treinta y ocho (38) masculinos. Modalidad

Presencial.
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Lectura de los Estados Financieros para Inversores. Dirigido al publico
en general, con fecha de ejecucién 09 de septiembre de 2025. Cont6 con una
matricula de ciento nueve (109) personas, cincuenta y ocho (58) femeninas
y cincuenta y un (51) masculinos. Modalidad Virtual.

Mercado de Valores Agricolas para Principiantes. Dirigido al pablico en
general, con fecha de ejecucion el 16 de septiembre de 2025, via streaming,
a través del Canal de Youtube de la SUNAVAL y cont6 con una audiencia de

ochenta y seis (86) participantes conectados en vivo.

Andlisis Financiero de las Empresas Emisoras. Dirigido al publico en
general, con fecha de ejecucion 24 de septiembre de 2025. Cont6 con una
matricula de cuarenta y un (41) personas, quince (15) femeninas y veintiséis

(26) masculinos. Modalidad Virtual.

Herramientas para la Planificacion Financiera. Dirigido al publico en
general, con fecha de ejecucion el 29 de septiembre de 2025, via streaming,
a través del Canal de Youtube de la SUNAVAL y conté con una audiencia de

ciento seis (106) participantes conectados en vivo.

Rol de las Calificadoras de Riesgo en el Mercado de Valores (Taller).
Dirigido al publico en general, con fecha de ejecucion 13 de octubre de 2025,
via streaming, a través del Canal de Youtube de la SUNAVAL y conté con
una matricula de audiencia de cincuenta y cinco (55) participantes

conectados en vivo.

Introduccion al Mercado de Valores. Dirigido al personal de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), con fecha de ejecucion
14 de octubre de 2025, conto con una matricula de veinte tres (23) personas,

quince (15) femeninas y ocho (08) masculinos. Modalidad Presencial.
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e Pasos para Realizar tu Primera Inversion (Taller). Dirigido al publico en
general con fecha de ejecucién 30 de octubre de 2025, via streaming, a
través del Canal de Youtube de la SUNAVAL y contd con una matricula de

audiencia de ochenta y cinco (85) participantes conectados en vivo.

e Introduccién al Mercado de Valores. (Ciclo 1) Dirigido al personal de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), con fecha de ejecucién
17 de noviembre de 2025, conto con una matricula de veinte cuatro (24)
personas, diecinueve (19) femeninas y cinco (05) masculinos. Modalidad

Virtual/Presencial.

e Introduccion al Mercado de Valores. (Ciclo Il) Dirigido al personal de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), con fecha de ejecucion
24 de noviembre de 2025, conto con una matricula de veintitrés (23)
personas, diecisiete (17) femeninas y seis (06) masculinos. Modalidad

Virtual/Presencial.

e Introduccién al Mercado de Valores. (Ciclo Ill) Dirigido al personal de la
Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL), con fecha de ejecucion
01 de diciembre de 2025, conto con una matricula de treinta (30) personas,
veinticinco (25) femeninas y cinco (05) masculinos. Modalidad

Virtual/Presencial.

e Arquitectura de la Debida Diligencia en el Mercado de Valores. Dirigido
al publico en general, con fecha de ejecucion 04 de diciembre de 2025, conto
con una matricula de treinta y nueve (39) personas, treinta y un (31)

femeninas y ocho (08) masculinos. Modalidad Virtual.

Durante el afio 2025, la Escuela Bursatil Virtual, en aras de fortalecer y consolidar
cada vez mas el modelo de la educacion presencial y a distancia, en contribuir a la

de conocimientos y difusion de la cultura bursétil ejecuto un total de cuarenta y tres
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(43) cursos de formacion, con una cantidad de dos mil novecientos noventa y uno
(2991) participantes, los cuales mil trescientos treinta y dos (1332) fueron femeninas
equivalente a un 44,53 % y mil setenta y cuatro (1074) masculinos equivalente a un
35,91%.

La discrepancia de 585 participantes, el cual representa un 19,56% que no fueron
segregados por sexo se debe a la naturaleza del publico que accedid a los
contenidos a través de la plataforma de YouTube de la SUNAVAL. Este grupo
representa un segmento significativo de la audiencia total que se beneficié de las

transmisiones en vivo ofrecidas por la institucion.

Es importante destacar que la participacion en estas transmisiones no exige el
registro previo de datos personales, lo que facilita el acceso a un publico mas amplio
y diverso. Al no requerir que los participantes proporcionen informacién personal, se
elimina una barrera potencial que podria limitar la asistencia, permitiendo que
personas de diferentes contextos y ubicaciones se conecten y participen sin

restricciones.

Esto contribuye a un alcance masivo de la informacién y a una mayor inclusion,
aunque también resulta en la imposibilidad de desagregar la informacién por sexo u
otras caracteristicas demograficas. Esta estrategia de divulgacion fortalece el
compromiso de la Superintendencia Nacional de Valores (SUNAVAL) con la
educacion y la informacion accesible, promoviendo una mayor participacién en sus

actividades a través de medios digitales sobre el Mercado de Valores Venezolano.
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Relacion detallada de Cursos y Talleres Impartidos

FECHA CANTIDAD DE

N* NOMBRE DEL CUR SO INICIO PARTICIPANTES F M
1 Programa de Cursos del Mercado de Valores 13/1/2025 8 5 3
2 Examen para optar porla autorizarfic’:n Comedor de Bolsa de Productos 13/2/2025 24 11 13

Agricolas.
3 Introduccién al Mercado de Valores-| 18/2/2025 94 44 50
4 Introduccién al Mercado de Valores-ll 20/2/2025 94 44 50
5 Financiamiento para Emprendedores-| 26/2/2025 83 34 49
6 Financiamiento para Emprendedores-Il 28/2/2025 86 45 41
7 Como Invertir en el Mercado de Valores-I 6/3/2025 93 49 44
8 ElI ABC de las Finanzas en el Mercado de Valores | 13/3/2025 105 53 52
9 Introduccion al Mercado de Valores-lil 18/3/2025 29 18 11
10 Oportunidades de Inversién en el Mercado de Valores 21/3/2025 106 59 47
11 ElI ABC de las Finanzas en el Mercado de Valores |l 27/3/2025 a8 59 39
12 Como Invertiren el Mercado de Valores-l 2/4/2025 29 18 11
13 Como Invertiren el Mercado de Valores Il 4/4/2025 102 52 50
14 ABC del Mercado de Valores Agricola 10/4/2025 111 56 55
15 Introduccion a las Mormas del Mercado de Valores Venezolano. 2/5/2025 106 54 52
16 | Aspectos Introductorios del Funcionamiento de las Bolsas de Valores-l| 9/9/2025 112 61 51
17 |Aspectos Introductorios del Funcionamiento de las Bolsas de Valores-ll| 15/5/2025 96 50 46
18 Funcionamiento de las Cajas de Valores 23/5/2025 107 60 47
19 Beneficiario Final 5/6/2025 24 15 9
20 Conversatorio-Mitos y Realidades del Mercado de Valores 10/6/2025 99 59 40
21 Nociones Basicas de las Matematicas Financieras Aplicadas en el 12/6/2025 111 67 44

Mercado de Valores

22 Buen Gobierno Corporativo del Mercado de Valores. 02/07/025 25 19 6
23 Finanzas Personales. 10/7/2025 119 78 41
24 |Examen para optar por la autorizacion de Comedor Publico de Valores. 17/7/2025 11 2 9
25 Conoce el ente rector del mercado de valores venezolano 21/7/2025 98 53 45
26 Examen para optarporla autorizacién de Asesor de Inversion 23/7/2025 7 3 4
27 Oferta Publica de Instrumentos Financieros Agricolas 29/7/2025 19 10 9
28 Descuebre los Fondos Mutuales 30/7/2025 100 N/A N/A
29 Taller basico de riesgo: Nociopes B_ésicas de Riesgos en Mercados 6/8/2025 73 N/A N/A

Financieros
30 Riesgos de LC/FT enel Mercad‘o qg Valores: Estrategias y Buenas 12/8/2025 80 N/A N/A

Practicas
31 Gestion Eficiente en el Mercado de Valores 26/8/2025 30 19 11
30 Oportunidades de Inversion Rentable en el Mercado de Valores 3/0/2025 91 53 38

Venezolano
33 Lectura de los estados financieros para Inversores 9/9/2025 109 58 51
34 Mercado de valores agricola para principiantes 16/9/2025 86 N/A N/A
35 Analisis financiero de las empresas emisoras 24/9/2025 41 15 26
36 Herramientas para la planificacion financiera 29/9/2025 106 N/A N/A
37 |ElRol de las Calificadoras de Riesgo en el Mercado de Valores (Taller)| 13/10/2025 55 N/A N/A
38 Introduccion al Mercado de Valores - (SUNAVAL) 14/10/2025 23 15 8
390 Pasos para Realizar tu Primera Inversion 30/10/2025 85 N/A N/A
40 Introduccion al Mercado de Valores - CICLO | 17/11/2025 24 19 5
41 Introduccién al Mercado de Valores - CICLO |l 24/11/2025 23 17 5]
42 Intfroduccién al Mercado de Valores - CICLO Il 1/12/2025 30 25 5
43 Arquitectura de la Debida Diligencia en el Mercado de Valores 4/12/2025 39 33 6

TOTAL 2991 1332 | 1074

Fuente: Sunaval.
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[1.2.- Prevencion, Fiscalizacién y Control de LC/FT.

Durante el afio 2025, la Gerencia de Prevencion, Fiscalizacion y Control de
LC/FT/FPADM reafirmé su papel crucial como entidad supervisora y reguladora en
el ambito financiero. Se enfocd en potenciar la colaboracion interinstitucional, la
capacitacion técnica y la transparencia en el mercado de valores. Las acciones
implementadas durante este periodo fueron fundamentales para asegurar el
cumplimiento de los estandares internacionales en la lucha contra la legitimacion de
capitales y el financiamiento del terrorismo, lo que a su vez fortalecié la posicion de
la SUNAVAL (Superintendencia Nacional de Valores) en los procesos de evaluacion
mutua. Este enfoque reafirma el compromiso del Estado venezolano en la

prevencion de delitos financieros.

Entre los objetivos especificos de la gerencia se destacan la implementacion de
medidas de control y supervision disefiadas para gestionar riesgos asociados al
lavado de activos y al financiamiento del terrorismo. Esto incluye un monitoreo
riguroso de las operaciones de los sujetos obligados e intermediarios, con el fin de
detectar y mitigar riesgos y delitos potenciales. A su vez, se busca promover la
transparencia en el mercado de valores y proteger a los inversionistas mediante la
adopciéon de buenas practicas regulatorias, contribuyendo asi a un entorno

financiero méas seguro y confiable.
A continuacion, se destacan los siguientes logros:

1. Alianzas estratégicas: Se establecieron dos alianzas con la ONCDOFT y la
UNIF para fortalecer la cooperacion interinstitucional.

2. Mesas técnicas: Participacion en dos mesas de trabajo en la ONCDOFT
sobre supervision con enfoque basado en riesgo y normativa organizacional.

3. Encuentro internacional: Asistencia al “cara a cara” con el GAFIC,
exponiendo avances institucionales en cumplimiento y cooperacién

interinstitucional.
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. Congresos nacionales: Participacion en el Primer Congreso Nacional sobre
prevencion de LC/FT en el sector de Cajas de Ahorro.

Mesas técnicas UNIF: Discusién de criterios legales de la Providencia N.°
025-2025 y dudas operativas sobre reportes mensuales.

. Congresos sectoriales: Asistencia a congresos de prevencion en el sector
de Cajas de Ahorro y en turismo/casinos.

Plan de Accion Internacional: Revisibn de borradores para dar
cumplimiento a compromisos internacionales.

Ejercicio de Tipologias: Participacion en el XlI Ejercicio de Tipologias 2025.

9. Capacitaciones: Realizacién de siete (07) capacitaciones técnicas y

especializadas en prevencion de LC/FT/FPADM y otros ilicitos.

10.Publicaciones técnicas: Difusion de la Evaluacion Sectorial de Riesgo del

Mercado de Valores en la pagina web institucional.

11.Proyecto tecnolégico: Ejecucion de acciones para el disefio de un sistema

automatizado de supervision y actualizacion de equipos tecnologicos.

12. Atencion de solicitudes: Procesamiento de 550 solicitudes de informacion

provenientes de organismos de investigacion y del Estado venezolano.

13.Evaluaciones de cumplimiento:

e Revision de 245 deberes formales y 27 estructuras SIAR.

e Inspeccion a 9 sujetos obligados (8 Casas de Bolsa y 1 Sociedad
Administradora).

e Elaboracion de 77 informes técnicos de cumplimiento.

e Elaboracion de 25 informes de respuesta derivados de solicitudes de

autorizacion.

[ll. 3.- Control e inspecciones.

La Gerencia de Control e Inspecciones juega un papel critico como la unidad

responsable de supervisar e inspeccionar los aspectos contables, financieros y

operativos de los entes regulados por la Superintendencia Nacional de Valores
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(SUNAVAL). Sus actividades incluyen la realizacion de visitas de inspeccion, donde
se evallan en terreno las operaciones de dichos regulados. Ademas, la gerencia
lleva a cabo un analisis exhaustivo de la informacion econdémica y financiera que
estos sujetos presentan ante la SUNAVAL. Este proceso estd disefiado para
asegurar que los regulados cumplan con sus obligaciones formales y las
adecuaciones legales requeridas, ofreciendo un marco de control que busca
salvaguardar la integridad del sistema financiero. A través de estas medidas, la
Gerencia de Control e Inspecciones asegura el cumplimiento normativo y la

transparencia del actuar de los entes regulados.

A continuacion, se destacan los logros y otros aspectos relevantes de la gestion

correspondiente al ejercicio 2025:

1. Se realizaron cuarenta y cuatro (44) visitas de inspecciones a los siguientes

sujetos regulados:

e Agrocampo Casa de Bolsa de Productos Agricolas, C.A.
e Agronet Valores Casa de Bolsa, C.A.

e Suma Casa de Bolsa, C.A.

e Avila Sociedad de Corretaje de Valores, C.A.

¢ Invierte en Venezuela.com, C.A.

e Fivenca Fondo de Capital Privado, S.A.

e Alalza Inversiones, C.A.

e Impulsa Venture Capital, C.A.

e Venequity Fondo de Capital Privado, S.A.

e Montesco Capital Global, C.A.

e Multiplica Promotora de Inversiones y Valores, C.A.
e Interaval Sociedad de Inversion y Desarrollo, S.A.

e Arcalnmueblesy Valores, C.A.

e Grupo Mantra Corp, C.A.
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e Kavak Corporacion de Inversion, S.A.

e PIVCA Promotora de Inversiones y Valores, C.A.

e Venealternative, S.A.

e Sur del Lago Casa de Bolsa de Productos Agricolas, S.A.

e Corp Casa de Bolsa, C.A.

e Bursagro Casa de Bolsa de Productos Agricolas, C.A.

e Agronet Casa de Bolsa de Productos Agricolas, C.A.

e Activalores Casa de Bolsa, S.A.

e Reinversion Sociedad de Corretaje de Titulos Valores, C.A.

e Multivalores Casa de Bolsa, C.A.

e PerCapital Casa de Bolsa, C.A.

e Provincial Casa de Bolsa, C.A.

e BOD Mixto, Fondo Mutual de Inversion de Capital Abierto, C.A,,
Entidad de Inversion Colectiva.

e BOD Sociedad Administradora de Entidades de Inversion Colectiva,
C.A.

e Agrovalores Casa de Bolsa de Productos e Insumos Agricolas, C.A.

e Valores Occidentales Inversiones (V.O.l), Fondo Mutual de Inversion
de Capital Abierto, C.A., Entidad de Inversién Colectiva.

e Valores Occidentales Inversiones (V.O.l), Fondo Mutual en délares de
Inversion de Capital Abierto, C.A, Entidad de Inversion Colectiva.

e Valores Occidentales Inversiones (V.O.l), Sociedad Administradora de
Entidades de Inversion Colectiva, C.A.

e Interbono Casa de Bolsa, C.A.

e Altagratia Sociedad de Corretaje de Valores, C.A.

e Fivenca Casa de Bolsa de Productos Agricolas, C.A.

e Interagro Casa de Bolsa de Poductos Agricolas, C.A.

e BNCI Casa de Bolsa de Productos Agricolas, C.A.

e Inveragri Casa de Bolsa de Productos Agricolas, C.A.
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e Acciona Casa de Bolsa, S.A.

e Kairos Valores Casa de Bolsa, C.A.

e Ratio Casa de Bolsa de Productos Agricolas, C.A.

¢ Rendivalores Casa de Bolsa, C.A.

e Rendivalores Sociedad Administradora de Entidades de Inversion
Colectiva, C.A.

e World Trading Casa de Bolsa, C.A.

2. Se proces6 y analizé la informacion econémica y financiera del afio 2025,
con el objeto de verificar el cumplimiento de la situacion e indices
patrimoniales a los sujetos regulados por la Superintendencia, comprendidos

entre:

e Treintay siete (37) Casas de Bolsa.

e Siete (07) Sociedades de Corretaje de Valores.

e Trece (13) Casas de Bolsa Agricolas.

e Quince (15) Entidades de Inversion Colectiva (Fondos Mutuales).

e Ocho (08) Sociedades Administradoras de Entidades de Inversion
Colectiva.

e Una (01) Caja de Valores

e Tres (03) Bolsas de Valores

e Una (01) Bolsa Agricola

e Ocho (08) Asesores de Inversion.

3. Se realizaron informes técnicos a los fines de conocer el cumplimiento de los
deberes formales de la Bolsa de Valores de Caracas, Bolsa Descentralizada
de Valores de Venezuela, S.A., C.V.V. Caja Venezolana de Valores, S.A,,
Bolsa Publica de Valores Bicentenaria y la Bolsa de Productos e Insumos
Agropecuarios de Venezuela, BOLPRIAVEN.
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4. A través del analisis respectivo se elevo la autorizacion de tres (02) nuevos

sujetos regulados, para actuar en el mercado de valores venezolano:

e Finanzzy Asesoria de Inversion y Financiera, C.A.
e Invernova Sociedad Administradora de Entidades de Inversion
Colectiva, C.A.

5. Se autorizaron nueve (09) personas naturales para actuar en el mercado de
valores, su detalle a continuacion:
e Cinco (5) Corredores Publicos de Valores.
e Dos (2) Asesores de Inversion.

e Dos (2) Corredores de Bolsa de Productos Agricolas.

6. Durante los meses de enero a diciembre de 2025, la Gerencia en
cumplimiento de sus funciones de controlar y vigilar el mercado de valores
venezolano, en aras de proteger al inversionista, efectué seguimientos
continuos a los intermediarios donde se determiné el incumplimiento a la

normativa emanada por esta Superintendencia.

En consecuencia y a los fines de reorganizar el mercado de valores se
proces6 las cancelaciones de las licencias otorgadas por la
Superintendencia, motivado al incumplimiento a la Normativa Vigente del

Mercado de Valores, las cuales se detallan a continuacion:

e Veinte (20) Corredores Publicos de Valores (Persona Natural)
e Dos (02) Asesores de Inversion (Persona Natural)
e Una (01) Casa de Bolsa de Productos Agricola.

e Cinco (05) Casas de Bolsa y/o Sociedades de Corretaje de Valores.
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La Gerencia de Control e Inspecciones tiene la responsabilidad de supervisar a
aproximadamente quinientas treinta (530) personas naturales y ciento cincuenta y
siete (157) personas juridicas. Su labor es crucial para la regulacion del mercado de
valores, asegurando que los entes regulados cumplan con la normativa vigente v,

de este modo, se reduzcan los riesgos asociados a la falta de supervision.

[11.4.- Consultoria Juridica.

La Consultoria Juridica desempefia un papel fundamental como el ente encargado
de asesoria legal para la Superintendencia Nacional de Valores. Su labor se
extiende al apoyo del Despacho del Superintendente, abarcando también todas las
areas de la institucion y otros organismos de la Administracion Publica. En el
contexto de la gestion para el afio 2025, se han realizado multiples actividades que
han sido finalizadas con éxito, reflejando el compromiso y la eficacia del organismo

en el cumplimiento de sus funciones legales y de apoyo administrativo.
A continuacion, se destacan los siguientes logros:

1.- Asesoria legal en el proceso de autorizacién de ofertas publicas de valores,
realizadas por personas naturales y juridicas, de las cuales fueron aprobadas
sesenta y siete (67) ofertas publicas de valores, mediante Providencias elaborados
por esta Consultoria Juridica, conformidad con lo establecido en los articulos 59 y
98 (numerales 4 y 8) del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores, en concordancia con los articulos 7, 9, 28, 73, 79 y 109 de las Normas
Relativas a la Oferta Publica, Colocacién y Publicacion de las Emisiones de Valores.

3.- Se autorizaron para actuar como Corredor de Bolsa de Productos Agricolas a
trece (13) ciudadanos, de conformidad con los articulos 3, ( numeral 6) y 98,
numeral 1 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores,

en concordancia con el articulo del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
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Mercado de Valores, y el articulo 2 de las Normas relativas a la Autorizacion y
Registro de Corredores Publicos de Valores y Asesores de Inversion vy articulo 25
de las Normas sobre el Establecimiento y Funcionamiento de las Bolsas de

Productos e Insumos Agricolas.

4.- Se aprobaron mediante Providencias nueve (9) autorizaciones para actuar como
Corredor Publico de Valores, de conformidad con los articulos 3 (numeral 3) y 98
(numeral 1) del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores,
en concordancia con el articulo 2 de las Normas relativas a la Autorizacion y

Registro de Corredores Publicos de Valores y Asesores de Inversion.

5.- Se aprobaron nueve (9) autorizaciones para actuar como Asesor de Inversion,
de conformidad con los articulos 3, numeral 4 y 98, numeral 1 del Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores, en concordancia con los
articulos 2 y 15 de las Normas relativas a la Autorizacion y Registro de Corredores

Publicos de Valores y Asesores de Inversion.

6.- En aras de ejercer el debido control de los sujetos regulados, se tramitaron siete
(7) procedimientos administrativos a los distintos sujetos regulados, por presuntos
incumplimientos a los deberes y obligaciones establecidas en el Decreto con Rango,
Valor y Fuerza de Ley de Mercado de Valores y demas Normativa emitidas por la
Superintendencia Nacional de Valores, con la finalidad de mantener un mercado de

valores ordenado.

7.- Se cancelaron las autorizaciones e inscripciones en el Registro Nacional de
Valores, otorgadas a tres (3) sociedades mercantiles para actuar en los mercados
primario y secundario como Sociedad de Corretaje de Valores por incumplimientos

al marco legal vigente.
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8.- Se cancelo la autorizacidn e inscripcion en el Registro Nacional de Valores,
otorgada a dieciocho (18) Corredores Publicos de Valores, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 130, numeral 8, del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de
Ley de Mercado de Valores, en concordancia con el articulo 40, numeral 3 de las
Normas relativas a la autorizacion y registro de los corredores publicos y asesores

de inversion.

9.- Se cancel6 la autorizacion e inscripcion en el Registro Nacional de Valores,
otorgada a un (1) Asesor de Inversion, de acuerdo a lo establecido en el articulo
130, numeral 8, del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Mercado de
Valores, en concordancia con el articulo 40, numeral 3 de las Normas relativas a la

autorizacion y registro de los corredores publicos y asesores de inversion.

10.- Se cancel6 la autorizacion de una (1) sociedad mercantil para actuar como

Casa de Bolsa de Productos Agricolas.

11.- Se impuso sancién a cuatro (4) sujetos obligados, por infraccion a la normativa
legal vigente, a tenor de las previsiones de los articulos 94, 98 (numeral 6) y 128

(numeral 6) del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Mercado de Valores.

12.- Participacion como ponente en los cursos de formacion de la Escuela Bursatil

Virtual, en aras de fomentar el conocimiento y la cultura bursatil:

e Programa de cursos del mercado de valores- Unif.

e Introduccion a las Normas del Mercado de Valores Venezolano.
e Mitos y Realidades del Mercado de Valores.

e Conoce el Ente regulador del Mercado de Valores Venezolano.
e Oferta Publica de Instrumentos Financieros Agricolas.

e Descubre los Fondos Mutuales.
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13.- Participacion como invitada en el Café Bursétil por la celebracion del
Aniversario de la Superintendencia Nacional de Valores.

14.- Participacion como Docente en el diplomado de Finanzas Sostenibles,

efectuado en la Bolsa de Valores de Caracas.

15.- Participacion de la Consultora Juridica, como director suplente en
representacion de la Superintendencia Nacional de Valores, en la Junta Directiva

de la Bolsa de Valores de Caracas.

16.- Participacion en la Bolsa de Valores de Caracas, en el proceso de Subasta
Publica del Espectro Radioeléctrico en el Mercado de Valores Venezolano,

autorizado por la Comisién Nacional de Telecomunicaciones (Conatel).

17.- Participacion como Ponente, en el Ciclo de Actividades Formativas,
“Alternativas de Inversion”, patrocinado por la SUDEASEG, que ofrece el mercado

de valores, al Sector Asegurador y al Puablico en General.

18.- Ponente en el evento “Primer Encuentro Agroproductivo Regional de Agricultura

Regenerativa” realizado en el Estado Portuguesa.

19.- Se ordend la liquidaciébn administrativa de la sociedad mercantil Fintech
Valores Casa de Bolsa, S.A., R.I.LF. J-41318346-3., de conformidad con lo previsto
en el articulo 138, (numeral 2) del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de
Mercado de Valores, en concordancia con el articulo 36 de las Normas para la
Intervencion Administrativa de los Operadores de Valores Autorizados, Casas de
Bolsa Agricola, Entidades de Inversion Colectiva y sus Sociedades Administrativas,

asi como sus Empresas Relacionadas, Dominantes, y Dominadas.
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21.- Se reformaron las Normas Relativas a la Administracion y Fiscalizacion de los
Riesgos Relacionados con los Delitos de Legitimacién de Capitales, Financiamiento
al Terrorismo, Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva
y Otros llicitos, Aplicables a los Sujetos Obligados por la Superintendencia Nacional

de Valores.

22.- Se efectuaron mesas de trabajo con las Gerencias Técnicas en conjunto con la
Comision Nacional de Tecnologias de Informacion (CONATI), con la finalidad de
definir un plan tentativo de transicion a largo plazo para realizar la posible migracién

de los equipos de este Ente, de Software Privativo a Software Libre.

23.- Asesoria legal en el proceso de negociacion del Programa de Certificados
Digitales de Inversiébn Programada (CDIP) Convertibles en M2 de Viviendas,
emitidos por la sociedad mercantil Casa Propia, Sociedad de Inversion, C.A.

En conclusién, los logros significativos de la gestion son evidentes en varios
aspectos. En primer lugar, en la emision de proyectos de actos administrativos y
circulares, se establecié una meta anual de 400 proyectos, superando esta cifra al
alcanzar 505 hasta la fecha. En segundo lugar, se han llevado a cabo 400 asesorias
legales, superando las 350 programadas para el afio 2025. Ademas, en la
elaboracién y revisibn de contratos, se tenia como objetivo anual 19, y se han
realizado 24 hasta ahora, lo que indica un incremento en esta area. Por ultimo, se
han reformado las normas relacionadas con la administracion y fiscalizacion de
riesgos vinculados a delitos como la legitimacion de capitales y el financiamiento del
terrorismo, adaptandolas a los lineamientos del Decreto con Rango, Valor y Fuerza
de Ley de Mercado de Valores, lo que refuerza el marco normativo aplicable a los

sujetos obligados por la Superintendencia Nacional de Valores.
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[11.5.- Oferta Publica.

La gerencia de oferta publica desempefia un papel fundamental en el ambito
financiero al autorizar los instrumentos que se listan en las bolsas de valores. Su
responsabilidad principal consiste en evaluar las solicitudes de financiamiento de
los emisores, que pueden ser empresas privadas o entidades gubernamentales, y
proporcionar asesoramiento a las casas de bolsa sobre los instrumentos y montos
mas apropiados para su colocacion en el mercado. Este proceso no solo implica la
evaluacion cuidadosa de las solicitudes, sino también la garantia de que las
entidades que deseen financiarse obtengan la aprobacion de la Superintendencia
Nacional de Valores (SUNAVAL). Esta aprobacion es crucial para la oferta puablica
de acciones y otros titulos valores, ya que contribuye a la transparencia del proceso
y protege los intereses de los inversionistas, asegurando asi un entorno de inversion

mas seguro y regulado.

Durante el afio 2025, la Gerencia de Control de Oferta Publica logré importantes

avances en el financiamiento del aparato productivo nacional:

e Se han autorizado en total sesenta y siete (67) ofertas publicas de valores,
como parte del financiamiento del aparato productivo a nivel nacional,
beneficiando a las empresas que acudieron al mercado de valores, con el fin
de obtener apalancamiento mediante la emision de valores objetos de oferta
publica, por un monto total de Bs.8.918.301.250,60.

e Entre ellas, se autorizaron cuatro (04) emisiones de Valorem, ofreciendo una
nueva alternativa de financiamiento a emprendedores por parte del Mercado
de Valores, beneficiando asi a tres (03) personas juridicas y una (1) persona
natural, por un monto total de Bs. 2.803.014,20.

e Se autorizaron cuatro (04) emisiones de valores de renta fija, en moneda

nacional, dos (02) emisores tradicionales, el cual uno (1) opera en el sector
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industrial y uno (1) opera en el sector agroindustrial, por un monto total de
Bs. 144.640.000,00.

Se autorizaron cuarenta y uno (41) emisiones de valores de renta fija,
indexados, treinta y seis (36) de emisores tradicionales y cuatro (05) de
emisores nuevos que participan en el sector de telecomunicaciones,
transporte, agroindustrial, comercial, financiero, industrial y servicios, por un
monto total de Bs. 5.261.622.000,00.

Se autorizaron ocho (08) emisiones de valores de renta fija en moneda
extranjera, a través de la opcion de financiamiento en divisas, de las cuales

son emisores tradicionales, por un monto total de Bs. 2.395.379.000,00.

Se autorizaron por primera vez la emisién de Titulos Agrofinancieros, los
cuales estan enmarcados en los Lineamientos que regulan la Oferta Publica
de Instrumentos Agrofinancieros Agricolas y la Negociacion de Productos
financieros, a través de las bolsas de Productos e Insumos Agricolas
(BOLPRIAVEN), aprobados en febrero del afio 2024. En este caso se
aprobaron dos (02) emisiones de Titulos Agrofinancieros, indexados,
representado por dos (2) emisores nuevos pertenecientes al sector de

agroindustrial, por un monto total de Bs. 90.335.000,00.

Se autorizaron dos (02) emisiones de valores de renta fija en Titulos de
Participacion, indexados, de las cuales participan un (01) emisor tradicional,
y un (01) emisor nuevo, ambos pertenecen sector financiero, por un monto
total de Bs. 139.262.000,00.

Se autorizaron seis (6) ofertas publicas de acciones, que corresponden a

emisores del mercado, por un monto total de Bs. 884.260.236,40.

55



Gobierno Bolivariano Ministerio del Poder Popular | Superintendencia m
de Venezuela de Economia y Finanzas Nacional de Valores b .
[2022 - 2030]

Se ejecuto en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. una Oferta Publica de
Toma de Control, de Ceramica Carabobo, S.A.C.A., empresa perteneciente
al sector industrial, la cual tiene sus acciones inscritas en el Registro Nacional
de Valores desde el afio 1974. Esta oferta Publica de Toma de Control fue
autorizada por la Superintendencia Nacional de Valores, ofreciendo a los
accionistas, igualdad de condiciones para vender sus acciones, a través de
un proceso transparente que se realiza en resguardo de los derechos de los
accionistas minoritarios, y que es potestad de cada accionista decidir
ejecutarlo o no participar en el mismo. Con esta operacion se evidencia como
el mercado de valores ofrece un espacio de encuentro para inversionistas
nacionales interesados en grandes empresas venezolanas, que contribuyen

con el desarrollo econémico productivo de Venezuela.

La Comision Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL), realizd oferta
publica para la concesion del uso y explotacion del espectro radioeléctrico,
mediante Providencia Administrativa Nro 165, de fecha 18/12/2024.
realizandose bajo la modalidad de subasta, a través de una sesién especial
en la Bolsa de Valores de Caracas, C.A. y bajo la supervision de la
Superintendencia Nacional de Valores (Sunaval). Esta sesién especial se
inici6é en la Bolsa de Valores de Caracas el dia 29 de enero de 2025y finaliz
el dia 30 de enero de 2025, adjudicandose los Bloques BB’ y HH’, a los
operadores que participaron. Posteriormente, CONATEL, realizdé un segundo
proceso de oferta publica para la concesion del uso y explotacion del
espectro radioeléctrico, mediante Providencia Administrativa Nro 152, de
fecha 06/08/2025. La sesion especial de subasta se inicio el dia 10 de
septiembre de 2025 en la Bolsa de Valores de Caracas y finalizo el dia 11 de
septiembre de 2025, siendo adjudicados los Bloques CC’, DD y FF’, a los

operadores que participaron.
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TABLA Xl
Ofertas Publicas autorizadas por Instrumentos. Periodo 2024 - 2025
Papeles Comerciales 32 719.431.500,00 29,65% 49 5.590.221.000,00 62,68% 677,03% A
Acciones 23 904.897.009,60 37,29% 6 884.260.236,40 9,92%  -2,28%V
Titulos de Participacion 0 0,00 0,00% 2 139.262.000,00 1,56% N/A
Titulos de Agrofinanciero 0 0,00 0,00% 2 90.335.000,00 1,01% N/A
Obligaciones 3 800.674,000,00 33,00% 4 2.211.420.000,00 24,80% 176,19% A
Valorem 2 472.540,00 0,02% 4 2.803.014,00 0,03% 493,18% A
1 0

Unidades de Inversion 1.080.000,00 0,04% 0,00 0,00% -100% V¥

TOTAL 61 2.426.555.049,60 | 100% 67 8.918.301.250,60 | 100% |267,53%

Fuente: Gerencia Control de Oferta Publica de la Sunaval, célculos propios.

En el analisis de la participacion de instrumentos en ofertas publicas durante 2025,
se sefiala que un 97,4% del total se agrupa en tres categorias predominantes:
Acciones, Obligaciones y Papeles Comerciales. Esta importante concentracion
sugiere una clara preferencia por estos instrumentos en el mercado de ofertas
publicas. Ademas, esta tendencia no solo refleja decisiones de inversion especificas
adoptadas por los participantes, sino que también podria tener un impacto
significativo en las estrategias de inversion futuras y en la dinamica general del
mercado. La inclinacion hacia estos tres tipos de instrumentos sugiere que los
inversores estan adoptando un enfoque cauteloso y selectivo, buscando maximizar

sus rendimientos en un entorno potencialmente incierto.

Dado este escenario, es probable que las futuras ofertas publicas también continten
alinedndose en estas categorias, lo que podria definir el posicionamiento estratégico
de los emisores y la manera en que se estructuran las ofertas de instrumentos

financieros.
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Grafica N° 8

Participacién % de instrumentos en las Ofertas Publicas realizadas durante 2025

Titulos de Agrofinanciero - Titulos de Participacion
1.01% \ ‘ 1.56%

Acciones
9.92%

Obligaciones

P "
24.80% apeles Comerciales

62.68%

Valorem
0,03%

Fuente: Gerencia Control de Oferta Publica de la Sunaval, calculos propios.

En el afio 2025, el mercado de ofertas publicas mostré un destacado crecimiento,
especialmente en el sector de renta fija, que alcanzé un volumen de autorizacion de
Bs. 8.034.041.014. Este volumen representa un incremento del 429% en

comparacién con los Bs. 1.520.578.040, negociados en 2024.

Por otro lado, el sector de renta variable experimentd una disminucién, con un
volumen de autorizacion de Bs 884.260.236, lo que implica una baja del 2%
respecto a los Bs. 905.977.010 del afio anterior. Al analizar la participacion de los
instrumentos de renta fija en el total de ofertas publicas autorizadas, se evidencia
gue estos representan el 90% del total, mientras que la renta variable constituye

solo el 10%.

Este cambio significativo indica una creciente preferencia por los instrumentos de
renta fija como una opcién de financiamiento dentro del mercado, sugiriendo una
tendencia hacia la estabilidad y seguridad que ofrecen estos activos frente a la

volatilidad asociada a la renta variable.
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Grafico N° 9
Numero de Autorizaciones de Ofertas Publicas y Montos Autorizados

TABLA XIIl - MONTOS AUTORIZADOS (En Millones Bs.)

MERCADO | 2024 | 2025 | %Var
Renta Fija | 1.520,58 | 8.034,04 | 428%
Renta Variable | 90598 | 88426 | 2%
| TOTAL (Millones Bs.) | 2.426,56 | 8.918,30 |

Bs. 8.034,04

.61 o
Bs. 1.520,58 autorizaciones

Bs. 905,98 Bs. 884,26

37 24 6
autorizaciones autorizaciones amonzacio“es
Renta Fija Renta Variable

W 2024 (Renta Fija/Variable) W 2025 (Renta Fija/Variable)

Fuente: Gerencia Control de Oferta Publica de la Sunaval, calculos propios.

En 2025, las Ofertas Publicas se llevaron a cabo en tres modalidades de emision,
evidenciando una diversificacion en las opciones de financiamiento disponibles para
los inversionistas. Se observo que la moneda nacional fue utilizada en el 20,07% de
las transacciones, lo que indica una clara preferencia por esta opcion entre los
participantes del mercado. En contraste, la moneda extranjera, especialmente el
dolar, fue utilizada en un 24,19% de los casos, lo que sefiala un notable interés en
el uso de divisas para las transacciones. En complemento, las ofertas emitidas en
bolivares indexadas, que son instrumentos que se ajustan a determinados indices,
representaron un 55,74% del total, lo que sugiere que los inversionistas tienden a
escoger instrumentos que mejoran el riesgo mediante un anclaje a indices

especificos.
En conjunto, estos datos destacan la variedad de preferencias de los inversores en

el mercado y la flexibilidad que los instrumentos financieros ofrecen, permitiendo

una amplia gama de estrategias de financiamiento y cobertura en la actualidad.
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TABLA XIV
Montos por Modalidad de Emision - 2025
Expresado en Bs. y en USD
Modalidad Monto (Bs.) Monto (USD) | Participacion relativa
Indexada 5.354.439.000 | 32.150.044 55,74%
Moneda Extranjera | 2.532.169.000 13.950.000 | @ 24,19% )
Bolivares 1.031.693.251 | 11.578.366 | @ 20,07%
TOTAL 8.918.301.251 57.678.409 100,00%

Fuente: Gerencia Control de Oferta Publica de la Sunaval, calculos propios.
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CUADRO |
OFERTAS PUBLICAS DE TITULOS VALORES AUTORIZADOS
POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

2024-2025
(BOLIVARES)
MUNEROIDE VARIACION X
VALORES CIORZACIGNES Bs.ANO2024  Bs.ANO 2025 VARIACION
A02024  AR02025 MBSCLUTA pel nmvase RELATIVA%
NUMERO
TOTAL 61 67 6 9,84 2.426555.049,60 8.918.301.250,60 267,53
Acciones 23 6 -17 7391  904.897.009,60  884.260.236,40 2,28
Unidades de Inversién 1 0 -1 -100,00 1.080.000,00 0,00 -100,00
Obligaciones 3 4 1 33,33 800.674.000,00 2.211.420.000,00 176,19
Papeles Comerciales 32 49 17 53,13  719.431.500,00 5.590.221.000,00 677,03
Titulos Agrofinancieros 0 2 2 - 0,00 90.335.000,00 -
Titulos de Participacion 0 2 2 - 0,00  139.262.000,00 -
Valorem 2 4 2 100,00 472.540,00 2.803.014,20 493,18

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO I
DISTRIBUCION POR SECTORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA, DEL MONTO DE LAS OFERTAS PUBLICAS
AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES
DURANTE ENERO - DICIEMBRE DE 2025

(BOLIVARES)
) i ) DISTRIBUCION PORCENTUAL _
CONCEPTO MONTO ARO 2024 Bs. MONTO ARO 2025 Bs. VARIACION RELATIVA % —— = MONTO ARO 2023 Bs.
ARO 2024 ARO 2025
TOTALES 242655504960  8.918.301.250,60 267,53 100,00 10000  1417.527.148.85
1-ACCIONES 904.897.009,60 884.260.236,40 2,28 37,20 9,92 207.348.997 85
- Industrial 16.351.709,60 425.971.286,40 2.505,06 067 478 32.857.673.85
- Petroquimico 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24.251.124,00
- Transporte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 89.000.000,00
- Hidrocarburo 20.000.000,00 0,00 -100,00 0,82 0,00 0,00
- Agropecuario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000.000,00
- Comercial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
- Esnt]i':ZE?'yeg:’r;;g’:gf:Szzoief:::Z:S'Zr;es 868.545.300,00 458.288.950,00 47,23 35,79 614 58.240.200,00
Financiero 868.545.300,00 458.288.950,00 4723 3579 5,14 57.140.200,00
Inmobiliario 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.100.000,00
11-OBLIGACIONES 800.674.00000  2.211.420.000,00 176,19 33,00 24,80 8.573.880,00
- Agroindustrial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.573.880,00
- Industrial 0,00 273.580.000,00 0,00 0,00 307 0,00
- Telecomunicaciones 33.174.000,00 115.840.000,00 249,19 137 1,30 0,00
- ﬁ;:ihe'sE?;eg;‘:i;g‘:gf;;‘;oie:g;’;rs;zes 76750000000  1822.000.000,00 137,39 3163 2043 0,00
Financiero 76750000000  1822.000.000,00 137,39 3163 2043 0,00
IIL-TITULOS DE PARTICIPACION 0,00 139.262.000,00 0,00 0,00 156 48.448.500,00
Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes,
" Inmuebles y Senvicios prestados a empresas 0,00 139.262.000,00 0.00 0.00 1,56 48.448.500,00
Financiero 0,00 139.262.000,00 0,00 0,00 156 48.448.500,00
IV.-UNIDADES DE INVERSION 1.080.000,00 0,00 -100,00 0,04 0,00 100.000,00
- Esﬂe'sr;’;"y:”;ﬁ;g‘:giigzoief:;’Zri’zes 1.080.000,00 0,00 -100,00 0,04 000 100.000,00
Financiero 1.080.000,00 0,00 -100,00 0,04 0,00 100.000,00
V.-PAPELES COMERCIALES 719.43150000  5590.221.000,00 677,03 29,65 6268  1150.909.978,00
- Agroindustrial 165.268.00000  2.729.484.000,00 155155 6,81 30,61 342.469.280,00
- Agropecuario 28.616.000,00 0,00 -100,00 118 0,00 85.640.635,00
- Industrial 25725300000  1.163.424.000,00 352,25 10,60 1305 252.921.520,00
- Comercial 109.400.000,00 769.528.000,00 603,41 451 8,63 132.714.670,00
- Farmacéutico 22.350.000,00 0,00 -100,00 092 0,00 0,00
- Senicio 16.303.500,00 29.133.000,00 78,69 067 033 31.674.810,00
- Transporte 0,00 171.840.000,00 0,00 0,00 193 6.712.110,00
- Telecomunicaciones 120.241.000,00 669.342.000,00 456,67 49 751 106.596.953,00
- Minero 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.750.000,00
Financiero 0,00 57.470.000,00 0,00 0,00 0,64 182.430.000,00
VI-TITULOS AGROFINANCIEROS 0,00 90.335.000,00 0,00 0,00 101 0,00
- Agroindustrial 0,00 90.335.000,00 0,00 0,00 101 0,00
VI-VALOREM 47254000 2.803.014,20 49318 0,02 003 2.145.793,00
- Agroindustrial 0,00 1.856.600,00 0,00 0,00 002 589.147,00
- Comercial 0,00 946.414,20 0,00 0,00 001 907.645,00
- Industrial 108.840,00 0,00 -100,00 0,00 0,00 253.484,00
- Senvicio 363.700,00 0,00 -100,00 001 0,00 395.517,00

Fuente: Superintendencia Ncional de Valores
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CUADRO il
DETALLE DE OFERTAS PUBLICAS DE ACCIONES SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA
DURANTE EL ARO 2025
(BOLIVARES)
7 NUMERO DE VALOR FORMA DE ORIGEN DE
EMPRESA, NUMERO Y FECHA DE LA PROVIDENCIA TITULOS NOMINAL MONTO TOTAL Bs. DESTINATARIO DE LA OFERTA SUSCRIPCION FONDOS
Total 3.049.199.490 884.260.236,40
Industrial 2.662.320.540 425.971.286,40
C.A Fabrica Nacional de Vidrio 0,16 Nueva accion por cada Aser pagado en efectivo por los
2.662.320.54 1 425.971.286,4 |
(Prov. 092-2025 del 16-07-2025) 662320540 018 5.971.286,40 Accionistas Actuales accién en tenencia accionistas
ESTABLECIMIENTOS AINANCIEROS SEGUROS, BIENES
INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS SREHTIEEY §o3.205 22000
Banco Universal 386.878.950 386.878.950,00
B Nacional De Crédito, C.A B Uni | 1,50 Nueva accion por cada Bs.154.751.580 Con cargo a la cuenta
anco Nacional De Credito, C.A Banco Universal 386.878.950 1,00 386.878.950,00 Accionistas Actuales ’ \ P Superavit Restringido y Bs. 232.127.370
(Prov. 016-2025 del 27-02-2025) accion en tenencia : .
pagados en efectivo por los accionistas
Fnanciero 11.900.000 71.410.000,00
Montesco Capital Global, C.A. 11.400.000 1,00 11.400.000,00 Accionistas Actuales 1 Nue\m' accion por cada 19 Aser pagado en efectivo por los
(Prov. 017-2025 del 27-02-2025) acciones en tenencia accionistas
Bolsa de Valores de Caracas, C.A 500.000 002 10.000,00 Accionistas Actuales Aser suscritas por los Accionistas Actuales
(Prov. 144-2025 del 07-11-2025) trabajadores
Belfi Compaiiia Anénima (Belfica) 30.000.000 1,00 30.000.000,00 Acciones Actuales Por los promotores y publico en Aser pagado e[\ e.fecn'vo por los
(Prov. 156-2025 del 08-12-2025) general promotores y pUblico en general
Alpha Inversiones, C.A. 30.000.000 1,00 30.000.000,00 Acciones Actuales Por los promotores y pablico en Aser pagado er\ efecﬁvo porlos
(Prov. 162-2025 del 19-12-2025) general promotores y pUblico en general
Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
CUADRO IV
DETALLE DE LAS OFERTAS AUTORIZADAS DE OBLIGACIONES POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES
DURANTE EL ANO 2025
(BOLIVARES)
a IEDAD CALIF! RA DE
EMPRESA, NUMERO Y FECHA DE LA PROVIDENCIA MONTO TOTAL Bs. SOC ;AESGOCADO CALIFICACION VENCIMIENTO
TOTAL 2.211.420.000,00
Telecomunicaciones 115.840.000,00
Dayeo Telecom, C.A (1) 115.840.000,00 Ala Calificadores, C. A AAL 2 afios
(Prov. 090-2025 del 14-07-2025). Emision 2025- R T
Industrial 273.580.000,00
Genia Care, C.A (2) Valora, Sociedad Calificadora de .
273.580.000,00 ! . A-A2 1 afio ymedio
(Prov. 161-2025 del 15-12-2025). Emision 2025-1 Riesgo, C. A Y
ESTABLECIMIENTOS AINANCIEROS SEGUROS, BIENES 1.822.000.000,00
INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS
Financiero 1.822.000.000,00
Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C.A. (3 i i
i i y 3) 1.374.720.000,00 Vanra,Soclvedad Calificadora de AA2 3 afios ymedio
(Prov. 128-2025 del 24-09-2025). Emision 2025-1 Riesgo, C. A
Pivca Promotora de Inversiénes y Valores , C.A. (4, Valora, i lifi o .
y vatore @ 447.280.000,00 alora, Sociedad Calificadora de AA2 3 afios ymedio
(Prov. 141-2025 del 31-10-2025). Emision 2025-II Riesgo, C. A

Nota:

(1) Emisién Dayco Telecom, C. A, por USD 1.000.000,00

(2) Emisién Genia Care, C. A, por USD 1.000.000,00

(3) Emisién Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C. A, por USD 8.000.000,00
(4) Emisién Pivca Promotora de Inversiones y Valores, C. A, por USD 2.000.000,00

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO V
DETALLE DE OFERTAS PUBLICAS DE PAPELES COMERCIALES AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES
DURANTE EL ANO 2025
(BOLIVARES)
EMPRESA, NUMERO Y FECHA DE LA PROVIDENCIA MONTO TOTAL Bs. SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO CALIFICACION
Total 5.590.221.000,00
Agroindustrial 2.729.484.000,00
Pasteurizadora Tachira, C.A. (1) 9.021.000.00 Ala Calificadores, C. A AA2
(Prov. 013-2025 del 07-02-2025). Emisién 2024 e Afing Ratings, C. A, AA2
Procesadora Marsoca, C.A (2) 27.772.000,00 Ala Calificadores, C. A AR
(Prov. 026-2025 del 28-03-2025). Emisién 2025- ) : ! T
Procesadora Marsoca, C-A. (3) 20.829.000,00 Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A A-A3
(Prov. 027-2025 del 28-03-2025). Emisién 2025-1 : : ! ! 90. & A
Industrias Iberia, C.A (4) Ala Calificadores, C. A A-AL
L 98.510.000,00
(Prov. 080-2025 del 06-06-2025). Emision 2025 Afing Ratings, C. A. AA2
C.A. Ron Santa Teresa, S.AC.A (5) . "
L 26.715.000,00 Afing Ratings, C. A. AA2
(Prov. 085-2025 del 26-06-2025). Emision 2025 |
C.A.Ron Santa Teresa, S.AC.A (6) . )
L 26.715.000,00 Afing Ratings, C. A A-A2
(Prov. 086-2025 del 26-06-2025). Emisién 2025 II
Procafé Lara ,C.A. (7) Global Ratings, C. A. A-A2
s 72.804.000,00 .
(Prov. 093-2025 del 23-07-2025). Emision 2025 | Ala Calificadores, C. A AA2
Alimentos Botalén,C.A. (8) Global Ratings, C. A. A-A2
. 347.460.000,00 . - .
(Prov. 132-2025 del 26-09-2025). Emisién 2025 Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A. A-AL
Procesadora Marsoca, C.A (9) 85.764.000.00 Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A. A-A3
(Prov. 140-2025 del 24-10-2025). Emisién 2025-lIl o Ala Calificadores, C. A AA2
Inversiones El Palmeral, C.A. (10) 67.092.000.00 Ala Calificadores, C. A. A-AL
(Prov. 142-2025 del 30-10-2025). Emision 2025-I : i ! Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A. AA2
Inversiones Torrefaccion del Café, C.A. (fll) 644.800.000,00 Global Ratings, C. A. AA2
(Prov. 157-2025 del 12-12-2025). Emisién 2026 Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A. A-AL
Inversiones Torrefaccion del Cafe, C.A. (‘12) 644.800.000,00 Global Ratings, C. A. AA2
(Prov. 158-2025 del 12-12-2025). Emisién 2026-I Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A. A-AL
C-A Ron Sania Teresa, SAC.A (13) 80.322.000,00 Afin, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A AR
(Prov. 159-2025 del 12-12-2025). Emisién 2024-1 e ! 90. &
General de Alimentos Nisa, C.A. (14) 576.880.000,00 Ala Calificadores, C. A AAL
(Prov. 163-2025 del 23-12-2025). Emisién 2026 R Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A A-A3
Comercial 769.528.000,00
Acqua Fontana, C.A. (15) (PYME)
L 11.058.000,00 Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A. Alfa-Alfa 2
(Prov. 006-2025 del 21-01-2025). Emisién 2024-I
ial Bell A (L | | Rati LA A-A2
Comercial Belloso, CA (16) . 98.510.000,00 Global Ratings, G
(Prov. 076-2025 del 06-06-2025). Emision 2025 | Ala Calificadores, C. A AA2
ial Bell A (17 | IR A A
Comercial Belloso, C.A. (17) ) 98.510.000,00 Global Ratings, C A2
(Prov. 077-2025 del 06-06-2025). Emisién 2025 I Ala Calificadores, C. A. AA2
Comercial Belloso, C.A (18) ) 98.510.000,00 Global Ratings, C. A. AA2
(Prov. 078-2025 del 06-06-2025). Emision 2025 IlI Ala Calificadores, C. A. A-A2
Comercial Belloso, C.A (19) Global Ratings, C. A. AA2
. 98.510.000,00
(Prov. 079-2025 del 06-06-2025). Emision 2025 IV Ala Calificadores, C. A. AA2
Forum Super Mayorista, C.A. (20) . .
181.300.000,00 Valora, S dad Calificad: deR ,C.A A-A2
(Prov. 134-2025 del 02-10-2025). Emision 2025 | alora, Soctedad Caliicadora de Riesgo,
Forum Super Mayorista, C.A. (21) 91.565.000.00 Ala Calificadores, C. A AA2
(Prov. 135-2025 del 03-10-2025). Emisién 2025 Il e Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A AA2
Forum Super Mayorista, C.A. (22) 01.565.000,00 Ala Calificadores, C. A. A-A2
(Prov. 136-2025 del 03-10-2025). Emisi6n 2025 Il T Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A A-A2
Continua...
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Industrial 1.163.424.000,00

Calox International, C.A. (23)
(Prov. 021-2025 del 07-03-2025). Emisién 2025-1

Calox International, C.A. (24)
(Prov. 022-2025 del 07-03-2025). Emisién 2025-11

Montana Gréfica, C.A. (25)
(Prov. 042-2025 del 06-05-2025). Emision 2025-1

Montana Grafica, C.A. (26)
(Prov. 043-2025 del 06-05-2025). Emisién 2025-11

Calox International, C.A. (27)
(Prov. 044-2025 del 06-05-2025). Emision 2025-IlI

Calox International, C.A. (28)
(Prov. 045-2025 del 06-05-2025). Emisién 2025-IV

Alice Neuméticos de Venezuela, C.A. (29)
(Prov. 089-2025 del 11-07-2025). Emisién 2025

Steritex, C.A (30)
(Prov. 095-2025 del 25-07-2025). Emisién 2025-1

Dernier Cosmetics, C.A. (31) (PYME)
(Prov. 100-2025 del 01-08-2025). Emision 2025-1

Productos Quimicos L.M.V., C.A. (32)
(Prov. 101-2025 del 01-08-2025). Emision 2025

Compafiia Venezolana de Ceramica, C.A (Venceramica) (33)

(Prov. 120-2025 del 22-08-2025). Emisién 2025-1

Ceramica Carabobo, S.AC.A (34)
(Prov. 124-2025 del 12-09-2025). Emisién 2025-1

Capsuven Pharma Labs, C.A. (35)
(Prov. 147-2025 del 19-11-2025). Emisién 2025 |

Alice Neumaticos de Venezuela, C.A (36)
(Prov. 153-2025 del 27-11-2025). Emisién 2025-Il

Genia Care, C.A (37)
(Prov. 160-2025 del 15-12-2025). Emisién 2025-11

Servicio

Grupo Nueve Once, C.A. (38) (PYME)
(Prov. 018-2025 del 07-03-2025). Emisién 2025-1

Grupo Nueve Once, C.A. (39) (PYME)
(Prov. 019-2025 del 07-03-2025). Emisién 2025l

Grupo Nueve Once, C.A. (40) (PYME)
(Prov. 020-2025 del 07-03-2025). Emisién 2025-Il

Telecomunicaciones

Corporacion Vnet, C.A. (41)
(Prov. 088-2025 del 04-07-2025). Emisién 2025

Dayco Telecom, C.A. (42)
(Prov. 131-2025 del 26-09-2025). Emisién 2025-11

Corporacién Vnet, C.A. (43)
(Prov. 149-2025 del 26-11-2025). Emision 2025- Il

Corporacion Vnet, C.A. (44)
(Prov. 150-2025 del 26-11-2025). Emision 2025- Il

Corporacién Vnet, C.A. (45)
(Prov. 151-2025 del 26-11-2025). Emisién 2025- IV

Corporacion Vnet, C.A. (46)
(Prov. 152-2025 del 26-11-2025). Emisién 2025- V

32.370.000,00

32.370.000,00

45.605.000,00

45.605.000,00

43.780.000,00

43.780.000,00

45.764.000,00

60.670.000,00

31.355.000,00

94.065.000,00

28.132.000,00

158.920.000,00

192.256.000,00

171.962.000,00

136.790.000,00

29.133.000,00

9.711.000,00

9.711.000,00

9.711.000,00

669.342.000,00

110.550.000,00

69.492.000,00

122.325.000,00

122.325.000,00

122.325.000,00

122.325.000,00

Afing Ratings, C. A
Clave Sociedad, C. A

Afing Ratings, C. A
Clave Sociedad, C. A

Afing Ratings, C. A
Global Ratings, C. A.

Afing Ratings, C. A
Global Ratings, C. A.

Afing Ratings, C. A
Clave Sociedad, C. A

Afing Ratings, C. A
Clave Sociedad, C. A

Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A
Ala Calificadores, C. A.

Global Ratings, C. A.
Afing Ratings, C. A

Global Ratings, C. A.

Global Ratings, C. A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A

Ala Calificadores, C. A.
Global Ratings, C. A.

Global Ratings, C. A.
Afing Ratings, C. A

Global Ratings, C. A.
Afing Ratings, C. A

Ala Calificadores, C. A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A

Ala Calificadores, C. A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A

Ala Calificadores, C. A.

Ala Calificadores, C. A.

Ala Calificadores, C. A.

Global Ratings, C. A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A.

Ala Calificadores, C. A.
Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A.

Global Ratings, C. A.
Clave Sociedad, C. A

Clave Sociedad, C. A

Global Ratings, C. A.
Clave Sociedad, C. A

Global Ratings, C. A.
Clave Sociedad, C. A

.
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Transporte 171.840.000,00
Desarrollos Tecnologicos Ridery, C.A. (47) 171.840.000.00 Ala Calificadores, C. A AAL
(Prov. 129-2025 del 24-09-2025). Emisién 2025 R Valora, Sociedad Calificadora de Riesgo, C. A, A-AL

ESTABLECIMIENTOS ANANCIEROS SEGUROS, BIENES INMUEBLES Y

SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS SLRICU00.00

Financiero 57.470.000,00

Multiplicas Promotora de Inversiones y Valores,S.A. (48) 146.415.000.00 Ala Calificadores, C. A AA2

(Prov. 049-2025 del 09-05-2025). Emision 2025-1 e Global Ratings, C. A A-A2

Mercantil Servicios Financieros. (49) Clave Sociedad, C. A A-A2
L 11.055.000,00

(Prov. 087-2025 del 04-07-2025). Emisién 2025-1 Global Ratings, C. A A-A2

Nota:

(1) Pasteurizadora Tachira, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 150.000,00.

(2) Procesadora Marsoca, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 400.000,00.

(3) Procesadora Marsoca, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 300.000,00.

(4) Industrias Iberia, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(5) C.A. Ron Santa Teresa, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 250.000,00.

(6) C.A. Ron Santa Teresa, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 250.000,00.

(7) Procafe Lara, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 600.000,00.

(8) Alimentos Botalon, C.A,, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 2.000.000,00.

(9) Procesadora Marsoca, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 400.000,00.

(10) Inversiones El Palmeral, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 300.000,00.

(11) Inversiones Torrefaccion del Café, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 2.500.000,00.
(12) Inversiones Torrefaccion del Café, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 2.500.000,00.
(13) C.A Ron Santa Teresa, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 300.000,00.

(14) General de Aimentos Nisa, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 2.000.000,00.

(15) Acqua Fontana, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 200.000,00.

(16) Comercial Belloso, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(17) Comercial Belloso, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(18) Comercial Belloso, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(19) Comercial Belloso, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(20) Forum Super Mayorista, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(21) Forum Super Mayorista, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(22) Forum Super Mayorista, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(23) Calox International, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(24) Calox International, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(25) Montana Grafica, C.A, hasta por el equivalente en bolivares de USD 500.000,00.

(26) Montana Grafica, C.A, hasta por el equivalente en bolivares de USD 500.000,00.

(27) Calox International, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(28) Calox International, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(29) Alice Neumaticos de Venezuela, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 400.000,00.
(30) Steritex, C.A,, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(31) Dernier Cosmetics, C.A,, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 250.000,00.

(32) Productos Quimicos LMV, C.A,, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 750.000,00.

(33) Compaiiia Venezolana De Ceramiva, C. A. (Venceramica), hasta por el equivalente en Bolivares de USD 200.000,00.
(34) Ceramica Carabobo, C. A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(35) Capsuven Pharma Labs, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 800.000,00.

(36) Alice Neumaticos de Venezuela, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 700.000,00.
(37) Genia Care, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(38) Grupo Nueve Once, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 150.000,00.

(39) Grupo Nueve Once, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 150.000,00.

(40) Grupo Nueve Once, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 150.000,00.

(41) Corporacion Vnet, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.

(42) Dayco Telecom, C.A,, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 400.000,00.

(43) Corporacion Vnet, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(44) Corporacion Vnet, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(45) Corporacion Vnet, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(46) Corporacion Vnet, C.A,, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.

(47) Desarrollo Tecnologico Ridery, C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 1.000.000,00.
(48) Multiplicas Promotora de Inversiones y Valores,S.A hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00.
(49) Mercantil Senvicios Financieros, C.A.,hasta por el equivalente en Bolivares de USD 100.000,00.

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO VI
DETALLE DE OFERTAS PUBLICAS DE TITULOS AGROFAINANCIEROS AUTORIZADOS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES
DURANTE EL ANO 2025
(BOLIVARES)
EMPRESA, NUMERO Y FECHA DELA

PROVIDENCIA MONTO TOTAL Bs. USO DELOS FONDOS CALIFCACION
Total 90.335.000,00
Agroindustrial 90.335.000,00
Addigrains, C.A. (01) o 23.580.000,00 Los fondos seran degtmados para la compra de |nsHmos Riesgo Medio ()
(Prov. 051-2025 del 15-05-2025). Emision 2025 yequipos tecnologicos para aumento de produccion
Agropa, C.A (02) o 66.755.000,00 Los fondos seran dgstmadolsl para la compra de materia Riesgo Medio ()
(Prov. 104-2025 del 12-08-2025). Emisién 2025 prima, fertilizantes K.

Nota:
(1) Addigrains, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 250.000,00. () Analisis Financiero y Riesgo elaborado por un Corredor de Bolsa de Productos Agricolas
(2) Agropa, C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 500.000,00. () Analisis Financiero y Riesgo elaborado por un Corredor de Bolsa de Productos Agricolas

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores

CUADRO VI
DETALLE DE OFERTAS PUBLICAS DE TITULOS DE PARTICIPACION AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES
DURANTE EL ARO 2025
(BOLIVARES)
EMPRESA, NUMERO Y FECHA DE LA PROVIDENCIA MONTO TOTAL Bs. SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO CALIACACION
Total 139.262.000,00
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS SEGUROS, BIENES 139.262.000.00
INMUEBLES Y SERVICIOS PRESTADOS A LAS EMPRESAS Y
Financiero 139.262.000,00
Fivenca Sociedad Titularizadora, C.A .(0.1,) 8.442.000,00 Afin Ratings, ngedad Calificadora de AR
(Prov. 007-2025 del 24-01-2025). Emision 2024 Riesgo, CA
Arca Sociedad Titularizadora, C.A. (02.) 3 130.820.000,00 Global Ratings, §00|edad Calificadora de AR
(Prov. 024-2025 del 11-03-2025). Emision 2025 Riesgo, C.A.

Nota:
(1) Fivenca Sociedad Titularizadora C.A, hasta por el equivalente en Bolivares de USD 150.000,00.
(2) Arca Sociedad Titularizadora C.A., hasta por el equivalente en Bolivares de USD 2.000.000,00.

Fuente; Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO VI
DETALLE DE OFERTAS PUBLICAS DE VALOREM AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES
DURANTE EL ANO 2025
(BOLIVARES)
EMPRESA, NUMERO Y FECHA DE LA PROVIDENCIA MONTO TOTAL Bs. USO DELOS FONDOS CALIFICACION
Total 2.803.014,20
Agroindustrial 1.856.600,00
Fondo de Financiamiento Agroindustrial Fiagro, C.A 2025 (1) 928.300.00 Los fondos seréan destinados para la compra de equipos tecnologicos No aplica
(Prov. 047-2025 del 09-05-2025). - para optimizar operaciones
Macedonia Agroindustrial, C.A. 2025 (2) 928.300,00 Los fondos serén dest|nad~os para Ialcompra Qe fertilizantes para apoyo No aplica
(Prov. 048-2025 del 09-05-2025). de pequefios ymedianos agricultores
Comercial 946.414 20
Optimundo Group, C.A. 2025 (3) 297.300,00 Los fondos seran de‘st{nados parala a~decuac'|qn Qe su plataforma No aplica
(Prov. 012-2025 del 05-02-2025). tecnologica para campafia publicitaria.
Luiser Jadayan Ramirez Leon 2025 649.114,20 Los fondos seran destinados a maquinas de coser para produccion No aplica

(Prov. 154-2025 del 28-11-2025).

Nota:

(1) Fondo de Financiamiento Agroindustrial Fiagro, C.A. 2025, hasta por el equivalente de USD 10.000,00

(2) Macedonia Agroindustrial, C.A 2025, hasta por el equivalente de USD 10.000,00

(3) Optimundo Group, C.A 2025, hasta por el equivalente de USD 5.000,00

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO IX
ORIGEN DE LOS FONDOS DE LAS OFERTAS PUBLICAS DE ACCIONES
AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES
DURANTE ENERO-DICIEMBRE DE 2025

Superintendencia

Nacional de Valores

9

Y
[2022 - 2030]

(BOLIVARES)
DISTRIBUCION PORCENTUAL
CONCEPTO Bs.ANO2024  Bs.ANO2025 VARIACION RELATIVA %

ANO 2024 ANO 2025
TOTAL 904.897.009,60  884.260.236,40 2,28 100,00 100,00
A-EMISION E INSCRIPCION DE ACCIONES DE 96.930.000.00 60.000.000.00 3810 1071 679

EMPRESAS EN PROMOCION IR TS s : :
B- AUMENTOS DE CAPITAL 807.967.009,60  824.260.236,40 2,02 89,29 93,21
B.1- CAPITALIZACION 394.721.050,00  154.751.580,00 -60,79 43,62 17,50
Pasivo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utilidades no distribuidas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Utilidad neta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prima pagadas en exceso del Valor nominal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prima pagadas sobre aportes de Capital de Grupo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prima en emision de acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Descuento en emision de Acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Superavit por Aplicar 107.872.630,00 0,00 -100,00 11,92 0,00
Superavit por participacion Patrimonial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aportes pendientes por capitalizar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actualizacion de Capital Social 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actualizacion Monetaria de Capitalizacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Acumulado 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras reservas para capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ganancia o perdidas por fluctuaciones cambiarias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fusion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aportes patrimoniales no capitalizados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Superavit restringido 286.848.420,00  154.751.580,00 -46,05 31,70 17,50
Capitalizacion de acreencias 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.2- NUEVOS APORTES DE CAPITAL 413.245.959,60  669.508.656,40 62,01 45,67 75,71
Accionistas Actuales 413.245.959,60  669.508.656,40 62,01 45,67 75,71
Terceras Personas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C- CESION ENTRE ACCIONISTAS Y OTRAS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D.-INSCRIPCION DE CAPITAL SOCIAL DE 000 0,00 0,00 0,00 0,00

EMPRESAS NUEVAS

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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CUADRO X

Superintendencia
Nacional de Valores

CAMBIO DE CAPITAL SOCIAL DE LAS EMPRESAS AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL
DE VALORES PARA HACER OFERTA PUBLICA DE ACCIONES DURANTE EL ARO 2025
(BOLIVARES)

CAPITAL SOCIAL ANTES DELA CAPITAL SOCIAL A TRAVES DE CAPITAL SOCIAL DESPUES DE

EMPRESAS AUTORIZACION DE OFERTA LA AUTORIZACION DE OFERTA LA AUTORIZACION DE OFERTA
PUBLICA PUBLICA PUBLICA
TOTALES 278.865.213,12 884.260.236,40 1.163.690.449,52

1 ALPHAINVERSIONES, CA 0,00 30.000.000,00 30.000.000,00

2 BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A BANCO UNIVERSAL 257.919.300,00 386.878.950,00 644.798.250,00

3 BELFI COMPANIA ANONIMA (BELFICA) 0,00 30.000.000,00 30.000.000,00

4 BOLSADE VALORES DE CARACAS, C.A. (1) 565.000,00 10.000,00 1.140.000,00

5 C.A FABRICANACIONAL DE VIDRIOS 19.780.913,12 425.971.286,40 445.752.199,52

6 MONTESCO CAPITAL GLOBAL, CA 600.000,00 11.400.000,00 12.000.000,00
Nota:
(1) Adicionalmente estas empresa efectuo un cambio de valor nominal
Fuente: Superintendencia Nacional de Valores

CUADRO XI
OFERTAS PUBLICAS DE VALORES AUTORIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL
DE VALORES DURANTE EL PERIODO 2022 - 2025
(BOLIVARES)
TITULO Bs. 2022 Bs. 2023 Bs. 2024 Bs. 2025

TOTAL 494.792.664,81 1.417.527.148,85 2.426.555.049,60 8.918.301.250,60
Acciones 156.568.558,35 207.348.997,85 904.897.009,60 884.260.236,40
Obligaciones 43.604.520,00 8.573.880,00 800.674.000,00 2.211.420.000,00
Unidades de Inversion 400.000,00 100.000,00 1.080.000,00 0,00
Papeles Comerciales 263.597.996,50 1.150.909.978,00 719.431.500,00 5.590.221.000,00
Titulos de Participacion 13.388.940,00 48.448.500,00 0,00 139.262.000,00
Titulos Agrofinancieros 0,00 0,00 0,00 90.335.000,00
Programas de pagaré bursatil 16.578.493,00 0,00 0,00 0,00
Valorem 654.156,96 2.145.793,00 472.540,00 2.803.014,20

Fuente: Superintendencia Ncional de Valores

71




Gobierno Bolivariano

de Venezuela

Ministerio del Poder Popular

de Economia y Fi

nanzas

Superintendencia
Nacional de Valores

[2022 - 2030]

CUADRO XII
ACCIONES INSCRITAS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES DE EMISORES ACTIVOS
ARNO 2025
. Sz aocionens0ps__ ValorMommal MO0 eerncion
TOTAL 49.922.360.523 4.361.075.513,32
1 AGACORPORACION DE INVERSION, C.A
CLASE "A" 100.000 1,00 100.000,00 31/07/2025
CLASE "B" 900.000 1,00 900.000,00
2 ALALZAINVERSIONES, C.A
CLASE "A" 40.000 0,25 10.000,00 30/03/2022
CLASE "B" 360.000 0,25 90.000,00
3 ALIANZA SERVICIOS FINANCIEROS ASF, C.A.
CLASE "A" 14.700 10,00 147.000,00 24/02/2025
CLASE "B" 58.800 10,00 588.000,00
4 ALMACENADORA CARACAS, C.A 2.104.830 0,000000000001 0,00000210483 23/12/1976
5 ARCAINMUEBLES Y VALORES, C.A.
CLASE "A" 2.000.000 3,691215 7.382.430,00 01/02/2023
CLASE "B" 2.000.000 3,691215 7.382.430,00
6 ALPHAINVERSIONES, C.A. (ALFICA)
CLASE "A" 18.000.000 1,00 18.000.000,00
CLASE "B" 12.000.000 1,00 12.000.000,00
7 AVANZA, INVERSIONES FINANCIERAS, S.A.
CLASE "A" 1.000.000 1,00 1.000.000,00 27/05/2025
CLASE "B" 4.000.000 1,00 4.000.000,00
8 AVILACAPITAL, C.A
CLASE "A" 2.400.000 1,00 2.400.000,00
CLASE "B" 600.000 1,00 600.000,00
9 BANCAMIGABANCO UNIVERSAL, C.A 23.450.000.000 0,00000000001 0,2345 11/06/2021
10 BANCO DE VENEZUELA, S.A. BANCO UNIVERSAL 3.647.133.702 0,42179081595 1.538.327.500,05 13/06/1975
11 BANCO DEL CARIBE, C.A, BANCO UNIVERSAL (BANCARIBE)
ACCIONES CLASE A 138.661.120 0,90 124.795.008,000 28/10/1998
ACCIONES CLASE B 27.738.880 0,90 24.964.992,000
12 BANCO DEL TESORO, C.A. BANCO UNIVERSAL 40.000.000 0,00000000001 0,0004 17/12/1976
13 BANCO NACIONAL DE CREDITO, C.A. BANCO UNIVERSAL 644.798.250 1,00 644.798.250,00 10/03/2005
14 BANCO PROVINCIAL, S.A. BANCO UNIVERSAL 7.000.000.000 0,10 700.000.000,00 06/02/1976
15 BOLSADE VALORES DE CARACAS, C.A 57.000.000 0,02 1.140.000,00 28/05/1976
16 BELFI COMPARNIA ANONIMA (BELFICA)
CLASE "A" 21.000.000 1,00 21.000.000,00
CLASE "B" 9.000.000 1,00 9.000.000,00
17 C.ACENTRAL VENEZOLANA 32.518.656 0,0000000000022 0,0000715410432 30/01/1975
18 FABRICANACIONAL DE CEMENTOS, C.A 81.081.000 0,0000000000073 0,0005918913 07/11/1974
19 C.A FABRICANACIONAL DE VIDRIO 2.785.951.247 0,16 445.752.199,52 14/11/1974
20 C.A. TELARES DE PALO GRANDE
T.PALO GRANDE "A" 1.656.737 0,000000000001 0,000001656737 09/10/1974
T. PALO GRANDE "B" 5.818.204 0,000000000001 0,000005818204
T.PALO GRANDE "C" 1.188.344.665 0,000000000001 0,001188344665
21 C.A RON SANTATERESA, SACA
CLASE "A" 571.284.776 0,004 2.285.139,104 31/10/1977
CLASE "B" 5.882.098 0,004 23.528,392
22 CALOXINTERNATIONAL, C.A
ACCIONES CLASE A 100.000.000 0,0001 10.000,00 13/11/2020
ACCIONES CLASE B 10.000.000 0,0001 1.000,00
23 CASAPROPIA, SOCIEDAD DE INVERSION, S.A.
CLASE "A" 2.000 5,00 10.000,00 28/07/2025
CLASE "B" 18.000 5,00 90.000,00
24 CEMEXVENEZUELAS.ACA
ACCIONES TIPO | 802.034.504 0,000000000001 0,000802034504 15/02/1974
ACCIONES TIPO Il 596.798.829 0,000000000001 0,000596798829
25 CERAMICA CARABOBO, SACA. 2.835.431 0,0000000001 0,0002835431 10/05/1974
Continta...
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CLABE CAPITAL, C.A

CLASE "A" 366.600
CLASE "B" 3.299.400
COMPARIA ANONIMA NACIONAL TELEFONOS DE VENEZUELA (CANTV)

CLASE "B" 716.440.108
CLASE"C" 44.946.802
CLASE "D" 28.214.813
CORIMON, C.A 183.930.796
CORPORACION GRUPO QUIMICO, C.A 91.196.788
CORPORACION INDUSTRIAL DE ENERGIA, C.A (C.I.E.) 485.556.500
DOMINGUEZ & CIA,, S.A 48.125.000
ELEVAVALOR, C.A

CLASE "A" 20.000
CLASE "B" 80.000
ENVASES VENEZOLANOS, S.A. 126.923.808
EMPRENDE MAS, C.A

CLASE "A" 150.000
CLASE "B" 1.350.000
EVIDENCIAS-INVERSIONES, C.A

CLASE "A" 100.000
CLASE "B" 900.000
FONDO PETROLIA, C.A

CLASE "A" 2.000.000
CLASE "B" 18.000.000
FIVENCA FONDO DE CAPITAL PRIVADO, S.A

CLASE "A" 24.900
CLASE "B" 473.100
FONDO DE VALORES E INVERSIONES LATINOAMERICANO (FONVALAT), C.A.

ACCIONES CLASE A 18.000
ACCIONES CLASE B 2.000
GANADERA SANTAMARIA, S.A 9.690.306
GRUPO CERCAPITAL, C.A

CLASE "A" 220.000
CLASE "B" 880.000
GRUPO MANTRACORP C.A

CLASE "A" 800.000
CLASE "B" 200.000
GRUPO ZULIANO, C.A.

Comunes 48.502.248
Preferidas clase A 16.608
Preferidas calse B 24.122.962
INVERSIONES CRECEPYMES, C.A.

CLASE "A" 1.750.119
CLASE "B" 40.426.131
IMPULSAVENTURE CAPITAL, C.A.

CLASE "A" 2.750
CLASE "B" 52.250
INDUSTRIAS VENOCO, C,A 105.552.163
INMUEBLES B DE V1985, C.A. 7.500.000
INTERAVAL SOCIEDAD DE INVERSION Y DESARROLLO, C.A.

CLASE "A" 1.000
CLASE "B" 10.000
INVACAINVESTMENT COMPANY, S.AC.A, C.A

CLASE "A" 17.544.434
CLASE "B" 93.480.909
INVERSIONES SELVA, C.A

CLASE "A" 288.314.280
CLASE "B" 15.162.736

Superintendencia
Nacional de Valores

5,00
5,00

0,2112089468671970
0,2112089468671970
0,2112089468671970

0,80

0,028594
0,0000000000005
0,10

400,00
400,00

0,0504859921158369

1,00
1,00

0,50
0,50

1,00
1,00

1,000
1,000

100,00
100,00
0,000000000001

1,00
1,00

1,00
1,00

1,00
1,00
1,00

0,20
0,20

10,00

10,00
0,000000000001
0,0000000000001

20,00
18,00

0,07
0,07

0,00000000001
0,00000000001

=%

1.833.000,00
16.497.000,00

151.318.560,7041010

9.493.166,7154684
5.959.220,93978490
147.144.636,80
2.607.680,956072
0,00024277825
4.812.500,00

8.000.000,00
32.000.000,00
6.407.874,37

150.000,00
1.350.000,00

50.000,00
450.000,00

2.000.000,00
18.000.000,00

24.900,00
473.100,00

1.800.000,00
200.000,00
0,000009690306

220.000,00
880.000,00

800.000,00
200.000,00

48.502.248,00
16.608,00
24.122.962,00

350.023,80
8.085.226,20

27.500,00
522.500,00
0,000105552163
0,00000075

20.000,00
180.000,00

1.228.110,38
6.543.663,63

0,0028831428
0,00015162736

9

wD w
[2022 - 2030]

05/09/2025

30/10/1996

22/09/1977
30/12/1988
18/02/1999
07/09/2006

21/11/2024
09/01/1975

07/08/2025

09/01/2024

11/09/2025

30/03/2021

16/06/2025
14/11/1974

25/11/2024

19/09/2024

11/08/1976

09/11/2009

23/03/2021

15/12/1997

23/07/1986

20/10/2021

19/09/1974

18/02/1998
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50 INVERSIONES DIVERSAS, C.A (INVERDICA) 820.640 0,00000000001 0,0000082064 03/07/1974
51 INVERSORA FINAGRO, C.A.
ACCIONES CLASE A 1.200.000 0,001 1.200,00 02/06/2021
ACCIONES CLASE B 38.800.000 0,001 38.800,00
52 INVIERTE VENEZUELA.COM, C.A.
CLASE "A" 5.250 0,04 210,00 11/09/2020
CLASE "B" 169.750 0,04 6.790,00
53 KAVAK CORPORACION DE INVERSION, S.A.
Clase "A" 20.000 13,00 260.000,00 22/08/2023
Clase "B" 80.000 13,00 1.040.000,00
KAVAK CORPORACION DE INVERSION, S.A. (ACCIONES PREFERIDAS 11-2023)
Clase "C" 100.000 35,17 3.517.000,00
Clase "D" 100.000 35,17 3.517.000,00
KAVAK CORPORACION DE INVERSION, S.A. (ACCIONES PREFERIDAS 12-2024)
Clase "C" 270.000 44,18 11.928.600,00
54 KFG SOCIEDAD DE INVERSION, C.A.
CLASE "A" 1.850.000 1,00 1.850.000,00 28/04/2025
CLASE "B" 1.850.000 1,00 1.850.000,00
55 MANUFACTURAS DE PAPEL, C.A (MANPA) S.AC.A 3.522.000.000 0,00028 986.160,00 29/09/1992
56 MERCANTIL SERVICIOS FINANCIEROS, C.A.
MERCANTIL S. "A" 75.825.218 1,00 75.825.218,00 11/07/1997
MERCANTIL S. "B" 54.839.088 1,00 54.839.088,00
57 MONTESCO CAPITAL GLOBAL, C.A.
CLASE "A" 1.200.000 1,00 1.200.000,00 23/06/2022
CLASE "B" 10.800.000 1,00 10.800.000,00
58 MULTIPLICAS PROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
CLASE "A" 25.000 44,00 1.100.000,00 27/01/2023
CLASE "B" 25.000 44,00 1.100.000,00
59 NEO VALORES SOCIEDAD DE INVERSION, S.A
CLASE "A" 92.500 1,00 92.500,00 23/09/2025
CLASE "B" 832.500 1,00 832.500,00
60 ORGANIZACION ITALCAMBIO, C.A. 632.724 0,00000000001 0,00000632724 01/10/2001
61 PIVCAPROMOTORA DE INVERSIONES Y VALORES, C.A.
CLASE "A" 244.000 10,00 2.440.000,00 16/04/2021
CLASE "B" 2.196.000 10,00 21.960.000,00
62 PROAGRO, C.A. 732.317.516 0,000000000001 0,000732317516 11/03/1977
63 PRODUCTOS EFE, S.A. 700.000.000 0,0000000000001 0,00007 11/07/1974
64 PROMOTORA DE INVERSION AGRICOLA (PROINAGRO), C.A.
CLASE "A" 10.000 100,00 1.000.000,00 25/06/2024
CLASE "B" 10.000 100,00 1.000.000,00
65 PROTINAL, C.A 152.986.904 0,000000000001 0,000152986904 22/07/1974
66 SEGUROS NUEVO MUNDO, S.A. 225.000.000 0,0000000000005 0,0001125 06/06/2002
67 SIDERURGICA VENEZOLANA SIVENSA, S.A. 52.524.376 0,02 1.050.487,52 10/05/1974
68 VENASETA, C.A.
CLASE "A" 248.428.488 0,0000000000001 0,0000248428488 27/08/1991
CLASE "B" 422.328.429 0,0000000000001 0,0000422328429
69 VENEALTERNATIVE, S.A.
CLASE A 10.640 10,00 106.400,00 27/01/2023
CLASE B 42.560 10,00 425.600,00
70 VENEQUITY FONDO DE CAPITAL PRIVADO, C.A.
CLASE A 74.000 1,00 74.000,00 02/07/2024
CLASE B 666.000 1,00 666.000,00
71 VENEZUELA MOBILITY VENTURES, S.A.
Clase "A" 25.000 37,00 925.000,00
Clase "B" 2.475.000 37,00 91.575.000,00
Fuente: Superintendencia Ncional de Valores
CUADRO XIII
MONTOS EN CIRCULACION DE PAPELES COMERCIALES
DICIEMBRE 2025
FECHA DE FECHA INICIO FECHA VCTO. INTERES MONTO MONTO EN
EHARER IARGUEETER AUTORIZACION EMSION EMISION DICIEMBRE 2025  AUTORIZADO BS. CIRCULACION BS.
MONTANAGRAFICA, C.A 2025 | 042-2025 6-may-2025 15-may-2025 16-may-2026 65,000% 46.500.000,00 42.750.000,00
MONTANA GRAFICA, C.A 2025 Il 043-2025 6-may-2025 15-may-2025 16-may-2026 65,000% 46.500.000,00 42.750.000,00
C.A RON SANTATERESA, SAC.A 2025-| 085-2025 26-jun-2025 10-jul-2025 11-jul-2026 65,000% 28.000.000,00 26.345.000,00
COMERCIAL BELLOSO, C.A. (COBECA) 2025-Ill 078-2025 6-jun-2025 25-un-2025 26-jun-2026 80,000% 80.800.200,00 80.800.200,00
COMERCIAL BELLOSO, C.A. (COBECA) 2025-IV 079-2025 6-jun-2025 26-ag0-2025 27-ago-2026 80,000% 138.120.000,00 138.120.000,00
CALOXINTERNATIONAL, C.A2025-Ill 044-2025 6-may-2025 8-may-2025 9-may-2026 65,000% 31.550.000,00 2.077.500,00
CALOXINTERNATIONAL, C.A2025-IV 045-2025 6-may-2025 8-may-2025 9-may-2026 65,000% 31.550.000,00 2.077.500,00
INDUSTRIAS IBERIAS, C.A. 2025 080-2025 6-jun-2025 18-jun-2025 19-jun-2026 85,000% 99.884.187,50 29.971.000,00
TOTAL PAPELES COMERCIALES AL PORTADOR I 71,250% I 502.904.387,50 364.891.200,00

Nota: (1) Promedio Simple

Fuente: Superintendencia Nacional de Valores
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SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE VALORES

Organigrama Estructural de la
Superintendencia Nacional de Valores

Superintendencia
Nacional de Valores

SNV
NIVEL SUPERIOR
Despacho do fa
Suporintendencia Nacional
do Valores
Auditoria Interna
Oficina del
Superintendonte Adjunto
Oficina dol Oficial de
Cumplimionto
NIVEL DE APOYO = SR
| il
Oficina de Recursos o
TR Consultoria Juridica
]
Oficina do Comunicacione Oficina do Participacion
y Rolaclones Cludadana y Proteccin al
Institucionales Pequeno Inversionista
| |
Oficina de Registro
Naclonal de Valores y Olkisa G;A:::z'mm"
Archivo i
| |
Oficina de Planificacion, Oficina do Sistomas y
Presupuesto y Tocnologia do la
Organizacion Informacion
vausu“mnvo-l R L MLl ‘7 :‘
| | | |
Geroncla de Prevencion,
Flscalizacion y Control do Gerencia do Control de
“’;"" “;,c:;"‘" L °';.‘""‘:‘ "";“'."“"‘ Loghimacion do Caphtaesy{ | ntormediarios, Audlorias
orta Publics el B Financlamiento al olnspacciones
\7-——4' Terrorismo

Organigrama Estructural do la Superintondencia Naconal do Vakres, aprobado por of Miistenio dol
Poder Popular para la Planificacion y Finanzas, segin Ofcio No. F-213, de fecha 18/11/2010;
actunkzado por el Superintendente, en Punto de Cuenta No. 271, de fecha 16/12/2013
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